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Sotto i riflettori

Gas naturale TTF: andamento I temi del giorno

I possibili sviluppi sul conflitto Ucraina-Russia e le > Macro: oggi i pmi della
prime trattative per un cessate il fuoco ha favorito il manifattura e dei servizi in
ritracciamento del gas naturale con le quotazioni Europa e Stati Uniti; il pmi

del TTF che sono scese dai massimi di circa 60 euro
segnati alcune settimane fa a 47 euro.
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L’analisi dei mercati

La settimana si sta concludendo con i listini azionari che sono in consolidamento intorno
ai livelli di venerdi scorso: le incertezze sui dazi di Trump, sugli sviluppi del conflitto
Ucraina- Russia ed il contesto macro in generale hanno spinto gli investitori a rallentare -
almeno in questi ultimi giorni - l'ottimismo sul comparto. L'indice MSCI World si attesta
intorno ai livelli massimi non molto distante dai valori della scorsa ottava. Ieri Wall Street
ha chiuso in calo anche fino ad un punto percentuale per I'indice Dow Jones: il comparto
tecnologico ha limitato il ribasso con l'indice Nasdag Composite che e tornato sotto i
20mila punti. Oggi sul fronte macroeconomico la fiducia delle imprese in Europa e negli
Stati Uniti con i pmi manifatturiero ed il pmi dei servizi nell’/Area euro che indicano una
lieve crescita da livelli anche inferiori ai 50 punti, soglia che delimita la contrazione
dall’espansione. Il pmi composito dell’Area euro & atteso a febbraio a 50,5 da 50,2 del
mese precedente. Per concludere il quadro macro, segnali di deflazione giungono dalla
Germania con i prezzi alla produzione in lieve calo per il secondo mese consecutivo.
Anche i rendimenti sono in assestamento dopo i movimenti dei giorni scorsi. In Italia lo
spread Btp/Bund si mantiene sotto i 110bp mentre oggi si conclude il collocamento del
nuovo Btp Piu ad otto anni. Le richieste a ieri si sono attestate a 13,8 mld ed oggi
saranno definiti le cedole che non potranno essere inferiori a 2,80% per i primi quattro
anni e 3,60% per il secondo quadriennio. Sulle materie prime in deciso ritracciamento il
gas naturale TTF che scende sotto la soglia dei 50 euro a 47 euro dai massimi di alcuni
giorni fa intorno ai 60 euro. Primo test sotto 150 per il cross Usd/Jpy, Eur/Usd a 1,05.

Market movers

Europa: oggi i pmi della manifattura e dei servizi in Francia, Germania, Area euro e
Regno Unito.
Stati Uniti: oggi i pmi della manifattura e dei servizi
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Grafici, Macroeconomia & Calendario

Germania, prezzi alla produzione m/m: andamento Tasso di cambio Usd/Jpy: andamento
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Dati macroeconomici

Area euro

= A gennaio in decisa contrazione i prezzi alla produzione in Germania che segnano un
-0,1% m/m per il secondo mese consecutivo con la variazione annua che si attesta ad un

+0,5%.
Calendario
Paese Ora Dato Periodo Consensus Precedente
Francia 9:15 Pmi manifattura feb. indice 45,3 45,0
Francia 9:15 Pmi servizi feb. indice 48,9 48,2
Germania 9:30 Pmi manifattura feb. indice 45,5 45,0
Germania 9:30 Pmi servizi feb. indice 52,5 52,5
Area euro 10:00 Pmi manifattura feb. indice 47,0 46,6
Area euro 10:00 Pmi servizi feb. indice 51,5 51,3
Area euro 10:00 Pmi composito feb. indice 50,5 50,2
Italia 10:00 Prezzi al consumo armonizzato Ue gen. % a/a 1,7 1,7
Regno Unito 10:30 Pmi manifattura feb. indice 48,5 48,3
Regno Unito 10:30 Pmi servizi feb. indice 50,8 50,8
Stati Uniti 15:45 Pmi manifattura feb. indice 51,4 51,2
Stati Uniti 15:45 Pmi servizi feb. indice 53,0 52,9
Stati Uniti 15:45 Pmi composito feb. indice 53,2 52,7
Stati Uniti 16:00 Fiducia consumatori Univ Michigan feb. indice 67,8 67,8

Fonte: Bloomberg
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Tabelle & Glossario

Tassi, materie prime, cambi e indici azionari

€STR 2,667 0,002 1 anno 2,354 0,003 EurUsd 1,0497 -0,0004

1 settim 2,634 -0,018 2 anni 2,277 0,001 Eurlpy 157,8700 0,7100
1 mese 2,653 0,012 3 anni 2,292 -0,002 EurGbp 0,8283 -0,0006
3 mesi 2,534 0,005 4 anni 2,319 -0,003 EurChf 0,9432 0,0003
6 mesi 2,460 -0,014 5 anni 2,342 -0,005 EurCad 1,4889 0,0006
12 mesi 2,446 -0,001 6 anni 2,365 -0,006 EurAud 1,6425 0,0016
7 anni 2,389 -0,006 EurNok 11,6533 0,0041

8 anni 2,414 -0,005 EurPin 4,1626  0,0010

Wti 72,26 -0,22 9 anni 2,437 -0,004 EurRub 92,1476 -0,9874
Brent 76,26 -0,22 10 anni 2,459 -0,005 EurCny 7,6055 0,0015
Gas Naturale 48,10 0,61 15 anni 2,527 -0,004 EurlInr 90,9780 0,5300
Oro 2947,40 -8,70 20 anni 2,490 -0,003 Eurkwd 0,3241 0,0000
Argento 33,72 -0,09 30 anni 2,321 -0,004 EurZar 19,2618 0,0123
Btp 3,606 -0,025 Btp/Bund 1,077 -0,020 Eurostoxx50 5461,03 0,00
Bund 2,529 -0,005 Btp/Bonos 0,457 -0,019 Dax 22314,65 -0,53
Treasury 4,486 -0,020 Bonos/Bund 0,620 -0,001 Cac40 8122,58 0,15
Ftse Mib 38249,03 -0,26

Btp 2,422 0,000 dic-25 2,045 0,000 S&P500 6117,52 -0,43
Bund 2,148 -0,005 dic-26 2,150 -0,005 Nasdag Comp. 19962,36 -0,47
Treasury 4,253 -0,017 dic-27 2,285 0,000 Nikkei 38776,94 0,26

Fonte: Bloomberg
Valori alle 8:20, variazioni assolute rispetto alla chiusura del giorno precedente, indici azionari variazioni
percentuali; Euribor fixing del giorno precedente; Commodity espresse in Usd, Gas Naturale in euro

Le parole per capire I'economia e la finanza

Nasdaq

= Il NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated Quotation) € un mercato
borsistico elettronico costituito da una rete di computer con sede a Times Square a New
York. Gli indici piu seguiti sono il Nasdaqg Composite Index e il Nasdaq 100 ed esprimono
I'andamento dei principali titoli tecnologici ed informatici della borsa statunitense tra cui
Apple, Microsoft, Amazon, IBM, Alphabet, Yahoo e Meta. L'indice Composite & partito ad
inizio del 1971 da un valore iniziale di 100 punti e nel marzo del 2000, in pieno boom
della new economy e prima del successivo scoppio della bolla speculativa, ha raggiunto un
massimo storico di 5.132 punti, record che ha resistito per oltre 15 anni fino al 24 giugno
2015 quando il Nasdaqg ha toccato i 5.164 punti, ultimo dei tre indici borsistici principali di
Wall Street a superare i massimi storici di inizio 2000.

Documento completato alle ore 8:50; Fonti Bloomberg
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Aut. Trib. Roma n° 317/01 del 11/07/2001

Direttore responsabile: Virgilio Iafrate

Attenzione: Il presente documento € finalizzato a fornire un'informativa a carattere generale sui principali
avvenimenti del mercato finanziario. L'informativa & predisposta sulla base di dati diffusi dalle principali fonti di
mercato al momento della pubblicazione, suscettibili di variare con estrema rapidita. BNL si limita a riprodurre
tali dati senza alterarne il loro contenuto e, pertanto, BNL non & in alcun modo responsabile della veridicita,
completezza, aggiornamento e attendibilita dei dati e delle indicazioni riportate nel presente documento. I
contenuti del documento e le eventuali strategie suggerite non costituiscono raccomandazione o sollecitazione
all'investimento e prescindono da specifiche esigenze finanziarie del singolo investitore e da eventuali interessi,
diretti o indiretti, del Gruppo BNL che potrebbero sussistere in relazione agli strumenti finanziari e alle societa
descritte. Si raccomanda pertanto agli investitori di contattare il proprio intermediario di fiducia per un'accurata
valutazione dell'opportunita, adeguatezza, caratteristiche e profili di rischio degli investimenti che intendono
effettuare. La riproduzione, anche parziale, del presente documento, € vietata.
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