
Alla fine di ogni trimestre è previsto un premio potenziale pari al 4,50% p.a.

del Valore Nominale nel caso in cui non si verifichi, tra la Data di Backstop2 e

la Data di Liquidazione a Scadenza, alcun evento di credito relativo a uno o più

componenti di Riferimento (ciascuno un Evento di Credito3).

Qualora, invece, si verifichi/verifichino:

• un Evento di Credito, il Certificate paga un premio del 3% p.a. del Valore

Nominale a partire dalla corrispondente Data di Pagamento Trimestrale4;

• due Eventi di Credito, il Certificate paga un premio del 1,5 % p.a. del Valore

Nominale a partire dalla corrispondente Data di Pagamento Trimestrale;

• tre o più Eventi di Credito, il Certificate non prevede il pagamento di alcun

premio dalla corrispondente Data di Pagamento Trimestrale fino alla Data

di Liquidazione a Scadenza.

BNPP PREMIUM PROTECTION CERTIFICATE SU ITRAXX EUROPE SERIES 38 VERSION 1 INDEX

PREMIO CONDIZIONATO FINO AL 4,50%1 P.A. DEL VALORE NOMINALE COD BNL: 2040511 
ISIN: XS2464642433 

QUALI SONO LE CARATTERISTICHE DEL BNPP PREMIUM
PROTECTION CERTIFICATE SU ITRAXX EUROPE SERIES 38
VERSION 1 INDEX?

Il BNPP Premium Protection Certificate su iTraxx Europe Series 38 Version 1 Index prevede il pagamento di un premio trimestrale potenziale il cui importo

è collegato al numero di eventi di credito che si verificano su uno o più componenti di Riferimento. A scadenza il Certificate rimborsa il 100%

del Valore Nominale.

CHE COSA È UN BNPP PREMIUM PROTECTION CERTIFICATE SU ITRAXX EUROPE SERIES 38 VERSION 1 INDEX?

CARTA TÀ

DATA DI EMISSIONE

28/02/2023

DATA DI LIQUIDAZIONE A SCADENZA

06/01/2028

EMITTENTE

BNP Paribas Issuance B.V.

GARANTE

BNP Paribas 

VALORE NOMINALE

1000 euro

INDICE DI RIFERIMENTO

iTraxx Europe Series 38 Version 1 Index

COLLOCAMENTO

Dal 02/02/2023 al 23/02/2023 presso le filiali di
comunicazione a distanza. Per l'offerta fuori sede dal

02/02/2023 al 16/02/2023, fino a esaurimento plafond. Per
maggiori informazioni chiama il numero (+39) 060 060 (da
fisso, cellulare o

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate è ammesso alla negoziazione su EuroTLX (MTF)

Rimborso a scadenza pari al 100% del Valore Nominale.

Il Certificate è uno strumento finanziario a complessità molto elevata e a capitale protetto, ma non garantito.

Nessun Evento di Credito
Premio trimestralepari

al 4,50% p.a.

Un Evento di Credito
Premio trimestrale pari

al 3% p.a.

Due Eventi di Credito
Premio trimestrale pari

al 1,50% p.a.

Tre o piú Eventi di Credito
Nessun Premio trimestrale

fino alla Data di Liquidazione a Scadenza

1  Gli importi espressi in percentuale (esempio 4,50%) ovvero espressi in euro (esempio 45 
2 Data di Backstop: 24 novembre 2022
4 Date di Pagamento Trimestrali: 06/04/2023, 06/07/2023, 06/10/2023, 08/01/2024, 08/04/2024, 08/07/2024, 07/10/2024, 06/01/2025, 07/04/2025, 07/07/2025, 06/10/2025, 06/01/2026, 07/04/2026, 06/07/2026, 

06/10/2026, 06/01/2027, 06/04/2027, 06/07/2027, 06/10/2027, 06/01/2028. 

ESEMPI DI EVENTI DI CREDITO 3

• Fallimento: un componente di Riferimento è interessato da fallimento, liquidazione, insolvenza o eventi correlati.
• Mancato pagamento: un componente di Riferimento non è in grado di effettuare pagamenti a favore dei creditori a causa dei propri

debiti o in tempo utile.
• Ristrutturazione: il debito di un componente di Riferimento è ristrutturato a condizioni penalizzanti per il/i creditore in una modalità

che vincola tutti i creditori.
• Intervento governativo: un'autorità governativa annuncia una svalutazione o una modifica penalizzante dei termini del debito di un componente

di Riferimento, ai sensi della legge o del regolamento di ristrutturazione e risoluzione.



FOCUS SOTTOSTANTE: ITRAXX EUROPE SERIES 38 VERSION 1 INDEX

Avvertenze:
I dati relativi al Sottostante sono estrapolati dalle seguenti fonti: Bloomberg/Reuters e sito internet della società emittente il titolo sottostante il Certificate.
Le performance passate non sono indicative, né costituiscono una garanzia, delle performance future.

Messaggiopubblicitario confinalitàpromozionali.
Prima di adottare una decisione di investimento al fine di comprendere appieno i potenziali rischi e benefici connessi alla decisione di investire nei Certificate, leggere attentamente il Base
Prospectus for the issuance of Certificates approvato Autorité des Marchés Financiers (AMF) in data 01/06/2022, come aggiornato da successivi supplementi, le Condizioni Definitive (Final
Terms) relative ai Certificate e la Nota di Sintesi e, in particolare, le sezioni dedicate ai fattori di rischio connessi e al Garante, , ai costi e al trattamento fiscale, il
relativo documento contenente le informazioni chiave (KID), ove disponibile, nonché la scheda prodotto del collocatore. La documentazione di offerta e il KID, ove disponibile, sono consultabili
sul sito web investimenti.bnpparibas.it. del Base Prospectus non dovrebbe essere intesa come approvazione dei Certificate. Il presente documento è redatto a fini promozionali
e le informazioni in esso contenute non costituiscono una ricerca, una consulenza o al pubblico dei Certificate. Il presente documento non fa parte della documentazione di offerta,
né può sostituire la stessa ai fini di una corretta decisione di investimento. Gli importi, espressi in percentuale o in euro, e gli scenari sono meramente indicativi e hanno un fine
esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. nei Certificate comporta, tra gli altri, a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale inizialmente investito, nonché
il rischio Emittente e il rischio di assoggettamento del Garante agli strumenti di gestione delle crisi bancarie (bail-in). Ove i Certificate siano venduti prima della scadenza,
potrebbe incorrere in perdite in conto capitale. Le informazioni e i grafici a contenuto finanziario quivi riportati sono meramente indicativi e hanno scopo esclusivamente esemplificativo e non
esaustivo. Informazioni aggiornate sulla quotazione dei Certificate sono disponibili sul sito web investimenti.bnpparibas.it.

iTraxx Europe Main è un indice equipesato composto da
125 Credit Default Swaps di Società europee investment grade.

è soggetto alle seguenti restrizioni:

- i componenti sono selezionati in base al livello di
liquidità

- i componenti sono considerati tra i più stabili in
Europa (rating minimo BBB- o Baa3 attribuito da S&P,
e Fitch)

- deve avere la seguente distribuzione massima per
settore: 36 dal settore automobilistico e industriale, 30 dal
settore dei consumi, 24 dal settore energetico, 24 dal settore
TMT, 30 dal settore finanziario.

La composizione viene rivista secondo criteri di
liquidità e rating creditizio ogni 6 mesi e la nuova serie
rimane invariata fino alla scadenza del semestre di riferimento.

ITRAXX EUROPE MAIN INDEX

iTRAXX MAIN S38: 
DISTRIBUZIONE 
PER PAESE

iTRAXX MAIN S38: 
DISTRIBUZIONE 
PER SETTORE


