il BNP PARIBAS

- ASSET MANAGEMENT

BNP Paribas Asset Management SGR S.p.A.
appartenente al Gruppo BNP Paribas

e soggetta all’attivita di direzione e di coordinamento
di BNP Paribas SA - Parigi.

Offerta pubblica di quote

dei fondi comuni d’investimento mobiliare

di diritto italiano

armonizzati’ e non armonizzati® alla Direttiva 85/611/CE

Fondi BNL

Dfondi armonizzati

BNL Cash

BNL Obbligazioni Euro BT
BNL Obbligazioni Euro M/LT
BNL Obbligazioni Dollaro M/LT
BNL Obbligazioni Emergenti
BNL Azioni Europa Dividendo
BNL Azioni Italia

BNL Azioni Italia PMI

BNL Azioni America

BNL Azioni Europa Crescita
BNL Azioni Emergenti

BNL Target Return Liquidita
BNL Protezione

BNL per Telethon

@fondi non armonizzati

BNL Target Return Conservativo
BNL Target Return Dinamico

Supplemento di aggiornamento
al Prospetto Informativo




Il presente Supplemento aggiorna quanto indicato nel Prospetto Informativo a seguito dell’avviso pubblicato da
Borsa Italiana - London Stock Exchange Group in data 26 maggio 2009, in cui veniva data comunicazione ufficiale
dell’entrata in vigore del calcolo dei nuovi indici FTSE Italia a decorrere dal 1° giugno 2009 e dell'interruzione,
dalla stessa data, del calcolo degli attuali indici di Borsa Italiana.

L’aggiornamento non comporta modifiche alle politiche d’investimento dei Fondi interessati.

MODIFICA ALLA PARTE I DEL PROSPETTO INFORMATIVO

PARTE 1

B. Informazioni sull’investimento

(pag. 10 di 32)

Previsione attuale Nuova previsione

7.7 BNL Azioni Italia
(omissis)
Parametro di riferimento

Benchmark: 100% Borsa Italiana MIB-R Total Return
Index, in Euro.

Per la sintetica descrizione dellindice si rimanda al

successivo Paragrafo 8.

7.8 BNL Azioni Italia PMI
(omissis)
Parametro di riferimento
Benchmark: 70% Borsa Italiana Midex Total
Index, in Euro;
30% Borsa Italiana ALLSTARS Total Return
Index, in Euro.

Return

Per la sintetica descrizione dellindice si rimanda al
successivo Paragrafo 8.

(omissis)

8. Parametro di riferimento (c.d. "benchmark”)
ovvero misura di rischio (pag. 20 di 32)

(omissis)

Gli indici che compongono i benchmark sono quelli
di seqguito descritti:
(omissis)

Borsa Italiana MIB-R Total Return Index

Indice rappresentativo dei titoli azionari costituenti l'indice
MIB (quotati sulla base del loro prezzo di riferimento
anziché di quello di chiusura) e significativo dell’andamento
borsistico del mercato azionario domestico, che tiene conto
sia dell'andamento della capitalizzazione delle singole
societa che della rendita aggiuntiva derivante dal
pagamento dei dividendi distribuiti dalle stesse.

Borsa Italiana Midex Total Return Index

Indice sintetico rappresentativo dei titoli azionari nazionali
ed esteri quotati nel segmento “blue-chips” dei mercati
MTA e MTAX, non inclusi nel paniere dell’indice Standard &
Poor’s/MIB e selezionati sulla base di criteri di liquidita, che
tiene conto sia dell’'andamento della capitalizzazione delle
singole societa che della rendita aggiuntiva derivante dal
pagamento dei dividendi distribuiti dalle stesse.

Borsa Italiana ALLSTARS Total Return Index

Indice rappresentativo di tutti i titoli azionari quotati nel
segmento STAR dei mercati MTA e MTAX, ponderato sulla
base del flottante, calcolato e diffuso ogni minuto a
partire dalla fase di negoziazione continua nel segmento
STAR sulla base dei prezzi degli ultimi contratti conclusi,
e che tiene conto sia dell'andamento della
capitalizzazione delle singole societa che della rendita
aggiuntiva derivante dal pagamento dei dividendi
distribuiti dalle stesse.

(omissis)

7.7 BNL Azioni Italia
(omissis)
Parametro di riferimento
Benchmark: 100% FTSE Italia All-Share Total Return Index, in
Euro (a decorrere dal 1° giugno 2009).

Per la sintetica descrizione dellindice si rimanda al successivo
Paragrafo 8.

7.8 BNL Azioni Italia PMI
(omissis)
Parametro di riferimento
Benchmark: 100% FTSE Italia Mid Cap Total Return Index, in
Euro (a decorrere dal 1° giugno 2009).

Per la sintetica descrizione dellindice si rimanda al successivo
Paragrafo 8.
(omissis)
8. Parametro di riferimento (c.d.
ovvero misura di rischio

“benchmark")
(pag. 20 di 32)

(omissis)

Gli indici che compongono i benchmark sono quelli di
seguito descritti:
(omissis)

FTSE Italia All-Share Total Return Index

Indice rappresentativo dell'landamento complessivo del mercato
borsistico italiano. Con decorrenza 1/6/2009 viene utilizzato in
sostituzione dell'indice MIB-R, soppresso dalla stessa data a seguito
dell'ingresso di Borsa Italiana S.p.A. in London Stock Exchange Group.
Il nuovo indice viene calcolato quotidianamente da FTSE, index
provider di riferimento per il mercato azionario domestico, ed
adotta la classificazione settoriale ICB (Industry Classification
Benchmark).

L'indice & ponderato sulla base del flottante; il suo andamento tiene
conto delle variazioni di prezzo dei titoli quotati e del
reinvestimento dei dividendi eventualmente distribuiti.

La quotazione viene effettuata sulla base del prezzo di chiusura
(c.d. “last”).

FTSE Italia Mid Cap Total Return Index

Indice rappresentativo dell'andamento borsistico delle medie imprese
italiane ed estere quotate sul mercato domestico (c.d. “Mid Cap”) che,
con decorrenza 1/6/2009, sostituisce l'indice Midex a seguito
dell'ingresso di Borsa Italiana S.p.A. in London Stock Exchange Group.
Calcolato quotidianamente da FTSE, rappresenta il benchmark del
fondo “"BNL Azioni Italia PMI” dalla stessa data.

L'indice & ponderato sulla base del flottante; il suo andamento tiene
conto delle variazioni di prezzo dei titoli quotati e del
reinvestimento dei dividendi eventualmente distribuiti.

(omissis)
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MODIFICA ALLA PARTE II DEL PROSPETTO INFORMATIVO

II 1. Dati storici di rischio/rendimento dei fondi

PARTE

BNL Azioni Italia

Rendimento annuo
del Fondo e del benchmark

fondo azionario Italia
Andamento del valore della quota del Fondo
e del benchmark nell’ultimo anno solare

(pag. 6 di 16)
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi

di sottoscrizione e/o di rimborso a carico dell’investitore.
La quotazione giornaliera dell’indice FTSE e disponibile in serie completa
a partire dal 31/12/2002; il relativo andamento viene pertanto rappre-
sentato con decorrenza 1/1/2003. Dal 1° giugno 2009 I'indice FTSE

I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri

100% FTSE Italia All-Share Total Return Index, in Euro
100% Borsa Italiana MIB-R Total Return Index, in Euro

Rendimento medio annuo composto

3 anni 5 anni
Fondo -14,75% -4,28%
Benchmark attuale -11,65% -1,17%
Benchmark precedente -11,54% -0,88%

sostituisce il MIB-R, non pil calcolato dalla stessa data.

(omissis)

BNL Azioni Italia PMI

Rendimento annuo
del Fondo e del benchmark

fondo azionario Italia
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi

di sottoscrizione e/o di rimborso a carico dell’investitore.
La quotazione giornaliera dell’indice FTSE e disponibile in serie completa
a partire dal 31/12/2002. il relativo andamento viene pertanto rappre-
sentato con decorrenza 1/1/2003. Dal 1° giugno 2009 I'indice FTSE

I rendimenti passati non sono
100% FTSE Italia Mid Cap Total Return Index, in Euro

70% Borsa Italiana Midex Total Return Index, in Euro
30% Borsa Italiana ALLSTARS Total Return Index, in Euro

indicativi di quelli futuri

Rendimento medio annuo composto

3 anni 5 anni
Fondo -15,69% -4,10%
Benchmark attuale -11,87% -0,44%
Benchmark precedente -12,82% -3,89%

sostituisce il Midex, non piu calcolato dalla stessa data.

(omissis)

BNP Paribas Asset Management SGR S.p.A.
(L'Amministratore Delegato)
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Il presente Supplemento é parte integrante e necessaria del Prospetto Informativo (Parti I e II)
depositato presso I’Archivio Prospetti della Consob in data 27 febbraio 2009.

Il presente Supplemento é stato depositato presso la Consob in data 29 giugno 2009 ed é valido a
decorrere dal 30 giugno 2009.

il BNP PARIBAS

- ASSET MANAGEMENT

SUP PRO BNL 06/2009
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