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Viviamo In un mondo che cambia, ma
guanto sappiamo di come il mondo, e
'economia italiana, sono cambiati?




Un piccolo test: chi sono?
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Crisi & ripresa




La crisi e costata cara alle banche
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Crisi e ripresa nelle borse
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Verso un “new normal”?
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Due nodi evidenti: conti pubblici e lavoro

Deficit pubblici
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Una questione irrisolta: | tassi di cambio

12 — T 85
11+ 1g
10 4 [Prezze dell Blig Mae in Cinas
- 75 12,8 yuam
°T [Prezze del Big Mac negll USAs
g 7 3,6 deller
rasse di cambie "glusto™
AL —yuan /euro (sc.sin) - 6.5 . .,
7 — yuanfusd (s, o) 12,8 | 3,6 = 3,8 ywan per deollare
6 ——rtrtrtr—tr—+—+—+—+—t+—+—+—+— 6
AN NN AN OO MY I S D 0D O O NN 00 000 o O
LILIILIILIYIILIILILIIYIRLYRRI R Y
5§58 8828558835858

gl
*

BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

| Labanca per un mondo che cambia




Una ripresa economica molto diseguale
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Nuova geografia, nuove locomotive

Prodotto interno lordo (2006 = 100)

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Mondo 100,0 105,2 108,4 107,7 112,2 117,1
USA 100,0 102,1 102,5 100,0 103,1 105,8
Giappone 100,0 102,3 101,1 95,8 97,6 99,6
Area euro 100,0 102,7 103,3 99,1 100,1 101,6
Germania 100,0 102,5 103,7 98,5 99,7 101,4
Francia 100,0 102,3 102,6 100,3 101,9 103,7
Italia 100,0 101,6 100,6 95,6 96,3 97,5
Cina 100,0 113,0 123,2 133,9 147,3 161,9
India 100,0 109,4 117,4 124,1 135,0 146,3
Russia 100,0 108,1 114,2 105,1 109,3 1129
Brasile 100,0 105,7 1111 110,9 117,0 121,8
NAMO 100,0 105,6 111,0 113,6 118,8 124,5

Fonte: elaborazioni Servizio Studi BNL su dati FMI, aprile 2010; NAMO: Nord Africa + Medio Oriente
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Nuova geografia, nuovi pesi
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Quote % sul PIL del Mondo

1992 1999 2010

Quote % sul PIL del Mondo

G20 91 91 90
G8 68 67 55
N12 23 24 35

1992 1999 2010

Fonte: elaborazione su dati FMI
Quote % sul PIL del Mondo

Germania 9 7 5
Francia 6 5 4
Italia 5 4 3

1992 1999 2010

Fonte: elaborazione su dati FMI
Quote % sul PIL del Mondo

Cina 2 3 9
India 1 1 2
Brasile 2 2 3

1992 1999 2010

Fonte: elaborazione su dati FMI
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BRIC 5 7 16
NAMO 2 2 4
Turchia 1 1 1

Fonte: elaborazione su dati FMI



Chi e pronto per il nuovo mondo?

Principali esportatori verso la Cina Principali esportatori verso I'India Principali esportatori verso il Brasile
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La geografia cambia per la spinta della demografia, ...

Dal 2010 al 2050 la popolazione dei BRIC Dal 2010 al 2050 la popolazione dei paesi
aumentera di 1,4 volte gli “euro”europei “NAMQO” aumentera di oltre 100 milioni
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... edell'innovazione
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Spese per R&S delle imprese \
(in miliardi di euro, anno 2007)
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Last but not least, cheaper labour
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Italia &
Mediterraneo




| 'Italia e lenta ad uscire dalla crisi

PIL e produzione industriale
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Crisi comune: mezzo gaudio?

Fiadure 2.6. Eurone: Averaade

Real GDP Growth in 2010 -11
{Percent)




Un calo verticale dell’export nel 2009
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Che fare? Riposizionare il “made In Italy”
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Che fare? Imparare dal “made by Italians”
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Che fare? Puntare sul Mediterraneo

Figure 2.12. Middle East and North Africa:

Average Real GDP Growth in 2010 -11
(Percent)
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Tutti 1 numeri del mare nostrum

PIL reale (var. % a/a) Prezzi al consumo (var. % a/a) Partite correnti (in % del PIL)

2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Turchia 0,7 -4.7 52 34 10,4 6,3 9,7 57 -5,7 -2,3 -4,0 -4,4
NAMO 51 24 45 48 13,5 6,6 6,5 6,4 15,5 1,8 52 7,0
Esportatori petrolio 4,6 1,6 45 4,6 14,6 57 6,0 6,3 19,6 3,4 7,8 10,0
Algeria 24 2,0 4.6 41 4,9 57 55 52 20,2 0,3 2,5 3,4
Arabia Saudita 43 01 3,7 4,0 9,9 51 52 50 27,9 55 9,1 10,8
Libia 34 1.8 52 6,1 10,4 2,7 4,5 3,5 40,7 16,9 24,5 25,6
Importatori di petrolio 6,5 4,7 4,6 52 10,1 91 8,0 6,7 -3,4 -4,2 -4,4 -4,1
Marocco 56 5,2 3,2 45 39 1,0 2,0 2,6 -5,2 -5,0 -5,0 -4,4
Tunisia 46 3,0 4,0 50 50 3,7 4,2 3,5 -4,2 -3,4 -2,7 -3,0
Egitto 7,2 4,7 5,0 55 11,7 16,2 12,0 9,5 0,5 -2,4 -2,6 -2,1
Fonte: FMI
?f‘* BNL I La banca per un mondo che cambia

LB GRUPPO BNP PARIBAS



Circa il 14% delle presenze di esportatori nei NAMO

Presenze degli esportatori italiani per area geografica Esportazioni italiane per area geografica
numero % milioni di € %

UE 136.834 32,9 UE 166.991 58,3
Europa non-UE 77847 18,7 Europa non-UE 33.092 11,6
NAMO 57485 13,8 NAMO 25542 8,9

America settentrionale 34.667 8,3 Asia orientale 19.987 7,0

Asia orientale 34.289 8,2 America settentrionale 18.945 6,6

America centro-meridionale 23.149 5,6 America centro-meridionale 8.889 3,1

Altri Africa 19.867 4,8 Asia centrale 4.973 1,7

Oceania e altri territori 17.955 4,3 Altri Africa 4.417 1,5

Asia centrale 13.806 3,3 Oceaniae altri territori 3.424 1,2

Fonte: elaborazione su dati Istat; anno 2009 Fonte: elaborazione su dati Istat; anno 2009
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