ESTRATTO DI NOTA INFORMATIVA - Edizione 02/2018

Ai sensi di quanto previsto nella Nota Informativa del prodotto “Key Selection” gia consegnata al Contraente prima della
sottoscrizione del presente contratto ed ad integrazione della stessa, con riferimento ai versamenti aggiuntivi ed agli
switch si evidenzia quanto segue. Si precisa che restano invariate le altre condizioni non espressamente riportate nel
presente estratto di Nota Informativa e nell Appendice contrattuale in calce.

SEZIONE C - INFORMAZIONI SULLA GESTIONE INTERNA SEPARATA E SUI FONDI A
CUI SONO COLLEGATE LE PRESTAZIONI ASSICURATIVE

Fondi

Di seguito si riportano le descrizioni dei nuovi Fondi disponibili alla data di redazione del presente estratto di Nota
informativa, a cui possono essere collegate le prestazioni:

Denominazione

BNP Paribas L1 Multi-Asset Income

ISIN

LU1056595041

Forma

Comparto armonizzato della SICAV BNP Paribas L1 di diritto lussemburghese

Societa di gestione

BNP Paribas Asset Management Luxembourg, 10, rue Edward Steichen, L-2540
Lussemburgo

Sito internet del Gestore

www.bnpparibas-am.it

Data di inizio operativita 29 settembre 2014
Categoria Bilanciato
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Il Comparto mira ad aumentare il valore delle relative attivita nel medio termine

Orizzonte temporale minimo
consigliato

5 anni

Profilo di rischio

Medio

Composizione

Il Comparto investe in un'ampia gamma di classi di attivi descritti nella tabella
riportata di seguito e fino al 10% del patrimonio in OICR. Il Comparto non detiene
direttamente materie prime né titoli immobiliari. Il comparto pud investire in "azioni A
cinesi" tramite Stock Connect fino ad un massimo del 25% delle proprie attivita.

Categorie Minimo Massimo
Titoli di Stato 0% 100%
Strumenti monetari 0% 100%
Azioni 0% 60%
Liguidita 0% 49%
?e?]?jlsr%aeznlfom ad alto 0% 40%
Titoli immobiliari 0% 40%
8?§éigazioni Investments 0% 40%
Er(;kélrt;)emi dei  mercati 0% 30%
Obbligazioni convertibili 0% 20%
Titoli a Tasso variabile 0% 20%
Titoli di debito strutturati 0% 20%




Materie prime 0% 10%

Percentuale di investimenti
infragruppo

Il Fondo puo investire in strumenti finanziari emessi 0 gestiti da societa del gruppo
BNP Paribas fino al 100% dei propri attivi nel rispetto delle disposizioni di legge.

Stile gestionale

Il Fondo investe i propri attivi principalmente in strategie di investimento ad alto
reddito gestite dai team d'investimento di BNP Paribas Investment Partners,
prestando particolare attenzione a generare un rendimento del dividendo
interessante.

Una caratteristica essenziale della politica d'investimento € che le quote tra e delle
diverse classi di attivi nel comparto sono variabili. La combinazione delle classi di
attivi sara modificata sulla base delle visioni di mercato del team d'investimento. Esso
terra inoltre conto della sostenibilita dei dividendi nel definire la combinazione delle
classi di attivi.

Nel caso in cui il portafoglio finisse per includere titoli in sofferenza (distressed) in
conseguenza di un evento di ristrutturazione o di un evento che esuli dal controllo
della Societa, il gestore valutera la situazione e, se lo riterra necessario, modifichera
tempestivamente la composizione del portafoglio al fine di tutelare gli interessi degli
azionisti. In ogni caso i titoli in sofferenza non rappresenteranno mai piu del 10% del
patrimonio.

Dopo la copertura, I'esposizione del comparto alle valute diverse dal’lEUR non pud
superare il 10%.

Benchmark

Non previsto
La volatilita media a tre anni del Fondo é pari a 9,84%.

Destinazione dei proventi

A capitalizzazioni

Modalita di valorizzazione
quote

Il valore della quota del Comparto viene calcolato ogni giorno lavorativo in
Lussemburgo a meno che almeno il 50% delle attivita sottostanti non possano essere
valutate.

Utilizzo di derivati

E possibile ricorrere a strumenti finanziari derivati unicamente a fini di copertura.

La normativa assicurativa vieta I'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a fini
speculativi.

Societa di revisione del Fondo

PricewaterhouseCoopers S.ar.l. 400, route d’Esch B.P. 1443 L-1014 Luxembourg
Grand-Duché de Luxembourg

Denominazione

BNP Paribas L1 Sustainable Active Stability

ISIN

LU0159095107

Forma

Comparto armonizzato della SICAV BNP Paribas L1 di diritto lussemburghese

Societa di gestione

BNP Paribas Asset Management Luxembourg, 10, rue Edward Steichen, L-2540
Lussemburgo

Sito internet del Gestore

www.bnpparibas-am.it

Data di inizio operativita 28 marzo 2012
Categoria Bilanciato
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Aumentare il valore delle proprie attivita nel medio termine

Orizzonte temporale minimo
consigliato

3-5 anni

Profilo di rischio

Medio

Composizione

Il Fondo sara gestito secondo un portafoglio modello (25% azioni, 75% obbligazioni,
con un minimo del 50% investito in reddito fisso).

Percentuale di investimenti
infragruppo

Il Fondo puo investire in strumenti finanziari emessi 0 gestiti da societa del gruppo
BNP Paribas fino al 100% dei propri attivi nel rispetto delle disposizioni di legge.

Stile gestionale

Il gestore pud modificare le effettive ponderazioni delle classi di attivi sulla base delle
condizioni e previsioni di mercato.




Si tratta di un fondo a gestione attiva e, in quanto tale, pud investire in titoli non
compresi nell'indice.

Il Fondo investe direttamente e/o indirettamente (tramite fondi) in obbligazioni o in
azioni di emittenti selezionati sulla base delle proprie pratiche di sviluppo sostenibile
(responsabilita sociale e/o ambientale e/o corporate governance).ll fondo e gestito
attivamente e, come tale, pud quindi essere investito in titoli non compresi nell'indice
di riferimento, che & il 75% Barclays Euro Aggregate 500MM (RI) + 25% MSCI World
(NR).

Il reddito prodotto dal fondo € sistematicamente reinvestito.

Benchmark

75% Barclays Euro Aggregate 500MM (RI) + 25% MSCI World (NR).

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di valorizzazione
quote

Il valore della quota del Comparto viene calcolato ogni giorno lavorativo in
Lussemburgo a meno che almeno il 50% delle attivita sottostanti non possano essere
valutate.

Utilizzo di derivati

Il Fondo pud investire in strumenti finanziari derivati sulla tipologia di attivi in cui pud
investire.

La normativa assicurativa vieta 'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a fini
speculativi.

Societa di revisione del Fondo

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative 2 rue Gerhard Mercator B.P. 1443 L-
1014 Lussemburgo Granducato del Lussemburgo

Denominazione

BNY Mellon Global Real Return

ISIN

|IEO0B4Z6MP99

Forma

Comparto armonizzato della SICAV BNY Mellon Global Management Limited di
diritto irlandese

Societa di gestione

BNY Mellon Fund Services (Ireland) Limited, Guild House, Guild Street, IFSC, Dublin
1, Ireland

Sito internet del Gestore

www.bnymellonam.com

Data di inizio operativita 8 marzo 2010
Categoria Flessibile
Valuta di denominazione Euro

Finalita

L'obiettivo del Comparto & realizzare un Rendimento complessivo superiore al
Benchmark (come descritto di seguito) nell'arco di un Orizzonte di investimento di 3-5
anni.

Orizzonte temporale minimo
consigliato

5 anni

Profilo di rischio

Medio alto

Composizione

In generale, il Comparto pud investire in azioni, titoli azionari, titoli a reddito fisso,
depositi, strumenti derivati, liquidi, strumenti del mercato monetario ed equivalenti in
contanti. Per quanto riguarda le azioni e i titoli azionari in cui il Comparto puo
investire, questi saranno, tra I'altro, azioni comuni, azioni privilegiate, titoli convertibili
0 scambiabili per tali azioni, American Depositary Receipts e Global Depository
Receipts quotate o negoziate nelle Borse riconosciute in tutto il mondo. Il Comparto
puo investire fino al 10% del proprio patrimonio netto in titoli trasferibili non quotati o
negoziato in Borse riconosciute. In relazione ai titoli a reddito fisso in cui il Comparto
pud investire, questi saranno principalmente agenzie internazionali, sovrane,
governative, sovranazionali, societa, banche ed altre obbligazioni e altri titoli di debito
(quali obbligazioni), titoli (titoli societari, sovrani, a tasso fisso e variabile con un
termine minimo di uno o pit anni) e attivita e titoli garantiti, ciascuno dei quali puo
essere a tasso fisso o variabile e del tipo “investment grade” o inferiore a “investment
grade”, come stabilito da un servizio di Rating internazionalmente riconosciuto, come
il Gruppo di Rating Standard & Poor. L'investimento in titoli a reddito fisso inferiori a
“investment grade” non dovrebbero superare il 30% del patrimonio netto e di norma




sara sostanzialmente inferiore al 30% del patrimonio netto. Il Comparto non &
soggetto a settori geografici 0 di mercato specifici. Per fornire liquidita e coprire le
esposizioni generate dall'uso di strumenti finanziari derivati, la maggior parte delle
attivita del Comparto pud, ogniqualvolta, essere investita in contanti, strumenti del
mercato monetario, carta commerciale, titoli di Stato (a tasso fisso o variabile e
“investment grade” o inferiore a “investment grade”, come stabilito dal Gruppo di
Rating Standard & Poor), certificati di deposito e organismi di investimento collettivo.

Stile gestionale

II Comparto tenta di realizzare un Rendimento assoluto su un Orizzonte di
investimento di un intero ciclo aziendale, che di norma si espande oltre i 3-5 anni
superiore al Rendimento ricevuto da liquidi su depositi per tale periodo. A tal fine, il
Comparto adoperera la propria capacita di investire liberamente in un’ampia gamma
di asset class, al fine di ottenere un’esposizione al rischio ragionevolmente moderata
in qualsiasi momento. I Comparto & un portafoglio globale multi-attivita. Le
allocazioni saranno effettuate a discrezione del Gestore degli Investimenti, in base ai
modelli quantitativi, in ogni strategia e tra le strategie. E a discrezione del Gestore
degli Investimenti la scelta di rispettare 0 meno le decisioni riguardo all'acquisto e alla
vendita indicate dai modelli applicabili. Non & necessario che il Comparto sia investito
in una o tutte le strategie in un gualsiasi momento.

Benchmark

Non previsto
La Volatilita dichiarata dal Gestore & pari a: n.d.

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di Valorizzazione
quote

Il valore patrimoniale netto della quota del Comparto viene calcolato ogni giorno
bancario lavorativo a Dublino o in altro giorno stabilito dagli Amministratori a
condizione che tutti gli Azionisti ricevano previa comunicazione ed a condizione che
ci sia almeno un Giorno di Valorizzazione in ogni settimana.

Utilizzo di derivati

II' Comparto pud usare strumenti finanziari derivati ai fini dellinvestimento, per
realizzare una copertura contro i rischi di mercato e i rischi valutari, nonché ai fini di
una gestione del portafoglio efficiente. Posizioni lunghe e corte possono essere
assunte nel sottostante di tali strumenti che potrebbero comportare il netting di
posizione lunghe e corte su singole transazioni. Tali strumenti derivati possono
essere negoziati su Borse riconosciute in tutto il mondo o, se del caso, contrattati
fuori Borsa. Anche se un investimento in derivati puo risultare volatile, la Volatilita
effettiva del Comparto non dovrebbe superare quella del mercato azionario
sottostante e pertanto il Comparto € adatto per gli investitori che sono pronti ad
accettare un livello moderato di Volatilita. Qualsiasi investimento in derivati non
dovrebbe modificare sostanzialmente il profilo di rischio del Comparto. L'uso del
derivato non intende aumentare la Volatilita del Comparto in quanto potrebbe ridurla.
Principalmente, il Comparto puo investire, tra l'altro, negli strumenti derivati riportati di
seguito: Options, Contratti a termine in Valuta estera, Futures su Valute ed Opzioni
sui Futures di Valuta negoziati in Borsa. Il Comparto pud stipulare opzioni negoziate
in borsa su contratti Futures allo scopo di aumentare o ridurre I'esposizione ad una
determinata coppia di valute. Il Comparto puo inoltre sottoscrivere opzioni di vendita
su valute a protezione dai rischi di cambio.

La normativa assicurativa vieta I'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a fini
speculativi.

Societa di revisione del Fondo

PricewaterhouseCoopers, Ireland, Chartered Accountants One Spencer Dock North
Wall Quay Dublin 1 Ireland

Denominazione

OLD MUTUAL Global Equity Absolute Return Fund

ISIN

|[EOOBLP5S791

Forma

Comparto armonizzato della SICAV OLD MUTUAL Global Investors Series Plc

Societa di gestione

Old Mutual Global Investors (UK) Limited, 2 Lambeth Hill, London EC4P 4WR,
England.

Sito internet del Gestore

www.omglobalinvestors.com




Data di inizio operativita Luglio 2009
Categoria Azionario
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Il fondo ha come obiettivo quello della crescita del capitale. Il Fondo mira, inoltre, a
conseguire un rendimento assoluto (risultato superiore a zero, indipendentemente
dalle condizioni di mercato) nell'arco di periodi rinnovabili di 12 mesi.

Orizzonte temporale minimo
consigliato

5 anni

Profilo di rischio

Medio

Composizione

II' Fondo pud investire in azioni e titoli analoghi di societa quotate o ubicate in
qualsiasi parte del mondo.

Stile gestionale

II fondo assumera un'esposizione (ossia deterra una posizione lunga) agli
investimenti da esso preferiti e acquisira posizioni corte (beneficiando della vendita di
un‘attivita allo scopo di acquistarla successivamente a un prezzo inferiore per
assicurarsi un profitto) in investimenti che non predilige. Il Fondo adottera sempre
una posizione strutturalmente neutrale (equilibrando le posizioni lunghe e corte).

Il Fondo mira altresi a proteggersi dalle variazioni dei tassi di cambio fra la propria
valuta di base e la valuta della categoria di azioni attraverso operazioni di copertura.

Benchmark

JP Morgan Cash Index United States (1 M) (USD Unhedged)

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di valorizzazione
quote

Ogni giorno lavorativo di apertura delle banche al dettaglio a Dublino ed a Londra (ad
eccezione dei sabati, delle domeniche e delle festivita pubbliche)

Utilizzo di derivati

Il Fondo ricorrera inoltre all'uso di strumenti derivati (ossia contratti finanziari il cui
valore € legato ai movimenti attesi di prezzo di un investimento sottostante) allo
scopo di generare rendimenti e ridurre i costi e/o rischi complessivi del Fondo.
Potendo assumere posizioni lunghe e corte tramite 'uso di strumenti derivati, il
Fondo potrebbe essere sottoposto a leva finanziaria. La leva finanziaria amplifica
I'esposizione del Fondo a investimenti maggiori rispetto al sottostante.

In tali situazioni, i rendimenti potrebbero aumentare o diminuire in misura superiore
rispetto a quanto avverrebbe in altre circostanze, rispecchiando tale esposizione
aggiuntiva.

La normativa assicurativa vieta I'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a fini
speculativi.

Societa di revisione del Fondo

KPMG, 1 Harbourmaster Place, International Financial Services Centre, Dublin 1,
Ireland.

Denominazione

BlackRock Fixed Income Strategies Fund

ISIN

LU0438336421

Forma

Comparto armonizzato della SICAV BlackRock Strategic Funds di diritto
lussemburghese

Societa di gestione

BlackRock (Luxembourg) S.A. 35 A, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Lussemburgo
Granducato del Lussemburgo

Sito internet del Gestore

www.blackrock.com

Data di inizio operativita 30/09/2009
Categoria Obbligazionario
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Conseguire rendimenti positivi dall'investimento attraverso una combinazione di
crescita del capitale e reddito sulle attivita del Fondo

Orizzonte temporale minimo
consigliato

3anni




Profilo di rischio

Medio

Composizione

Il Fondo puod investire in titoli a RF, compresi obbligazioni e strumenti del mercato
monetario (ossia titoli di debito con scadenze brevi), titoli correlati a RF, compresi
strumenti finanziari derivati (SFD) (ossia investimenti i cui prezzi si basano su una o
piu attivita sottostanti), contratti a termine in valuta (ossia un tipo di SFD che blocca |l
prezzo al quale un'entita puod acquistare o vendere una valuta in una data futura e,
ove appropriato, depositi e contanti).

Il Fondo pud investire fino a un massimo del 40% del suo patrimonio in titoli a RF che
presentano un rating creditizio relativamente basso o sono privi di rating. La parte
restante comprendera investimenti di tipo investment grade (ossia che soddisfano
uno specifico livello di solvibilita) al momento dell'acquisto. || Fondo pud investire fino
al 50% del suo patrimonio in titoli ABS e MBS (ossia titoli finanziari garantiti dai flussi
di cassa derivanti dal titolo di debito).

Stile gestionale

Il Fondo mira a raggiungere almeno il 70% dell’'esposizione a titoli a reddito fisso (RF)
e titoli correlati al RF emessi da, 0 che espongono a, governi, agenzie governative,
societa ed enti sovranazionali (per es. la Banca Internazionale per la Ricostruzione e
lo Sviluppo) di tutto il mondo.

Le categorie di attivita e 'ampiezza degli investimenti del Fondo in esse possono
variare senza limiti a seconda delle condizioni di mercato e di altri fattori a
discrezione del C.I.

Benchmark

Non previsto.
La volatilita media annua attesa si attesta tra 1% e 3%.

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di valorizzazione
quote

Il Valore della quota & calcolato ogni Giorno di Negoziazione, che € un giorno di
apertura delle banche in Lussemburgo o della Borsa lussemburghese (ad eccezione
della Vigilia di Natale).

Utilizzo di derivati

Il gestore utilizza SFD (incluse le posizioni short sintetiche ove il fondo utilizzi uno
SFD per beneficiare della vendita di un’attivita che non detiene fisicamente allo scopo
di acquistarla successivamente a un prezzo inferiore per garantirsi un utile). Si
potranno utilizzare ulteriori investimenti (compresi SFD) per proteggere il valore del
Fondo, per intero o in parte, dalle variazioni dei tassi di cambio rispetto alla valuta di
denominazione del Fondo.

I Fondo puo, attraverso SFD, generare diversi livelli di leva di mercato (ossia ove il
Fondo raggiunga un’esposizione di mercato superiore al valore delle sue attivita).

La normativa assicurativa vieta l'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a fini
speculativi.

Societa di revisione del Fondo

Deloitte Audit S.a.r.l 560 rue de Neudorf L-2220 Lussemburgo Granducato del
Lussemburgo

Denominazione

DNCA Invest Value Europe

ISIN

LU0284395984

Forma

Comparto armonizzato della SICAV DNCA Invest di diritto lussemburghese

Societa di gestione

DNCA Finance Luxembourg 1, place d’Armes, L-1136 Luxembourg

Sito internet del Gestore

www.dnca-investments.com

Data di inizio operativita 21/12/2007
Categoria Azionario
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Realizzare un rendimento superiore rispetto all'indice di riferimento

Orizzonte temporale minimo

consigliato

5 anni

Profilo di rischio

Alto

Composizione

Il fondo investe almeno due terzi del proprio patrimonio totale in titoli di emittenti




aventi sede in Europa o che esercitando la parte preponderante delle proprie attivita
economiche in Europa.

Il fondo investe il proprio patrimonio nelle seguenti attivita e con i seguenti vincoli:

- Azioni europee o strumenti finanziari derivati correlati (CFD o DPS): dal 75% al
100%

- Azioni non europee: da 0% a 10%

- strumenti di debito compresi strumenti del mercato monetario in caso di condizioni
di mercato avverse: fino al 25%

- altri strumenti: da 0% al 25%
- fino al 10% in quote e/o azioni di OICVM elo AlF

Il fondo puo investire in titoli denominati in qualsiasi valuta. L'esposizione in valuta
non base puo essere coperta nella valuta base per moderare i rischi di cambio.

Stile gestionale

La strategia di investimento del fondo si basa su una gestione attiva discrezionale,
utilizzando una politica di raccolta dei titoli che si basa su particolari criteri. | principali
criteri d'investimento sono la valutazione del mercato, la struttura finanziaria
dell'emittente, il tasso di rendimento attuale e previsionale, la qualita di gestione e la
posizione di mercato dell'emittente. | settori di investimento ai quali il gestore del
fondo pud aderire non sono limitati, con particolare riguardo alle nuove tecnologie.

Benchmark

STOXX Europe 600 NR

STOXX Europe 600 & un indice progettato per misurare la performance dei mercati
azionari dei 18 paesi della regione Europea: Austria, Belgio, Repubblica Ceca,
Danimarca, Finlandia, Francia, Germania, Grecia, Irlanda, Italia, Paesi Bassi,
Lussemburgo, Norvegia, Portogallo, Spagna, Svezia, Svizzera e Regno Unito

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di valorizzazione
quote

Il Valore della quota & calcolato ogni giorno lavorativo.

Utilizzo di derivati

| titoli derivati possono rappresentare fino al 40% del patrimonio del fondo, compresi
ma non a titolo esclusivo, contratti futures ed opzioni non complesse negoziate in
mercati regolamentati allo scopo di coprire 0 aumentare |'esposizione azionaria,
senza cercare un'eccessiva esposizione.

La normativa assicurativa vieta I'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a fini
speculativi.

Societa di revisione del Fondo

Deloitte S.A. 560, rue de Neudorf L-2220 Lussemburgo

Denominazione

JPM Income Opportunity

ISIN

LU0289472085

Forma

Comparto armonizzato della SICAV JPMORGAN INVESTMENT FUNDS di diritto
lussemburghese

Societa di gestione

JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l., European Bank & Business Centre,
6, route de Tréves, L-2633 Senningerberg, Granducato del Lussemburgo

Sito internet del Gestore

WWW.jpmorganassetmanagement.it

Data di inizio operativita 18 gennaio 2008
Categoria Obbligazionario
Valuta di denominazione Euro

Finalita

L'obiettivo del Comparto € di conseguire un Rendimento nel medio periodo

Orizzonte temporale minimo
consigliato

3 anni

Profilo di rischio

Medio basso

Composizione

Il Comparto investira la maggior parte del suo patrimonio complessivo in titoli di
debito di emittenti dei mercati sviluppati ed emergenti inclusi, a titolo non esaustivo,
titoli di debito di governi e di agenzie governative, di enti statali e provinciali, nonché




di organismi sovranazionali, societa e banche. Il Comparto puo investire in titoli di
debito con Rating inferiore a investment grade o sprovvisti di Rating. Il Comparto
cerchera di generare rendimenti positivi nel medio periodo indipendentemente dalle
condizioni di mercato.

In via accessoria possono essere detenuti strumenti a breve termine del mercato
monetario e depositi presso istituti di credito. Tuttavia, il Comparto opera in chiave
opportunistica e potra investire fino al 100% degli attivi in liquidita e titoli di Stato fino
a quando non saranno individuate opportunita d'investimento idonee. Il Comparto
puo altresi investire in OICR e altri OICR. || Comparto pud investire in attivita
denominate in qualsiasi valuta. Tuttavia, si prevede che una quota significativa delle
attivita del Comparto sara denominata in USD o coperta nei confronti dell’'USD.

Stile gestionale

Il Comparto mira a conseguire un Rendimento nel medio periodo sfruttando
opportunita di investimento nei mercati valutari e del debito, ed utilizzando strumenti
finanziari derivati ove appropriato. Utilizza un approccio multisettoriale flessibile e
diversificato incentrato sui rendimenti assoluti e sulla generazione di valore da
molteplici fonti. Poiché il Comparto € incentrato su un universo obbligazionario
anziché sulla Volatilita della liquidita, esso risulta indicato per gli investitori con un
Orizzonte di investimento minimo compreso tra tre e cingue anni.

Benchmark

Non previsto.
La volatilita dichiarata dal Gestore & pari a 3,14%

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di Valorizzazione
quote

Il Valore della quota del Comparto viene calcolato giornalmente

Utilizzo di derivati

Il Comparto puo investire in strumenti finanziari derivati al fine di conseguire il proprio
obiettivo d'investimento. Tali strumenti potranno essere utilizzati anche con finalita di
copertura. Tali strumenti possono comprendere, a mero titolo esemplificativo,
Futures, opzioni, contratti per differenza, contratti a termine su strumenti finanziari e
opzioni su tali contratti, strumenti credit linked, mortgage TBA e swap stipulati
mediante contratti privati nonché altri derivati di credito, sul reddito fisso e su valute.

La normativa assicurativa vieta l'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a fini
speculativi.

Societa di revisione del Fondo

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182
Lussemburgo, Gran Ducato del Lussemburgo

Denominazione

NORDEA 1 - Emerging Stars Equity

ISIN

LU0602539271

Forma

Comparto armonizzato della Sicav Nordea Investment Funds S.A.

Societa di gestione

Nordea Investment Funds S.A. 562, rue de Neudorf L-2220 Luxembourg Grand
Duchy of Luxembourg

Sito internet del Gestore www.nordea.lu
Data di inizio operativita 15/04/2011
Categoria Azionario
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Il fondo punta alla crescita del capitale nel lungo periodo

Orizzonte temporale minimo
consigliato

5 anni

Profilo di rischio

Alto

Composizione

Almeno tre quarti del patrimonio netto del comparto sara investito in azioni di societa
che svolgono un‘attivita economica in Mercati emergenti.

La maggior parte dei mercati emergenti si trova in America latina, Europa orientale,
Asia, Africa 0 Medio Oriente. Il comparto pud investire fino al 10% del suo patrimonio
complessivo in Azioni Cina A tramite Stock Connect.




Stile gestionale

La sua attivitd di investimento si fonda sulla ferma convinzione che le societa dei
mercati emergenti che rispettano standard internazionali in materia ambientale,
sociale e di corporate governance hanno eccellenti potenzialita di crescita e di
generazione di extra-rendimenti.

Il comparto sara esposto a valute diverse dalla valuta di base attraverso investimenti
e/o posizioni liquide.

Benchmark

MSCI Emerging Markets Net Return

MSCI Emerging Markets (NR) € un indice di capitalizzazione di mercato
regolamentato libero, progettato per misurare le Prestazioni del mercato azionario nei
mercati emergenti globali.

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di Valorizzazione
quote

Per ciascun giorno della settimana in cui le banche sono aperte e operative in
Lussemburgo.

Utilizzo di derivati

Il fondo pud utilizzare derivati ai fini di un'efficiente gestione di portafoglio o allo
scopo di ridurre il rischio e/o di generare capitale o reddito aggiuntivo. Un derivato €
uno strumento finanziario il cui valore deriva dal valore di un‘attivitd sottostante.
L'utilizzo di derivati comporta dei costi e hon & privo di rischi.

La normativa assicurativa vieta I'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a fini
speculativi.

Societa di revisione del Fondo

PricewaterhouseCoopers 2, rue Gerhard Mercator L-2182 Luxembourg Grand Duchy
of Luxembourg

Denominazione

PARVEST Bond Asia ex Japan

ISIN

LU0B41409963

Forma

Comparto armonizzato della SICAV PARVEST di diritto lussemburghese

Societa di gestione

BNP Paribas Asset Management Luxembourg, 10, rue Edward Steichen, L-2540
Lussemburgo

Sito internet del Gestore

www.bnpparibas-am.it

Data di inizio operativita 17 maggio 2013
Categoria Obbligazionario
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Aumentare il valore delle proprie attivita nel medio termine

Orizzonte temporale minimo
consigliato

5 anni

Profilo di rischio

Medio

Composizione

Il Fondo investe in obbligazioni e/o altri strumenti di debito denominati in valute
diverse ed emessi da societa asiatiche o societa operanti in Asia (con I'esclusione del
Giappone).

Questo comparto investe almeno due terzi del proprio patrimonio in obbligazioni, o
titoli assimilati denominati in diverse valute, di emittenti aventi sede legale o che
svolgono prevalentemente la loro attivita in Asia (escluso il Giappone) e in strumenti
finanziari strumenti finanziari derivati su tale tipologia di attivita .

La parte restante, vale a dire un massimo di un terzo degli attivi, pud essere investita

in altri valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, derivati o liquidita e, fino al
10 % della concorrenza, in OICR.

Dopo la copertura, I'esposizione del comparto alle altre diverse valute non superera il
5%.

Percentuale di investimenti
infragruppo

Il Fondo pud investire in strumenti finanziari emessi o gestiti da societa del gruppo
BNP Paribas fino al 100% dei propri attivi nel rispetto delle disposizioni di legge.

Stile gestionale

Si tratta di un fondo a gestione attiva e, in quanto tale, pud investire in titoli non
compresi nell'indice di riferimento.

Benchmark

HSBC Asian US Dollar Bond (USD) RI




HSBC Asian US Dollar Bond (USD) RI replica la performance total return di un
portafoglio obbligazionario asiatico escluso il Giappone composto in dollari, a tasso
fisso, obbligazioni ordinarie degli Stati Uniti che soddisfano una serie di semplici
dimensioni emissione e criteri di liquidita.

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di Valorizzazione
quote

Il Valore della quota del Comparto viene calcolato ogni giorno di apertura delle
banche in Lussemburgo tranne il caso in cui una quota pari o superiore al 50% del
patrimonio del comparto non sia valutabile.

Utilizzo di derivati

I Fondo pud investire in strumenti finanziari derivati.

La normativa assicurativa vieta I'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a fini
speculativi.

Societa di revisione del Fondo

PricewaterhouseCoopers s.a rl. 2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443 L-1014
Lussemburgo. Granducato del Lussemburgo

Denominazione

PARVEST Equity Best Selection Asia ex-Japan

ISIN

LU0B23398176

Forma

Comparto armonizzato della SICAV Parvest di diritto lussemburghese

Societa di gestione

BNP Paribas Asset Management Luxembourg, 10, rue Edward Steichen, L-2540
Lussemburgo

Sito internet del Gestore

www.bnpparibas-am.it

Data di inizio operativita 17 maggio 2013
Categoria Azionario
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Aumentare il valore delle proprie attivita nel medio termine

Orizzonte temporale minimo
consigliato

3-5 anni

Profilo di rischio

Alto

Composizione

Questo Comparto investira almeno il 75% dei suoi attivi in azioni o titoli assimilati
formulate o quotate in euro, di un numero limitato di societa che hanno la loro sede
sociale o esercitano la maggior parte della loro attivita in Asia, ad esclusione del
Giappone, e che si caratterizzano per la qualita della loro struttura finanziaria e per il
loro potenziale di crescita.

La parte restante, o il 25% degli attivi al massimo, pud essere investita in ogni altro
valore mobiliare, in strumenti del mercato monetario, in P-best Notes, in strumenti
finanziari derivati o liquidita, senza che gli investimenti in crediti di ogni natura
superino il 15% degli attivi e, nel limite del 10% dei suoi attivi, in altri OPCVM od OPC
L'investimento sara esclusivamente, attraverso investimenti sia diretti sia indiretti, effettuato
con i titoli della Cina continentale, in “azioni A cinesi” attraverso Stock Connect, titoli di
debito e strumenti finanziari derivati su questo tipo di patrimonio.

Il fondo non sara investito in titoli di debito negoziati sul mercato obbligazionario
interbancario cinese (CIBM).

Percentuale di investimenti

infragruppo

Il Fondo puo investire in strumenti finanziari emessi o gestiti da societa del gruppo
BNP Paribas fino al 100% dei propri attivi nel rispetto delle disposizioni di legge.

Stile gestionale

Si tratta di un fondo a gestione attiva e, in quanto tale, pud investire in titoli non
compresi nellindice, 'MSCI AC Asia ex-Japan (NR).

| proventi sono sistematicamente reinvestiti.

Benchmark

MSCI AC Asia ex-Japan (NR).

MSCI AC Asia Pacific ex Japan € un indice progettato per misurare la performance
del mercato azionario dei mercati emergenti e sviluppati della regione del Pacifico.

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di valorizzazione

Il Valore della quota del Comparto viene calcolato ogni giorno lavorativo in




guote

Lussemburgo.

Utilizzo di derivati

La normativa assicurativa vieta I'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a fini
speculativi.

Societa di revisione del Fondo

PricewaterhouseCoopers s.a r.l. 2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443 L-1014
Lussemburgo. Granducato del Lussemburgo

Denominazione

PARVEST Equity Europe Small Cap

ISIN

LU0212179997

Forma

Comparto armonizzato della SICAV PARVEST di diritto lussemburghese

Societa di gestione

BNP Paribas Asset Management Luxembourg, 10, rue Edward Steichen, L-2540
Lussemburgo

Sito internet del Gestore

www.bnpparibas-am.it

Data di inizio operativita 25 settembre 2007
Categoria Azionario
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Aumentare il valore delle proprie attivita nel medio termine

Orizzonte temporale minimo
consigliato

5 anni

Profilo di rischio

Alto

Composizione

Il Fondo investe in azioni emesse da societa europee di piccole dimensioni.

Il comparto investe almeno due terzi del proprio patrimonio in titoli azionari emessi da
societa incluse in indici che fungono da riferimento per il segmento small cap (HSBC
European Smaller Companies, Euro Stoxx Small, MSCI Europe SmallCap, FTSE
Developed Europe SC (EUR)) e/o che hanno una capitalizzazione di mercato
inferiore alla capitalizzazione di mercato pit alta (valutata all'inizio di ciascun
esercizio finanziario) degli indici.

Il saldo residuo, ossia massimo un terzo del suo patrimonio, potra essere investito in
altri valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, derivati e/o liquidita e, inoltre,
entro un limite del 15% del patrimonio, in strumenti di debito di qualsivoglia tipo e,
entro un limite del 10% del patrimonio, in OICR o OIC. Almeno il 75% del patrimonio
e investito in ogni momento in titoli azionari emessi da societa aventi sede legale in
uno stato membro del SEE, diverso da stati che non collaborano alla lotta contro le
frodi e I'evasione fiscale.

Percentuale di investimenti
infragruppo

Il Fondo puo investire in strumenti finanziari emessi 0 gestiti da societa del gruppo
BNP Paribas fino al 100% dei propri attivi nel rispetto delle disposizioni di legge.

Stile gestionale

Si tratta di un fondo a gestione attiva e, in quanto tale, puo investire anche in titoli
non compresi nell'indice di riferimento. | proventi sono sistematicamente reinvestiti.

Benchmark

MSCI Europe Small Caps (NR)

MSCI Europe Small Caps (NR) misura le performance di tutte le societa a piccola
rappresentazione di capitale di tutti i 15 mercati sviluppati in Europa. Con 918
componenti, lindice copre circa il 14% delle piccole capitalizzazioni di mercato
nell'universo azionario europeo.

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di Valorizzazione
quote

Il Valore della quota del Comparto viene calcolato ogni giorno lavorativo in
Lussemburgo.

Utilizzo di derivati

Il Fondo pud investire in strumenti finanziari derivati

La normativa assicurativa vieta I'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a fini
speculativi.

Societa di revisione del Fondo

PricewaterhouseCoopers s.a r.l. 2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443 L-1014
Lussemburgo. Granducato del Lussemburgo




Denominazione

PARVEST Consumer Innovators

ISIN

LU0823412183

Forma

Comparto armonizzato della SICAV Parvest di diritto lussemburghese

Societa di gestione

BNP Paribas Asset management Luxembourg, 10, rue Edward Steichen, L-2540
Lussemburgo

Sito internet del Gestore

www.bnpparibas-am.it

Data di inizio operativita 24 maggio 2013
Categoria Azionario
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Accrescere il Valore del patrimonio a medio termine

Orizzonte temporale minimo
consigliato

3-5 anni

Profilo di rischio

Alto

Composizione

II' Comparto investe almeno il 75% del proprio patrimonio in titoli azionari e/o titoli
considerati equivalenti alle azioni, emesse da societa che esercitano la maggior parte
della loro attivita nei settori dei beni di consumo durevoli, del tempo libero e dei
media e nei settori collegati o correlati con societa di tutto il mondo che apportano
innovazione e beneficiano di tendenze di crescita dei consumatori di lungo periodo,
quali, a titolo non esaustivo, grandi cambiamenti demografici, digitalizzazione,
personalizzazione & esperienza, salute e benessere, e responsabilita. Il saldo
residuo, ossia massimo il 25% del suo patrimonio, potra essere investito in altri valori
mobiliari, strumenti del mercato monetario, liquidita e, inoltre, entro un limite del 15%
del patrimonio, in strumenti di debito di qualsivoglia tipo e, entro un limite del 10% del
patrimonio, in OICR e OIC.

Percentuale di investimenti

infragruppo

Il Fondo puo investire in strumenti finanziari emessi 0 gestiti da societa del gruppo
BNP Paribas fino al 100% dei propri attivi nel rispetto delle disposizioni di legge.

Stile gestionale

I Fondo mira ad aumentare il valore delle proprie attivita nel medio termine
investendo in azioni emesse da societa operanti nei settori dei beni durevoli, del
tempo libero, dei mezzi di informazione e/o in settori a questi collegati.

Si tratta di un fondo a gestione attiva e, in quanto tale, pud investire in titoli non
compresi nellindice di riferimento. | proventi sono sistematicamente reinvestiti.

Benchmark

MSCI World Consumer Discretionary (NR).

MSCI World Consumer Discretionary (NR) & progettato per misurare le grandi e
medie capitalizzazioni in 23 mercati sviluppati nel mondo. Tutti i titoli appartenenti
all'indice sono classificati nel settore dei beni voluttuari.

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di valorizzazione
quote

Il Valore della quota del Comparto viene calcolato ogni giorno di apertura delle
banche in Lussemburgo.

Utilizzo di derivati

La normativa assicurativa vieta I'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a fini
speculativi.

Societa di revisione del Fondo

PricewaterhouseCoopers s.a rl. 2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443 L-1014
Lussemburgo. Granducato del Lussemburgo

Denominazione

ROBECO BP Global Premium Equities

ISIN

LU0233138477

Forma

Comparto armonizzato della SICAV ROBECO CAPITAL Growth Funds di diritto
Lussemburghese

Societa di gestione

Robeco Luxembourg S.A. 5, Rue Heienhaff L-1736 Senningerberg

Sito internet del Gestore

Www.robeco.com




Data di inizio operativita 27/03/2014
Categoria Azionario
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Realizzare una crescita del capitale nel lungo termine

Orizzonte temporale minimo

consigliato Sami
Profilo di rischio Medio alto
Composizione Il fondo investe in un portafoglio flessibile di azioni flessibili proveniente dal mercato

di capitalizzazione regionale o settoriale.

Stile gestionale

Il gestore costruisce costantemente il portafoglio degli investimenti scegliendo le
aziende che presentano una valutazione positiva, di alta qualita e con positivo
impulso.

Il fondo non applica una politica valutaria attiva. L'esposizione valutaria € controllata
attraverso una attenta selezione.

Benchmark

MSCI World Index (Net Return)

MSCI World: e calcolato e pubblicato dalla societa Morgan Stanley Capital
International Inc. ed & costituito da una selezione delle principali societa mondiali,
ponderate in funzione delle loro dimensioni. L'indice copre in modo particolare
America del nord, Europa e Giappone e, in misura inferiore, i grandi mercati asiatici.

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di valorizzazione
quote

II'Valore della quota del Comparto viene calcolato ogni giorno lavorativo bancario.

Utilizzo di derivati

Il fondo puo investire in strumenti finanziari derivati

La normativa assicurativa vieta I'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a fini
speculativi.

Societa di revisione del Fondo

KPMG Luxembourg Societe cooperative 39, avenue J.F. Kennedy L-1855
Luxembourg

Denominazione BNP Paribas Agua
ISIN FR0010668145
Forma Fondo comune di investimento di diritto francese

Societa di gestione

BNP Paribas Asset Management France, 1 boulevard Haussmann - 75009 Parigi

Sito internet del Gestore

www.bnpparibas-am.it

Data di inizio operativita 3 dicembre 2008
Categoria Azionario
Valuta di denominazione Euro

Finalita

ottenere, su un Orizzonte di investimento minimo di 5 anni, una performance
annualizzata comparabile a quella dellindice di riferimento (l'indice MSCI World in
euro con dividendi reinvestiti) mediante investimenti in azioni emesse da societa
operanti nel settore idrico che soddisfano criteri non finanziari in termini di gestione
socialmente responsabile.

Orizzonte temporale minimo
consigliato

5 anni

Profilo di rischio

Alto

Composizione

Il Fondo investe in titoli di societa correlate al settore idrico, di elevata, media e
bassa capitalizzazione, di tutto il mondo che, oltre a presentare prospettive attraenti
in termini di crescita e valutazione, operano nel rispetto dei 10 principi del Patto
Mondiale delle Nazioni Unite. Il fondo punta a detenere un'esposizione ai ftitoli
azionari pari ad almeno il 90% del patrimonio netto. L'esposizione alle azioni di
bassa e media capitalizzazione potra essere al massimo del 100% del patrimonio
netto. Il Fondo potra essere esposto ai mercati dei paesi emergenti fino ad un
massimo del 30% del patrimonio netto. Per soddisfare i propri fabbisogni di liquidita,




il fondo puo investire in strumenti del mercato monetario a bassa sensibilita (titoli di
credito negoziabili e/o per il tramite di OICR monetari). Il fondo pud investire fino al
10% del patrimonio in azioni o quote di OICVM francesi di qualsiasi classificazione o
europei.

Percentuale di investimenti
infragruppo

Il Fondo puo investire in strumenti finanziari emessi o gestiti da societa del gruppo
BNP Paribas fino al 100% dei propri attivi nel rispetto delle disposizioni di legge.

Stile gestionale

La strategia d'investimento si basa su una gestione attiva fondata sull'approccio
sistematico e disciplinato alla selezione dei titoli, che coniuga l'attivita di ricerca di
natura finanziaria a quella extra finanziaria. La ricerca finanziaria si affida ai gruppi
di analisti che valutano ['attrattiva finanziaria delle societa legate al settore idrico
(tecnologie, servizi e infrastrutture di trattamento, distribuzione, raccolta e
depurazione delle acque) basandosi su una serie di criteri di crescita e sui livelli
delle loro valutazioni. La ricerca extra-finanziaria si affida a gruppi di analisti dedicati
che valutano il rispetto da parte delle societa dei 10 principi del Patto Mondiale delle
Nazioni Unite. Le societa che si sono rese responsabili di violazioni accertate e
ripetute di uno o piu di tali principi vengono escluse dall'universo di investimento.
L'obiettivo & conseguire una performance di gestione principalmente mediante la
selezione dei titoli, senza fare ricorso a tecniche sintetiche di sovraesposizione.
Peraltro, a titolo eccezionale e a discrezione del Gestore, il portafoglio potra essere
sottoposto a copertura, sia relativamente alla propria esposizione al mercato
azionario sia rispetto al rischio di cambio. In quest'ultimo caso, i gestori potranno
utilizzare, secondo I'opportunita, contratti future, opzioni o acquistiivendite di valute.
Inoltre, il fondo potra utilizzare questi strumenti per completare la propria
esposizione al mercato azionario senza tuttavia sovraesporsi.

Benchmark

MSCI World

MSCI World: é calcolato e pubblicato dalla societa Morgan Stanley Capital
International Inc. ed é costituito da una selezione delle principali societa mondiali,
ponderate in funzione delle loro dimensioni. L'indice copre in modo particolare
America del nord, Europa e Giappone e, in misura inferiore, i grandi mercati asiatici.

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di valorizzazione
quote

Il Valore della quota del Comparto viene calcolato ogni giorno lavorativo, esclusi
sabati, domeniche, giorni festivi legali in Francia e giorni di chiusura dei Mercati
francesi (secondo il calendario ufficiale di Euronext).

Utilizzo di derivati

Il Fondo pud operare sui mercati a termine regolamentati degli stati membri
dell'Unione Europea. Su tali mercati, 'OICR puo fare ricorso ai seguenti strumenti:
contratti a termine su indici, su azioni e titoli correlati e/o opzioni su indici, su azioni
e titoli correlati e/o contratti di cambio a termine. Il Gestore ha la facolta di assumere
posizioni per coprire il portafoglio dai rischi dei titoli azionari o dei titoli correlati alle
azioni e/o dai rischi di indice e/o di cambio efo al fine di completare la propria
esposizione al mercato azionario. Il limite massimo dellimpegno sulla totalita di tali
mercati € pari al 100% del patrimonio netto dell'OICVM. L'OICR puod altresi investire
in buoni di acquisto (warrant) od obbligazioni convertibili, a titolo complementare 0 a
far ricorso a diritti e warrant e participatory note al fine di incrementare I'esposizione
a un titolo ritenuto interessante dal punto di vista dei fondamentali.

La normativa assicurativa vieta I'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a
fini speculativi.

Societa di revisione del Fondo

PricewaterhouseCoopers Audit 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur-Seine

Denominazione

Deutsche Concept Kaldemorgen

ISIN

LU0599947271

Forma

Comparto armonizzato della SICAV Deutsche Concept di diritto lussemburghese

Societa di gestione

Deutsche Asset Management S.A., 2 Boulevard Konrad Adenauer 1115
Lussemburgo

Sito internet del Gestore

https://funds.deutscheam.com




Data di inizio operativita 02 maggio 2011
Categoria Flessibile
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Conseguimento di un incremento di valore duraturo

Orizzonte temporale minimo
consigliato

5 anni

Profilo di rischio

Medio

Composizione

Il fondo investe fino al 100% del proprio patrimonio in azioni, valori mobiliari
obbligazionari, certificati, titoli del mercato monetario e liquidita. Fino al 20% del
patrimonio potra essere investito in asset backed securities.

Stile gestionale

Il fondo investira in mercati e strumenti diversi secondo il contesto economico
generale e le valutazioni della Gestione del fondo. La scelta dei singoli investimenti
e rimessa alla Gestione del fondo. | rendimenti e le plusvalenze non vengono
distribuiti, bensi reinvestiti nel fondo.

Benchmark

Non previsto
La Volatilita dichiarata dal Gestore & inferiore al 10%.

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di valorizzazione
quote

Il valore della quota del comparto & calcolato quotidianamente ad eccezione dei
giorni di festivita del Lussemburgo, anche qualora siano giorni lavorativi bancari in
Lussemburgo o giorni di contrattazione in uno dei paesi indicati distintamente per
ciascun comparto nel prospetto d'offerta, nonché il 24 e il 31 dicembre di ogni anno.

Utilizzo di derivati

Per proteggersi dai rischi di mercato, il fondo puo investire, tra gli altri, in derivati a
fini d'investimento e di copertura.

La normativa assicurativa vieta 'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a
fini speculativi.

Societa di revisione del Fondo

KPMG Luxembourg, Société Coopérative 39, Avenue John F. Kennedy 1855
Lussemburgo, Lussemburgo

Denominazione

PARVEST Bond World High Yield Short Duration

ISIN

LU1022395633

Forma

Comparto armonizzato della SICAV Parvest di diritto lussemburghese

Societa di gestione

BNP Paribas Asset Management Luxembourg, 10, rue Edward Steichen, L-2540
Lussemburgo

Sito internet del Gestore

www.bnpparibas-am.it

Data di inizio operativita

25 aprile 2015

Categoria

Obbligazionario

Valuta di denominazione

Euro

Finalita

Aumentare il valore delle proprie attivita nel medio termine

Orizzonte temporale minimo
consigliato

3-5 anni

Profilo di rischio

Medio basso

Composizione

Il fondo pud investire in obbligazioni ad alto rendimento (cd High Yield) o altri
strumenti di debito denominati in valute diverse e con una scadenza residua media
non superiore a 3 anni. Il fondo pud investire in obbligazioni a basso rating, che
possono aumentare il rischio di insolvenza del fondo stesso. Dopo la copertura,
I'esposizione a valute diverse dal dollaro USA non puo superare il 5%.

Percentuale di investimenti

infragruppo

Il Fondo puo investire in strumenti finanziari emessi o gestiti da societa del gruppo
BNP Paribas fino al 100% dei propri attivi nel rispetto delle disposizioni di legge.

Stile gestionale

Il fondo € un comparto a gestione attiva e, in quanto tale, pud investire in titoli non
compresi nellindice di riferimento. | proventi realizzati dal fondo vengono




sistematicamente reinvestiti.

Il fondo mira a fornire una copertura contro il rischio di cambio rispetto alla valuta di
esposizione del portafoglio del fondo stesso. Il rischio di cambio non pud tuttavia
essere completamente neutralizzato poiché la tecnica di copertura si basa sul VPN
del fondo.

Benchmark

Merrill Lynch 1-3 Years US and euro High Yield BB-B Rated 2% Constrained ex-Fin
(Hedged in EUR) (RI).

L'indice ¢ stato progettato per replicare la performance di titoli di debito investment
grade emessi da societa corporate, denominati in euro e dollari, emessi
pubblicamente nella zona euro.

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di valorizzazione
quote

Il Valore della quota del Comparto viene calcolato ogni giorno lavorativo in
Lussemburgo.

Utilizzo di derivati

Il fondo puo investire in strumenti finanziari derivati nella misura massimo di 1/3 del
proprio patrimonio.

La normativa assicurativa vieta l'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a
fini speculativi.

Societa di revisione del Fondo

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative 2 rue Gerhard Mercator B.P. 1443
L-1014 Lussemburgo Granducato del Lussemburgo

Denominazione

PARVEST Global Environment

ISIN

LUQ0347711466

Forma

Comparto armonizzato della SICAV PARVEST di diritto lussemburghese

Societa di gestione

BNP Paribas Asset Management Luxembourg, 10, rue Edward Steichen, L-2540
Lussemburgo

Sito internet del Gestore

www.bnpparibas-am.it

Data di inizio operativita 9 aprile 2008
Categoria Azionario
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Accrescere il valore dei suoi attivi nel medio termine

Orizzonte temporale minimo
consigliato

4 anni

Profilo di rischio

Alto

Composizione

Il Comparto investe il 75% dei suoi attivi in azioni e/o titoli assimilabili alle azioni di
societa di qualsiasi paese che realizzino una parte prevalente della loro attivita
economica nei mercati legati allambiente (energie alternative, risparmio energetico,
trattamento e adduzione dell'acqua, controllo dell'inquinamento, gestione dei rifiuti, e
settori legati o connessi), rispettando nel contempo principi di responsabilita sociale,
ambientale e di buona gestione d'impresa, come quelli ripresi nel Patto Globale
delle Nazioni Unite, nonché in strumenti finanziari derivati su questo tipo di attivi. La
parte restante puod essere investita in P-Notes, in “azioni A cinesi” tramite stock
connect, in qualsiasi altro valore mobiliare, in strumenti del mercato monetario,
strumenti finanziari derivati e/o in liquidita e, nel limite del 15% dei suoi attivi, in
crediti di qualsivoglia natura, e nel limite del 10% dei suoi attivi, in OICR.

Percentuale di investimenti

infragruppo

Il Fondo puo investire in strumenti finanziari emessi o gestiti da societa del gruppo
BNP Paribas fino al 100% dei propri attivi nel rispetto delle disposizioni di legge.

Stile gestionale

II Gestore mira a investire in azioni emesse da societa di tutti i paesi legati al
mercato dellambiente o ai settori delle energie alternative, del risparmio
dell'energia, del trattamento e depurazione delle acque, del controllo
dellinquinamento, della gestione o riciclaggio dei rifiuti. Nei due mesi precedenti la
liquidazione o la fusione del Comparto, sara possibile derogare alle disposizioni
d'investimento descritte in precedenza.




Benchmark

MSCI World

MSCI World: & calcolato e pubblicato dalla societa Morgan Stanley Capital
International Inc. ed & costituito da una selezione delle principali societa mondiali,
ponderate in funzione delle loro dimensioni. L'indice copre in modo particolare
America del nord, Europa e Giappone e, in misura inferiore, i grandi mercati asiatici.

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di valorizzazione
quote

Il Valore della quota del Comparto viene calcolato ogni giorno lavorativo in
Lussemburgo.

Utilizzo di derivati

Allo scopo di ottimizzare il rendimento del suo portafoglio e/o di accrescere la sua
diversificazione, il Comparto € autorizzato a ricorrere a tecniche e strumenti derivati
(in particolare i warrant su valori mobiliari, i contratti di swap di valori mobiliari, di
tassi, di valute, di inflazione, di Volatilita e altri strumenti finanziari derivati, i
contracts for difference (CFD), i credit default Swaps (CDS), i contratti a termine, le
opzioni su valori mobiliari, su tassi o su contratti a termine, ecc.). Il Comparto
sopporta rischi e costi legati a questi investimenti. Il ricorso da parte del Comparto a
tecniche e strumenti a fini diversi da quello di copertura accresce il rischio di
Volatilita e pud produrre un rischio di controparte. Peraltro, iI Comparto pud
effettuare operazioni OTC (over the counter) su contratti a termine e in contanti su
indici o altri strumenti finanziari oltre che su swap su indici o altri strumenti finanziari
avendo come controparti banche o societa di borsa di prim'ordine specializzate in
questo tipo di operazioni.

La normativa assicurativa vieta I'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a
fini speculativi.

Societa di revisione del Fondo

PricewaterhouseCoopers s.ar.l. Espace Ariane 400, route d'Esch B.P. 1443 L-1014
Lussemburgo

Denominazione

BNP Paribas Sustainable Bond Euro Short Term

ISIN

FR0013176351

Forma

Comparto armonizzato della Sicav BNP Paribas Select di diritto francese

Societa di gestione

BNP Paribas Asset Management France, 1 boulevard Haussmann - 75009 Parigi

Sito internet del Gestore

www.bnpparibas-am.it

Data di inizio operativita 13/10/2016
Categoria Obbligazionario
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Ricercare un rendimento, al netto delle spese di gestione, superiore a quello
dell'indice di riferimento

Orizzonte temporale minimo

L 1 anno
consigliato
Profilo di rischio Medio basso
Composizione II fondo € investito principalmente in prodotti di tasso denominati in euro:

obbligazioni a tasso fisso e/o a tasso variabile e/o indicizzate e/o convertibili di
carattere obbligazionario e strumenti del mercato monetario tra cui OICR aventi
classificazione monetaria e/0 monetaria a breve termine. Il ricorso alle obbligazioni
convertibili non potra superare il 10% del patrimonio netto. Il comparto pud investire
in titoli (Asset Backed Securities (ABS), Mortgage Backed Securities (MBS) e in
societa di cartolarizzazione. Per questi titoli, il team di ricerca ISR effettua I'analisi
extra-finanziaria a livello di emittente. Annualmente ha luogo una revisione globale
del settore finanziario, che pone l'accento su criteri sociali e di governance. La loro
ponderazione puo variare da un anno all'altro. Successivamente, il team di ricerca
del credito analizzera i sottostanti (fonti di pagamento, natura della garanzia) al fine
di selezionare i migliori titoli.

Tutti questi titoli dovranno incorporare i criteri di selezione legati all'investimento




socialmente responsabile. Il comparto investe in strumenti del mercato monetario a
bassa sensibilita e in grado di beneficiare, al momento della loro acquisizione, di un
rating minimo pari ad A2 (Standard & Poor's) o P2 (Moody's) o F2 (Fitch).

La quota delle obbligazioni e dei titoli cartolarizzati muniti di un rating rigorosamente
inferiore a BBB- (Standard & Poor's) o Baa3 (Moody's) o BBB- (Fitch) ovvero priva
di rating "emissione" o "emittente", considerati titoli speculativi, non rappresentera
oltre il 20% del patrimonio netto. Il gestore dispone di strumenti interni di valutazione
dei rischi di credito. Il rating summenzionato non € utilizzato in modo esclusivo o
sistematico, ma rientra nella valutazione globale della qualita del credito sulla quale
si basa il gestore per definire le proprie convinzioni in materia di selezione dei titoli.

Il comparto puo essere esposto a titoli di credito e strumenti del mercato monetario
di paesi della zona euro tra il 10% e il 100% del patrimonio netto e di paesi
dellOCSE al di fuori della zona euro tra lo 0% e il 90% massimo del patrimonio
netto. | titoli del debito privato possono rappresentare fino al 100% del patrimonio
netto. Il comparto € gestito all'interno di una forbice di sensibilita ai tassi d'interesse
compresa tra -1 e 3. Il comparto puod investire fino al 10% del patrimonio netto in
quote o azioni di OICR francesi o europei e di fondi d'investimento che soddisfano i
quattro criteri dell'articolo R.214-13 del Codice monetario e finanziario, di qualsiasi
classificazione. Il rischio di cambio sara limitato al 5% del patrimonio netto. Il gestore
pud impiegare strumenti derivati negoziati su mercati a termine regolamentati
oppure over-the-counter, francesi e/o esteri, a fini di esposizione e/o copertura del
portafoglio dai rischi di tasso e/o di credito o dal rischio di cambio.

Percentuale di
infragruppo

investimenti

Il Fondo puo investire in strumenti finanziari emessi o gestiti da societa del gruppo
BNP Paribas fino al 100% dei propri attivi nel rispetto delle disposizioni di legge

Stile gestionale

Al fine di conseguire I'obiettivo di gestione, il team di gestione obbligazionaria attua
una strategia d'investimento articolata in quattro fasi:

l)fissazione delle principali scelte di esposizione al mercato: sensibilita ai tassi
d'interesse, posizionamento sulla curva dei tassi, esposizione al rischio di credito;

2)determinazione quantitativa dell'allocazione del rischio
3)scelta degli emittenti in base al segmento della curva e dei rating
4)costruzione del portafoglio.

Il comparto segue una strategia d'investimento socialmente responsabile, che si
basa su una gestione attiva fondata su un approccio sistematico e disciplinato alla
selezione dei titoli, che associa ricerca extra-finanziaria, ricerca finanziaria e analisi
quantitativa. La ricerca extra-finanziaria consiste nellintegrare un approccio
d'investimento socialmente responsabile (ISR) nella selezione dei titoli e si articola
in tre fasi. La ricerca extra-finanziaria interviene al termine della procedura. Gli
analisti di ricerca ISR rivolgono la loro attenzione quindi a criteri ESG, ossia
ambientali (E), sociali (S) e di governance (G), seguendo I'approccio Best in Class,
al fine di identificare le societa leader del proprio settore. L'universo d'investimento,
piu ampio di quello dell'indice di riferimento, € costituito da societa che rispettano
filtri finanziari ed extra-finanziari, quali: rispetto delle politiche settoriali in tema di
attivita controverse; esclusione delle societa che violano ripetutamente almeno uno
dei 10 Principi del Patto mondiale delle Nazioni Unite; esclusione delle societa con
un fatturato superiore al 10% in attivita controverse come alcool, tabacchi, armi,
giochi d'azzardo, pornografia; esclusione delle societa che presentano le minori best
practice ESG nell'ambito dei singoli settori di attivita (eliminazione degli ultimi 3 decili
ESG). Per quanto riguarda l'analisi delle pratiche ESG degli emittenti, il metodo di
selezione dei titoli € realizzato da un team di analisti dedicato, in base ai seguenti
criteri (elenco non esaustivo): il riscaldamento climatico e la lotta alle emissioni di
gas ad effetto serra, la gestione dellimpiego e delle ristrutturazioni, gli infortuni sul
lavoro, la politica di formazione, le retribuzioni, l'indipendenza del Consiglio di
amministrazione nei confronti della direzione generale, il rispetto del diritto degli
azionisti di minoranza.

Benchmark

EONIA




L’EONIA ¢ il tasso d'interesse di riferimento del mercato monetario della zona euro.
Viene calcolato come media ponderata delle operazioni interbancarie effettuate da
un campione di banche della zona euro.

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di valorizzazione
quote

Il valore della quota del Comparto viene calcolato ogni giorno,dalla domenica al
giovedi, esclusi i giorni festivi legali in Francia e giorni di chiusura dei mercati
francesi (secondo il calendario ufficiale di Euronext). Ciascun Giorno di Borsa in cui
la giornata di quotazione venga abbreviata potra essere considerato un giorno di
chiusura del mercato interessato.

Utilizzo di derivati

Il comparto puo intervenire sui mercati a termine regolamentati o over-the-counter,
francesi efo esteri. In tali mercati, il comparto pud investire nei seguenti strumenti
finanziari, a fini di copertura o di esposizione:

- futures su valute, tassi d'interesse, titoli di Stato

- opzioni su tassi e su valute

- swap di tassi, swap con componente opzionale,

- acquisto e vendita di valute a termine

- derivati di credito: Credit Default Swap (CDS) in via accessoria, Credit Linked Note,
Collateralised Debt Obligation. Il rischio di credito viene gestito prevedendo
I'andamento del differenziale di rendimento (spread di credito) di uno o piu emittenti
elo coprendo il rischio d'inadempienza.

- Cap e floor.

Il FCI non utilizza contratti di scambio sul rendimento complessivo (“Total Return
Swap"). Il complesso di tali strumenti verra utilizzato per coprire o esporre il
portafoglio ai rischi di cambio e/o di tasso e/o di credito.

L'uso di strumenti derivati su valute sara limitato a un'esposizione massima del 5%
del patrimonio netto.

II' limite massimo dell'impegno sulla totalita dei mercati succitati & pari al 100% del
patrimonio netto del comparto. Tale limite di impegno considera le posizioni sui
derivati di credito, nonché sugli strumenti che incorporano derivati.

Tali strumenti finanziari potranno essere sottoscritti con controparti selezionate dalla
societa di gestione, che potranno essere societa legate al Gruppo BNP Paribas.

Le controparti idonee non dispongono di alcun potere sulla composizione o sulla
gestione del portafoglio del comparto.

La normativa assicurativa vieta l'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a
fini speculativi.

Societa di revisione del Fondo

PricewaterhouseCoopers Audit 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur-Seine

Denominazione

PARVEST Bond World Emerging

ISIN

LU0654138840

Forma

Comparto armonizzato della SICAV Parvest di diritto lussemburghese

Societa di gestione

BNP Paribas Asset Management Luxembourg, 10, rue Edward Steichen, L-2540
Lussemburgo

Sito internet del Gestore

www.bnpparibas-am.it

Data di inizio operativita 30/11/2012
Categoria Obbligazionario
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Aumentare il valore delle proprie attivita nel medio termine

Orizzonte temporale minimo
consigliato

3-5 anni

Profilo di rischio

Medio




Composizione

Il fondo investe in obbligazioni e/o altri strumenti di debito emessi da paesi
emergenti e/o da societa aventi sede od operanti in paesi emergenti.

I comparto investe almeno 2/3 del proprio patrimonio in obbligazioni e/o titoli
considerati equivalenti, emessi da paesi emergenti (paesi non appartenenti
alllOCSE allo 01/01/1994 e Turchia e Grecia) o da societa con sede legale o che
svolgono una parte significativa delle proprie attivita in uno di questi paesi e, altresi,
in strumenti finanziari derivati (compresi i TRS) su tale tipologia di attivi.

La parte restante, ossia massimo 1/3 del suo patrimonio, potra essere investita in
altri valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, strumenti finanziari derivati
(compresi i TRS) o liquidita e, inoltre, entro un limite del 10% del patrimonio, in
OICVM o OICR. Dopo la copertura, I'esposizione del comparto alle valute diverse
dall'USD non potra superare il 5%.

Percentuale di
infragruppo

investimenti

Il Fondo puo investire in strumenti finanziari emessi o gestiti da societa del gruppo
BNP Paribas fino al 100% dei propri attivi nel rispetto delle disposizioni di legge.

Stile gestionale

Fondo a gestione attiva. In quanto tale, puo investire in titoli non compresi nell'indice
di riferimento: JPM EMBI Global Diversified (hedged in EUR) RI.

| proventi sono sistematicamente reinvestiti. Gli investitori possono chiedere il
rimborso ogni giorno (nei giorni lavorativi bancari in Lussemburgo).

Questa classe di azioni mira a fornire una copertura contro il rischio di cambio
rispetto alla valuta d'esposizione del portafoglio del Fondo. Tuttavia, il rischio di
cambio non pud essere completamente neutralizzato, poiché la tecnica di copertura
si basa sul VPN del Fondo.

Benchmark

JPM EMBI Global Diversified (hedged in EUR) RI.

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di valorizzazione
quote

II Valore della quota del Comparto viene calcolato ogni giorno lavorativo in
Lussemburgo.

Utilizzo di derivati

Il fondo pud investire in strumenti finanziari derivati per un massimo di 1/3 del
proprio patrimonio. Le operazioni di pronti contro termine attive e passive sono
utilizzate a fini di gestione efficiente del portafoglio per raccogliere del capitale di
breve periodo per aumentare in modo sicuro le disponibilita liquide del comparto.

La normativa assicurativa vieta l'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a
fini speculativi.

Societa di revisione del Fondo

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative 2 rue Gerhard Mercator B.P. 1443 L-
1014 Lussemburgo Granducato del Lussemburgo

Denominazione

PARVEST Convertible Bond Europe Small Cap

ISIN

LU0265319003

Forma

Comparto armonizzato della SICAV Parvest di diritto lussemburghese

Societa di gestione

BNP Paribas Asset Management Luxembourg, 10, rue Edward Steichen, L-2540
Lussemburgo

Sito internet del Gestore

www.bnpparibas-am.it

Data di inizio operativita 12/10/2006
Categoria Obbligazionario
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Il fondo mira ad accrescere il valore dei propri asset nel medio termine

Orizzonte temporale minimo
consigliato

3-5 anni

Profilo di rischio

Medio

Composizione

Il comparto investe almeno 2/3 del proprio patrimonio in obbligazioni convertibili o
titoli considerati equivalenti alle obbligazioni convertibili, emessi nell'ambito di
un'emissione iniziale che non supera EUR 300 milioni da parte di societa che hanno
sede legale o che svolgono una parte significativa delle proprie attivita in Europa, e




altresi in strumenti finanziari derivati su tale tipologia di attivi.

La parte restante, ossia massimo 1/3 del suo patrimonio, potra essere investita in
altri valori mobiliari, strumenti del mercato monetario, strumenti finanziari derivati e/o
liquidita e, inoltre, entro un limite del 10% del patrimonio, in OICVM o OICR.

Percentuale di investimenti

infragruppo

Il Fondo puo investire in strumenti finanziari emessi o gestiti da societa del gruppo
BNP Paribas fino al 100% dei propri attivi nel rispetto delle disposizioni di legge.

Stile gestionale

Il fondo & a gestione attiva e, percid, pud essere investito anche in attivi non
compresi nell'indice di riferimento.

Benchmark

Thomson Reuters Europe Convertible Bond Index (EUR).

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di valorizzazione
quote

II Valore della quota del Comparto viene calcolato ogni giorno lavorativo in
Lussemburgo.

Utilizzo di derivati

Il Comparto puo fare ricorso a strumenti finanziari derivati a fini di copertura e
d'investimento.

La normativa assicurativa vieta l'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a
fini speculativi.

Societa di revisione del Fondo

PricewaterhouseCoopers S.ar.l. 400, route d'Esch, B.P. 1443, L-1014 Lussemburgo

Denominazione

PARVEST Multi-Asset Income Emerging

ISIN

LU1620158185

Forma

Comparto armonizzato della SICAV PARVEST di diritto lussemburghese

Societa di gestione

BNP Paribas Asset Management Luxembourg, 10, rue Edward Steichen, L-2540
Lussemburgo

Sito internet del Gestore

www.bnpparibas-am.it

Data di inizio operativita 12 maggio 2017
Categoria Bilanciato
Valuta di denominazione Euro

Finalita

ottenere un incremento del capitale e dei dividendi regolari

Orizzonte temporale minimo
consigliato

3-5 anni

Profilo di rischio

Medio alto

Composizione

Il comparto investe almeno 1'80% del patrimonio sui mercati emergenti (definiti come
paesi non appartenenti allOCSE prima del 1° gennaio 1994, unitamente a Grecia e
Turchia) e non oltre il 30% del patrimonio su altri mercati, in classi di attivi descritti
nella tabella sottostante. Il comparto mira a investire direttamente in queste diverse
classi di attivi, ma puo altresi investirvi indirettamente mediante altri OICVM e/o OICR
fino al 10% del valore patrimoniale netto.

Percentuale di investimenti

infragruppo

Il Fondo pud investire in strumenti finanziari emessi o gestiti da societa del gruppo
BNP Paribas fino al 100% dei propri attivi nel rispetto delle disposizioni di legge.

Stile gestionale

Uno dei requisiti fondamentali della politica d'investimento prevede che le ripartizioni
allinterno e tra le diverse classi di attivi del comparto siano variabili. La ripartizione
delle classi di attivi sara modificata sulla base delle prospettive di breve e medio
termine del team di investimento circa I'andamento del ciclo economico. Il team di
investimento prendera inoltre in considerazione la sostenibilita dei dividendi nella
ripartizione delle classi di attivi. Laddove il portafoglio finisse per includere titoli
distressed a seguito di eventi di ristrutturazione o altri eventi che esulino dal controllo
della societa, il gestore valutera la situazione e, laddove lo ritenesse necessario,
adeguera tempestivamente la composizione del portafoglio al fine di preservare i
migliori interessi degli azionisti. In ogni caso i titoli distressed non rappresenteranno
mai oltre il 10% del patrimonio.

Benchmark

Non previsto.




La volatilita media annua attesa ¢ pari a n.d.

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di valorizzazione
quote

II Valore della quota del Comparto viene calcolato ogni giorno lavorativo in
Lussemburgo.

Utilizzo di derivati

Gli strumenti finanziari derivati (compresi i TRS) saranno usati a fini di copertura e
per una gestione efficiente del portafoglio. Le operazioni di pronti contro termine
attive e passive sono utilizzate a fini di gestione efficiente del portafoglio per
raccogliere del capitale di breve periodo per aumentare in modo sicuro le disponibilita
liquide del comparto.

La normativa assicurativa vieta 'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a fini
speculativi.

Societa di revisione del Fondo

PricewaterhouseCoopers s.a r.l. 2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443 L-1014
Lussemburgo. Granducato del Lussemburgo

Denominazione

FUNDQUEST Optimal Selection

ISIN

FR0013290954

Forma

Comparto armonizzato della SICAV FUNDQUEST di diritto francese

Societa di gestione

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France - 75318 Paris Cedex 09

Sito internet del Gestore

www.bnpparibas-am.com

Data di inizio operativita 11/12/2017
Categoria Azionario
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Il Fondo mira ad ottimizzare le proprie performance

Orizzonte temporale minimo
consigliato

3-5anni

Profilo di rischio

Medio basso

Composizione

Il fondo investe fino al 100% dei suoi attini netti in azioni o parti di OPC francesi e/o
extra francesi. Il fondo pud essere esposto al massimo per il 30% dei suoi attivi netti
in quote di fondi azionari, di tutte le aree geografiche, di grandi e piccole
capitalizzazioni.

Il Fondo puo investire principalmente in azioni di societa operanti nel settore
immobiliare ed in fondi nei quali la performance riflette quella degli indici legati ai
prezzi delle materie prime (fino ad un massimo del 10% degli attivi netti del
comparto).

Il Fondo pud normalmente investire in fondi indicizzati francesi o extra francesi
armonizzati. Il Fondo puo anche investire in azioni di OPC azionari e diversificati,
adottanti delle strategie del tipo “Absolute Return”.

Il Fondo puo investire dal 50% al 90% del proprio patrimonio netto in quote di OPC
che investono in:

- titoli di stato europei e internazionali

- obbligazioni societarie europee ed internazionali di tipo investment grade e anche
high yield (titoli speculativi) su base accessoria

- obbligazioni convertibili europee e internazionali (per un massimo del 10% del
patrimonio netto)

- quote o azioni di UCI obbligazionari che adottano strategie di "Absolute Return”

L'investimento globale in quote o azioni di OIC che adottano strategie di tipo
"Absolute Return" possono raggiungere il 45% del patrimonio netto del comparto.

L'esposizione ai mercati emergenti, attraverso degli OPC investiti in azioni e prodotti
di tasso, puo arrivare fino al 15% degli attivi netti del comparto.

Al fine di diversificare il portafoglio, il Fondo pud investire fino al 10% dei suoi attivi
netti in quote di OPCVM/FIA (fondi di investimento alternativi) di diritto francese o




extra francese o fondi di investimento di diritto europeo extra francese che non
soddisfano le quattro condizioni di cui all'articolo R.214-13 del codice monetario e
finanziario francese.

Stile gestionale

Il Fondo mira a costituire un portafoglio di attivi diversificato. Il Fondo e gestito in
multi-gestione, ovvero attraverso la selezione di diversi UCI da parte del team di
gestione.

L'universo di selezione OPC corrisponde principalmente agli UCI valutati e monitorati
da BNP Paribas Asset Management Holding.

Il processo di gestione pud essere riassunto come segue:

- la fase: il management team determina, in base allo scenario economico, l'asset
allocation del comparto

- 2a fase: attraverso un processo di selezione quantitativa e qualitativa viene
costruito il portafoglio raccomandato

- 3a fase: la costruzione del portafoglio viene effettuata dal team di gestione in base

alle raccomandazioni di assegnazione, principalmente utilizzando gli OIC
raccomandati e rispettando i vincoli di investimento specifici.

Le diverse classi di attivita sono ponderate in base alle raccomandazioni del team di
gestione all'interno degli intervalli definiti nel prospetto. Una classe di attivita
privilegiata vedra il suo peso piu vicino ai limiti superiori e viceversa.

Il rischio valutario & pari al 30% del patrimonio netto del comparto.

Benchmark

5% MSCI EMU + 15% MSCI World AC 70% Barclays Euro Aggregate + 10% Eonia

Destinazione dei proventi

A capitalizzazione

Modalita di Valorizzazione
quote

Il valore patrimoniale netto del Fondo € calcolato giornalmente, esclusi i sabati, le
domeniche, le festivita nazionali in Francia e i giorni di chiusura dei mercati francesi
(secondo il calendario ufficiale di Euronext).

Utilizzo di derivati

Il Fondo pud investire in strumenti finanziari derivati.

La normativa assicurativa vieta 'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a fini
speculativi.

Societa di revisione del Fondo

Deloitte & associes 185, avenue Charles de Gaulle BP 136 92203 NEUILLY-SUR-
SEINE CEDEX

Denominazione

M&G (LUX) Dynamic Allocation

ISIN

LU1582988488

Forma

Comparto della SICAV M&G (LUX) investment Funds 1 di diritto Lussemburghese

Societa di gestione

M&G Securities Limited Laurence Pountney Hill London EC4R OHH United Kingdom

Sito internet del Gestore

www.mandgitalia.it

Data di inizio operativita 16 gennaio 2018
Categoria Flessibile
Valuta di denominazione Euro

Finalita

Offrire un rendimento totale positivo (inteso come reddito e crescita del capitale) del
5-10% in media I'anno su qualsiasi periodo di tre anni, investendo in un mix di
attivita di qualsiasi regione del mondo.

Orizzonte temporale minimo
consigliato

3anni

Profilo di rischio

Medio

Composizione

Il fondo investira normalmente nei seguenti range di allocazione netta:

+ 0-80% in obbligazioni;

*» 20-60% in azioni di societa;

+ 0-20% in altre attivita (ivi compresi titoli convertibili e correlati al settore




immobiliare).
Il fondo investe normalmente nelle summenzionate attivita mediante derivati. Puo
anche investire in attivita direttamente o tramite altri fondi.

| range summenzionati devono intendersi su base netta, ossia le posizioni “lunghe”
(investimenti che beneficiano del rialzo dei prezzi delle attivita) al netto delle
posizioni “corte” (investimenti detenuti mediante derivati che beneficiano del ribasso
dei prezzi delle attivita). L'uso dei derivati a fini d'investimento consente al fondo di
creare “leva finanziaria”, ossia il fondo puo6 acquisire esposizione a investimenti che
superano il proprio valore, incrementando in questo modo i potenziali rendimenti (0
le potenziali perdite) nei contesti di mercato sia al rialzo sia al ribasso. Il fondo puo
anche investire in valute e detenere liquidita, depositi e warrant.

Stile gestionale Il fondo & gestito con un approccio allinvestimento altamente flessibile. Il gestore
degli investimenti ha facolta di allocare il capitale tra diverse tipologie di attivita, in
risposta ai cambiamenti delle condizioni economiche e dei prezzi delle attivita.
L'approccio associa una ricerca approfondita, volta a determinare il valore equo
delle attivita nel medio/lungo periodo, con un'analisi delle reazioni di mercato ai
diversi eventi nel breve termine, in modo da identificare le opportunita
d'investimento. Il fondo punta a gestire il rischio investendo a livello globale in piu
classi di attivita, settori, valute e paesi. Se il gestore degli investimenti ritiene che le
opportunita siano limitate a poche aree, il portafoglio puo risultare molto concentrato

in talune attivita o mercati. Il gestore degli investimenti di norma detiene almeno il
30% del fondo in euro e almeno il 60%, in aggregato, in dollari USA, sterline ed

euro.
Benchmark Non previsto

La Volatilita dichiarata dal Gestore & compresa tra il 5% ed il 12%.
Destinazione dei proventi A capitalizzazione
Modalita di Valorizzazione Il Valore della quota del Comparto viene calcolato ogni giorno lavorativo in
quote Lussemburgo
Utilizzo di derivati Il fondo pud investire in derivati che sono utilizzati per ridurre il rischio e i costi e per

gestire l'impatto dei cambiamenti nei tassi di cambio sugli investimenti del fondo.

La normativa assicurativa vieta I'utilizzo degli strumenti finanziari derivati a
fini speculativi.

Societa di revisione del Fondo | Emst & Young S.A. 35E, avenue John F. Kennedy L-1855 Luxembourg

SEZIONE D - INFORMAZIONI SU COSTI, SCONTI E REGIME FISCALE

9. Costi
9. 1 Costi gravanti direttamente sul Contraente:

9.1.1 Costi gravanti sul premio

Sui Versamenti aggiuntivi fino al 25 maggio 2018 grava un caricamento definito in misura percentuale sul cumulo dei
premi versati dal Contraente pari a:

Cumulo premi (in Euro) .
_ : . Caricamento %
Da (esclusi) A (inclusi)
Fino a 7.500.000,00 0,20%
7.500.000,00 oltre 0%

In caso di versamenti successivi al 25 maggio 2018 sara applicato un caricamento che sara di volta in volta reso noto
dalla Compagnia al Contraente prima del versamento.




9.3 Costi gravanti sugli OICR

OICR

Commissione annua di
gestione del Fondo

Commissioni di incentivo
(o di performance)

BNP Paribas L1 Multi-Asset Income 0,65% Non prevista
BNP Paribas L1 Sustainable Active Stability 0,40% Non previste
BNY Mellon Global Real Return 1,00% Non previsto
OLD MUTUAL Global Equity Absolute Return Fund 0,75% Non previsto
BlackRock Fixed Income Strategies Fund 0,60% Non previsto
DNCA Invest Value Europe 1,00% Non previsto
- 20% della sovra performance
JPM Income Opportunity 0.55% rispetto all'high svater mark
NORDEA 1 Emerging Stars Equity 0,85% Non previsto
PARVEST Bond Asia ex Japan 0,60% Non previsto
PARVEST Equity Best Selection Asia ex Japan 0,75% Non previsto
PARVEST Equity Europe Small Cap 0,85% Non previsto
PARVEST Consumer Innovators 0,75% Non previsto
ROBECO BP Global Premium Equities 0,68% Non previsto
BNP Paribas Aqua 2,00% Non previste
La commissione di performance
e pari al 15% della differenza in
eccesso tra il valore della
DEUTSCHE Concept Kaldemorgen 0,75% performance e quello dell'indice
specifico relativo a un
investimento del mercato
monetario.
PARVEST Bond World High Yield Short Duration 0,40% Non previste
PARVEST Global Environment 1,75% Non previste
BNP Paribas Sustainable Bond Euro Short Term 0,70% Non previste
PARVEST Bond World Emerging 0,60% Non previste
PARVEST Convertible Bond Europe Small Cap 0,60% Non previste
PARVEST Multi-Asset Income Emerging 0,60% Non previsto
FUNDQUEST Optimal Selection 0,60% Non previsto
M&G (LUX) DYNAMIC ALLOCATION 0,75% Non previsto

Le percentuali di retrocessione sono di seguito indicate:

Fondo

% di retrocessione

prevista

BNP Paribas L1 Multi-Asset Income

Non prevista

BNP Paribas L1 Sustainable Active Stability

Non prevista

BNY Mellon Global Real Return

Non prevista

OLD MUTUAL Global Equity Absolute Return Fund

Non prevista

BlackRock Fixed Income Strategies Fund

Non prevista

DNCA Invest Value Europe

Non prevista

JPM Income Opportunity

Non prevista

NORDEA 1 Emerging Stars Equity

Non prevista

PARVEST Bond Asia ex Japan

Non prevista

PARVEST Equity Best Selection Asia ex Japan

Non prevista




PARVEST Equity Europe Small Cap

Non prevista

PARVEST Consumer Innovators

Non prevista

ROBECO BP Global Premium Equities

Non prevista

BNP Paribas Aqua

65%

DEUTSCHE Concept Kaldemorgen

Non prevista

PARVEST Bond World High Yield Short Duration

Non prevista

PARVEST Global Environment

65%

BNP Paribas Sustainable Bond Euro Short Term

Non prevista

PARVEST Bond World Emerging

Non prevista

PARVEST Convertible Bond Europe Small Cap

Non prevista

PARVEST Multi-Asset Income Emerging

Non prevista

FUNDQUEST Optimal Selection

Non prevista

M&G (LUX) DYNAMIC ALLOCATION

Non prevista




APPENDICE CONTRATTUALE TARIFFA PMUB

A parziale rettifica dell’Articolo 8 Caratteristiche della Gestione separata e dei Fondi collegati al contratto di
seguito si riportano i nuovi Fondi collegati al contratto:

Denominazione Fondo Codice ISIN

BNP Paribas L1 Multi-Asset Income LU1056595041
BNP Paribas L1 Sustainable Active Stability LU0159095107
BNY Mellon Global Real Return IE00B4Z6MP99
OLD MUTUAL Global Equity Absolute Return Fund | IEOOBLP5S791
BlackRock Fixed Income Strategies Fund LU0438336421
DNCA Invest Value Europe LU0284395984
JPM Income Opportunity LU0289472085
NORDEA 1 Emerging Stars Equity LU0602539271
PARVEST Bond Asia ex Japan LU0841409963
PARVEST Equity Best Selection Asia ex Japan LU0823398176
PARVEST Equity Europe Small Cap LU0212179997
PARVEST Consumer Innovators LU0823412183
ROBECO BP Global Premium Equities LU0233138477
BNP Paribas Aqua FR0010668145
DEUTSCHE Concept Kaldemorgen LU0599947271
PARVEST Bond World High Yield Short Duration LU1022395633
PARVEST Global Environment LU0347711466
BNP Paribas Sustainable Bond Euro Short Term | FR0013176351
PARVEST Bond World Emerging LU0654138840
PARVEST Convertible Bond Europe Small Cap LU0265319003
PARVEST Multi-Asset Income Emerging LU1620158185
FUNDQUEST Optimal Selection FR0013290954
M&G (LUX) Dynamic Allocation LU1582988488

Ad integrazione dell’Articolo 9 Premio e spese contrattuali

Gli eventuali Versamenti aggiuntivi effettuati entro il 25 maggio 2018 concorrono alla formazione del capitale in vigore al
netto della percentuale di caricamento definita in base al cumulo di premi versati e pari a:

Cumulo premi (in Euro) .
. i ) Caricamento %
Da (esclusi) A (inclusi)
fino a 7.500.000,00 0,20%
7.500.000,00 oltre 0%

| Versamenti aggiuntivi effettuati dopo il 25 maggio 2018 concorrono alla formazione del capitale in vigore al netto della
percentuale di caricamento di volta in volta indicata nella documentazione d'offerta che viene consegnata al Contraente
prima del versamento.




