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Principali dati
macroeconomici

 APRILE 2012

2 APRILE
ITA Disoccupazione ��

UE Disoccupazione ��

UE Pmi manifatturiero ��

USA Ism manifatturiero ���

3 APRILE
UE Indice prezzi produzione ��

USA Minute FOMC ��

4 APRILE
UE Pmi servizi ��

UE Vendite al dettaglio ��

UE Bce, annuncio tassi ���

USA Ism non manifatturiero ��

5 APRILE
GER Produzione industriale ��

UK BoE, annuncio tassi ���

UK Produzione industriale ��

6 APRILE
USA Disoccupazione ���

10 APRILE
GIA BoJ, annuncio tassi ���

11 APRILE
USA Beige Book ���

12 APRILE
UE Bollettino mensile Bce ���

UE Produzione industriale ��

USA Bilancia commerciale ��

USA Indice prezzi produzione ��

13 APRILE
CI N Pil I trimestre ���

ITA Produzione industriale ��

ITA  Indice prezzi al consumo ��

USA Indice prezzi al consumo ���

16 APRILE
UE Bilancia commerciale ��

USA  Vendite al dettaglio ��

17 APRILE
GER Indice Zew ���

UE Indice prezzi al consumo ���

USA Produzione industriale ��

25 APRILE
UK Pil I trimestre (stima) ���

USA Fed, annuncio tassi ���

26 APRILE
UE Fiducia consumatori ��

27 APRILE
USA Pil I trimestre (stima) ���

USA Fiducia Università Michigan ���

LEGENDA

���POCO IMPORTANTE �����IMPORTANTE �������MOLTO IMPORTANTE
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278
Lo spread tra BTP e Bund il 19 marzo scorso: 

sui livelli più bassi dall’agosto 2011.

1,6 milioni
La stima di Fiat sulle vendite di auto in Italia 

(per tutte le case costruttrici) nel 2012.

1.935 mld € 
Il livello del debito pubblico italiano 
alla fi ne del primo mese del 2012.

128 $  
Il picco raggiunto a marzo dal petrolio Brent

 a Londra. Sono i livelli più alti dal luglio 2008.

2,65 $ 
L’entità del dividendo che Apple 

distribuirà a partire dal luglio 2012. 

84 $/¥
Il livello a cui si è spinto il cambio 

tra dollaro e yen, sui massimi a 11 mesi.

7,5%    
Il nuovo target di crescita indicato 

dalla Cina per il 2012. 

Il Mercato
in cifre

La schiarita sul fronte greco e il susseguirsi 
di buone indicazioni dal fronte economico 
negli Usa hanno contribuito ad alimentare la 
corsa al rialzo dei mercati azionari. A marzo 
l’S&P 500 ha superato la soglia dei 1.400 punti 
toccando i massimi dal maggio 2008, mentre 
il Nasdaq ha aggiornato i massimi dal 2001, 
portandosi sopra i 3.000 punti, guidato da 
Apple. Il titolo della prima compagnia Usa 
per capitalizzazione è schizzato a 600 dollari 
per azione in scia al lancio del nuovo iPad3 
e al ritorno alla distribuzione del dividendo, 
che mancava dal lontano 1995. A sostenere 
il sentiment positivo ha contribuito il buono 
stato di salute del mercato del lavoro Usa, 
con una crescita dei posti di lavoro nei settori 
non agricoli superiore alle 200mila unità per 
il terzo mese consecutivo. Progressi certifi cati 
dalla Federal Reserve che ha così allontanato 
la prospettiva di una nuova tornata di 
allentamento quantitativo. 

Mercato Italiano

Materie Prime e ValuteMercati Esteri

5
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ATHENA BUFFER

 SOTTOSTANTE 

ISIN 
COD.NEGOZ. SCADENZA SOTTOSCRIZIONE STRIKE 

BARRIERA 
PREMIO

 INTESA SANPAOLO 
NL0010124871 P24871 22/04/2014 FINO AL 20/04/2012 20/04/2012 50% A SCADENZA 7,35% CERTO

ATHENA PLUS

 SOTTOSTANTE 

ISIN 
COD.NEGOZ. SCADENZA SOTTOSCRIZIONE STRIKE 

BARRIERA 
PREMIO

 EURO STOXX 50 
NL0010124863    P24863 22/04/2014 FINO AL 20/04/2012 20/04/2012 60% A SCADENZA 4,5% CERTO

ATHENA FAST PLUS

SOTTOSTANTE 

ISIN 
COD.NEGOZ. SCADENZA SOTTOSCRIZIONE STRIKE 

BARRIERA 
PREMIO

GENERALI 

NL0010122149 P22149 30/04/2015 FINO AL 30/04/2012 30/04/2012 55% A SCADENZA 5% CERTO

ATHENA FAST PLUS

SOTTOSTANTE 

ISIN 
COD.NEGOZ. SCADENZA SOTTOSCRIZIONE STRIKE 

BARRIERA 
PREMIO 

BRENT 

NL0010122255 P22255 30/04/2015 FINO AL 30/04/2012 30/04/2012 60% A SCADENZA 4,5% CERTO

DOUBLE CHANCE

SOTTOSTANTE 

ISIN 
COD.NEGOZ. SCADENZA SOTTOSCRIZIONE STRIKE 

BARRIERA 
PREMIO

BMW, VOLKSWAGEN PRIV.  
NL0010124897 P24897 30/04/2015 FINO AL 30/04/2012 30/04/2012 

55%  
5,1%

APRILE
2012
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ott. Alessandrini, negli ulti-
mi tempi si è sentito mol-
to parlare di Multicanalità 
e dei nuovi collocamenti 
di Certifi cates sul Trading 
Online di BNL. Ci può spie-
gare in che cosa consiste 
e quali sono i vantaggi 
per il cliente? 

Accedendo via internet alla se-
zione Trading Online di BNL, il 
cliente può effettuare le proprie 
operazioni comodamente da casa 
o dall’uffi cio secondo modalità e 
tempi in linea con i moderni ritmi 
lavorativi. I passi da seguire sono 
semplicissimi: basta entrare nel 
sito internet di BNL e nella pro-
pria area riservata digitare i codi-
ci di accesso. Successivamente si 
accede all’area “Trading” del sito 

Multicanalità:
il cliente sceglie
il servizio
su misura

D
“Un Mese di Borsa” prosegue il suo viaggio alla scoperta dei vantaggi per 
investitori e gestori di una delle grandi novità di BNL – gruppo BNP Paribas 
per il 2012: il collocamento di Certi�icates sul Trading Online di BNL. Questo 
mese abbiamo incontrato MARCO ALESSANDRINI, Responsabile del Segmento 
Individuals e Business di BNL – Gruppo BNP Paribas, con il quale abbiamo 
approfondito le numerose modalità di utilizzo che consentono di cogliere tutti 
i bene�ici di questa innovazione.

Borse.indd   6Borse.indd   6 26/03/2012   10.42.0726/03/2012   10.42.07



7

mediante un ulteriore codice di sicu-
rezza utilizzato per i servizi dispositi-
vi. Il canale TOL (Trading online, ndr), 
alternativo all’incontro con il proprio 
gestore in agenzia, ha inoltre reso 
possibile la creazione di un’offerta 
dedicata di Certifi cates ai clienti che 
si collegano online.

In che modo questa innovazione si 
colloca rispetto ai gestori ed al loro 
rapporto con i clienti? 
La risposta al collocamento dei Cer-
tifi cates sul TOL di BNL è stata sicu-
ramente molto positiva sia da parte 

dei clienti, in quanto BNL ha dato 
ai sottoscrittori più esigenti una ri-
sposta concreta di miglioramento 
del servizio, sia da parte dei gestori 
stessi. Tutta l’attività generata sul 
TOL rientra infatti in termini di pro-
duzione nel portafoglio del gestore. 
Contemporaneamente il gestore può 
inoltre ottimizzare il tempo dedicato 
alla relazione. Ad esempio, svilup-
pando la propria autonomia sul TOL 
a partire da investimenti di piccolo 
taglio, cliente e gestore possono de-
dicare il tempo dell’incontro ad una 
consulenza evoluta in linea con il 
profi lo fi nanziario del cliente. 

Rientrando
nella produzione

del portafoglio
del gestore

 il TOL permette 
di ottimizzare

 il tempo dedicato 
alla relazione 
con il cliente

Chi è Marco 
Alessandrini
Nato a  Roma nel 1958
Laureato in Giurisprudenza 
presso l’Universita’ di Roma 
“La Sapienza”.
Lavora in BNL dal 1980. 
Ha ricoperto numerosi 
incarichi direttivi presso la 
rete distributiva fino alla 
carica di Direttore Mercato 
Corporate di Territorio.
In Direzione Generale, 
Mercato Corporate, ha 
ricoperto il ruolo di 
responsabile del Segmento 
Grandi Imprese e, ad interim,  
della finanza aziendale. 
Successivamente in direzione 
generale, l’incarico di Capo 
Prodotti e Animazione 
Commerciale Corporate. 
In Divisione Retail & 
Private dal 2010, è stato 
Responsabile del Segmento 
Business e successivamente 
Responsabile del Segmento 
Individuals e Business.Individuals e Business.

Borse.indd   7Borse.indd   7 26/03/2012   10.42.1426/03/2012   10.42.14
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Oltre alla “comodità” ci sono 
altre motivazioni che potrebbero 
spingere il cliente ad utilizzare 
il TOL? 
Certo, innanzitutto una gamma 
prodotti più ampia per il clien-
te. In particolare rimanendo nel 
tema dei Certifi cates, i clienti TOL 
hanno a disposizione sia i prodotti 
collocati in agenzia che un’offerta 
dedicata a loro particolarmente 
vantaggiosa in termini di condi-
zioni economiche, di varietà delle 
durate del prodotto e in termini 
di selezione di un sottostante di-
versifi cato e basato su nuovi temi 
d’investimento. Ad esempio di re-
cente BNL ha potuto proporre in 
esclusiva sul TOL un Certifi cate 
che ha come sottostante il prezzo 
del petrolio. Se parliamo dei tempi 
di presentazione del prodotto sul 
canale online, nei primi quindici 
giorni del mese è presente sul sito 
l’offerta dedicata, nella seconda 
metà del mese sono resi disponibi-
li anche i Certifi cates normalmente 
sottoscrivibili in agenzia. 

Il Trading online è dunque uno 
strumento che rende la fase d’ac-
quisto e sottoscrizione più facile e 
veloce sia per il cliente che per il 
gestore. Qual è il consiglio che lei 
dà ai gestori per sfruttarne al me-
glio le potenzialità? 
Senz’altro il TOL ha semplifi cato la 
vita ai clienti che vogliono operare 
in autonomia in fase di sottoscri-
zione dei prodotti di investimento. 
Rappresenta quindi una opportuni-
tà che il gestore BNL offre ai pro-
pri clienti esperti ed autonomi per 
poter dedicare al cliente stesso una 
“consulenza evoluta” in agenzia, 
dove è opportuno effettuare perio-
dicamente un check up fi nanziario. 
E’ una carta vincente da proporre 

ai clienti che oltre a guadagnare 
denaro vogliono risparmiare tem-
po. La semplicità di utilizzo del TOL, 
inoltre,  lo rende alla portata di tut-
ti coloro che vogliono investire. 

Quali sono gli strumenti di contat-
to a disposizione del gestore? 
La Banca interagisce con il cliente 
facendo leva su diversi strumen-
ti di contatto, ognuno dei quali è 
utilizzato in base all’iniziativa e 
anche al canale preferito dal clien-
te stesso. Oltre all’incontro diret-
to in agenzia e all’invio di lettere 
commerciali a casa del cliente, la 
Banca prevede per i titolari di ca-
nali diretti anche l’utilizzo di mes-
sage box nella propria area clienti. 
Può essere utilizzato l’invio di sms 
come ulteriore canale di contat-
to. La banca è a disposizione del 
cliente anche via telefono, grazie 
al numero verde di BNL, mentre 
per particolari iniziative, è la Banca 
a contattare il cliente mediante il 
proprio Centro Relazioni Clientela. 
Infi ne anche l’ATM può essere uti-
lizzato come strumento informati-
vo, oltre che dispositivo.

Sul nostro mercato, ci sono casi 
che confermano il ruolo di sup-

porto del trading online alla 
rete tradizionale? 
BNL è sicuramente pioniera nel pa-
norama delle banche tradizionali 
confermando il gruppo BNP Paribas 
come “Banca per un mondo che 
cambia”. Altri operatori specializzati 
sono già attori attivi sull’online con 
sottoscrizioni sul canale diretto che 
possono arrivare anche a punte del 
90%. Parliamo di casi in cui i gestori, 
ovvero i promotori, sono i veri “dri-
ver” dell’acquisto di prodotti sul TOL 
come ad esempio i Certifi cates. Ad-
dirittura è il promotore che in taluni 
casi visita a casa il cliente o invia la 
proposta esplicita al cliente via TOL 
o via e-mail. Per quanto riguarda 
BNL, se da un lato ha saputo offrire 
maggiori opportunità ai clienti con 
lo sviluppo del TOL, dall’altro conti-
nua ad offrire un servizio in agenzia 
altamente qualifi cato, con l’offerta 
di una consulenza evoluta altret-
tanto richiesta dai nostri clienti.

Quali segnali si possono cogliere 
da queste esperienze? 
L’esempio dello sviluppo del TOL 
di BNL per la sottoscrizione dei 
Certifi cates è un esempio di com-
plementarietà vincente dei diversi 
canali. La proposizione comple-
mentare di prodotti dedicati al 
canale diretto da un lato e al ca-
nale agenzie dall’altro è un caso di 
successo derivante dalle sinergie 
che si possono cogliere tra i diversi 
canali. Come le dicevo per BNL non 
esistono solo l’online o l’agenzia: 
anche attraverso l’attivazione del 
canale ATM, piuttosto che median-
te l’invio di sms e perché no, tra-
mite la stampa delle tradizionali 
brochure o lettere commerciali, 
BNL è in grado di relazionarsi con il 
cliente per cogliere tutte le oppor-
tunità di sviluppo della relazione. 

Il canale TOL 
propone 

delle offerte 
esclusive 

con prodotti 
dedicati

Borse.indd   8Borse.indd   8 26/03/2012   10.42.1926/03/2012   10.42.19



Da oggi puoi sottoscrivere
i Certificates BNP Paribas anche online

nell’area clienti di BNL.it
PARLANE CON IL TUO GESTORE

puoi sottosscriveereepDa oooggiD puoi sottosscriveereepDa oooggiD puoi sottosscriveereepDa oooggiD ppgggg
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BNL itBnellll’area clienti ddin BNL itBnellll area clienti ddin BNL.itBnellll area clienti ddin

ACQUISTO IN FASE
DI SOTTOSCRIZIONE

È possibile
sottoscrivere
direttamente

online i Certificates
in collocamento

OFFERTE ESCLUSIVE
ONLINE

Hai accesso
 alle emissioni 

pensate in esclusiva
 per la sottoscrizione

online

NEGOZIAZIONE 
ONLINE

Puoi negoziare
con pochi click 
i Certificates 
già quotati 
sul mercato

COMODITA’ 
E SEMPLICITA’
Puoi effettuare
le operazioni
direttamente 
da casa senza

recarti in filiale

Investire con un click
Innovative soluzioni di investimento
per cogliere le opportunità del mercato
con la possibilità di proteggere
il tuo capitale.

Da oggi anche online dalla tua
Area Clienti Privati

NEGOZIAZIONE 
ONLINE

Puoi negoziare
con pochi click

C
E 
Pu
le

CERTIFICATES BNP PARIBAS

novità

CERTIFICATES

ONLINE
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r. Rodrigue ci può descrivere 
di cosa si occupa specificata-
mente l’attività “Prodotti di 
Investimento quotati”?
“Prodotti di Investimento 
quotati” è l’emittente lea-
der globale per i Certificate 
di Investimento su un’ampia 
classe di sottostanti che spa-
ziano dalle oltre 350 singole 
azioni, indici, valute, sino ad 
arrivare alle materie prime. 
Questi Certificate di Investi-
mento sono rivolti ad una 
clientela retail e private di 6 
paesi (Francia, Italia, Germa-
nia, Spagna, Singa-
pore ed Hong Kong) 
in ognuno dei quali 
BNP Paribas è uno 
dei maggiori prota-
gonisti del settore. 
I prodotti che rien-

I Certifi cate sono strumenti 
particolarmente fl essibili 

con durate che 
vanno dai 3 mesi ai 4 anni 

Sfruttare le 
potenzialità dei 
Certifi cate al 100%

M
Quali sono i vantaggi che un investitore 
può cogliere con i Certi�icate? E quali sono 
i prodotti più interessanti per il 2012? “Un 
Mese di Borsa” ne ha parlato con GEOFFREY 
RODRIGUE, responsabile mondiale di “Prodotti 
di Investimento quotati” di BNP Paribas

Borse.indd   10Borse.indd   10 26/03/2012   10.42.3526/03/2012   10.42.35
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Chi è Geoffrey 
Rodrigue
Geoffrey Rodrigue è Global 
Head of Exchange Traded 
Solutions Global Equity 
and Commodities Derivatives 
di BNP Paribas.

Geoffrey Rodrigue è entrato 
in BNP Paribas Equity 
Derivatives nel 2009 in 
occasione della fusione con 
Fortis Bank assumendo la 
carica di Global Head of 
Exchange Traded Solution. 
E’ responsabile per l’Europa 
e l’Asia del marketing e 
del trading per i warrant 
e i Certifi cate quotati. 
Dall’ottobre 2010 ha guidato 
lo sviluppo della piattaforma 
di eBusiness di BNP Paribas.

In precedenza Geoffrey 
Rodrigue ha ricoperto 
numerosi ruoli di primo 
piano in Fortis Bank. E’ 
entrato in Fortis nel 1998, 
mantenendo fi no al 2002 il 
ruolo di Head of Exotic and 
Index Derivatives Trading e 
diventando dal 2002 al 2004 
Head of Equity Derivatives 
Trading and Structuring. 
Nel 2005 ha poi assunto 
la carica di Global Head of 
Equity, con la responsabilità 
per le attività di vendita, 
strutturazione e trading dei 
derivati azionari. 

Prima di arrivare in Fortis 
Bank, Geoffrey Rodrigue ha 
lavorato dal 1995 al 1998 al 
trading desk dei derivati su 
indici europei presso la belga 
Generale de Banque.

Geoffrey Rodrigue ha 
conseguito un Master in 
Business Engineering presso 
la Solvay Business School 
(Università di Bruxelles). 

trano all’interno della nostra 
gamma sono tra gli altri: i Bo-
nus Cap, gli Athena, gli Equity 
Protection, i Discount, i Jet Cap 
e gli Easy Express Certificate. 
Questi prodotti si distinguono 
per avere dei meccanismi di 
funzionamento molto sempli-
ci, scadenze brevi che vanno 
dai 3 mesi fino ad un massimo 
di 4 anni e rendimenti poten-
ziali interessanti. I Certificate 
d’investimento sono inoltre 
quotati direttamente in Bor-
sa e per questo garantiscono 
alla nostra clientela conti-
nua liquidità, trasparenza e 
facilità di negoziazione.

Perché un investitore dovreb-
be scegliere questi prodotti 
d’investimento? 
I Certificate permettono non 
solo di soddisfare specifiche 
esigenze ma, grazie alla loro 
semplicità, di rivolgersi anche 
a quegli investitori che per la 
prima volta si affacciano al 
mondo dei prodotti di investi-
mento. I bisogni a cui vanno 
incontro i Certificate sono mol-
teplici: ottimizzare il rendi-
mento del proprio portafoglio, 
recuperare eventuali perdite 
derivanti da investimenti pre-
gressi, o semplicemente diver-
sificare sia dal punto di vista 
geografico che settoriale le 
proprie scelte di investimento. 
I prodotti di investimento quo-
tati permettono di far fronte 
proprio a queste tipologie di esi-
genze, grazie alle caratteristi-
che che li contraddistinguono 
e all’ampia gamma offerta 
sul mercato. 

Quali sono i  prodotti della 
gamma maggiormente scam-
biati in Italia?
“Prodotti di Investimento quo-
tati” offre sul mercato Sedex 
di Borsa Italiana un’ampia 
gamma di Certifi cate interes-
santi per l’investitore che per 
la prima volta si approccia a 
questo tipo di prodotti e che 
vuole soddisfare specifi che ne-
cessità come quelle descritte 
in precedenza. Le due tipologie 
di Certifi cate più scambiati sul 

mercato di Borsa Italiana sono 
i Bonus Cap e gli Easy Express. 
Partendo dai primi, i Bonus Cap 
Certifi cate, sono prodotti adatti 
per un investitore che prevede 
un andamento stabile, al rial-
zo o moderatamente ribassista 
del mercato. Le esigenze che 
si possono legare a questa ti-
pologia di prodotto sono, ad 
esempio,  quelle di ottimizza-
re il rendimento e diversifi care 
il proprio portafoglio. Questi 
Certifi cate sono, inoltre, molto 
interessanti per l’investitore 
che vuole focalizzarsi su una 

Breve termine,
ottimizzazione
di portafoglio,

diversifi cazione.
Sono alcuni dei

vantaggi dei
Certifi cate”
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gestione di breve periodo del 
proprio portafoglio grazie alle 
barriere caratterizzate da di-
stanze rassicuranti e alle brevi 
scadenze. Il funzionamento di 
questi prodotti è molto sem-
plice: a scadenza prevedono 
il pagamento del valore no-
minale più un premio, detto 
appunto Bonus, nel caso in cui 
non si sia verifi cato l’evento 
Barriera. Inoltre se a scadenza 
il sottostante registrerà una 
performance superiore al Bo-
nus, l’investitore benefi cerà di 
questa performance fi no al li-
vello massimo, detto Cap, che 
corrisponde al premio mas-
simo pagabile e che la mag-
gior parte delle volte è pari al 
Bonus. Nel caso in cui, invece, 
si sia verifi cato l’evento Bar-
riera, a scadenza l’investitore 
parteciperà direttamente alla 
performance del sottostante 
con un guadagno comunque 
sempre limitato al livello Cap.

Analizzando invece la secon-
da tipologia di prodotti più 
scambiati, quali sono i punti 
che meritano di essere messi 
in evidenza?
Gli Easy Express Certifi cate han-
no come peculiarità il monito-
raggio della Barriera solamen-
te a “scadenza”, caratteristica 
fondamentale per l’investitore 
che non vuole rinunciare alla 
protezione di un livello valutato 
solo a scadenza. Caratteristica 
non meno importante è il fatto 
che questi prodotti siano emessi 
sul mercato ad un prezzo infe-
riore all’express amount, pari a 
100 euro per Certifi cate, che si 
può ottenere a scadenza nel 
caso in cui la Barriera non ven-

ga toccata. Questi Certifi cate 
permettono inoltre di far fronte 
ad ulteriori necessità, come ad 
esempio quella di recuperare 
eventuali perdite derivanti da 
precedenti investimenti e  di-
versifi care geografi camente e 
settorialmente il portafoglio 
grazie all’ampia gamma di 
sottostanti che spaziano dalla 
singola azione sino agli indici. 

Il numero di prodotti di investi-
mento quotati e negoziabili sul 
mercato Sedex è attualmente 
pari a 209, di cui 131 apparte-
nenti alla categoria dei Bonus 
Cap Certifi cate e 47 alla cate-
goria degli Easy Express.  Un 
numero rilevante che permette 
all’investitore di poter sceglie-
re con tranquillità tra differenti 
sottostanti, scadenze e rendi-
menti potenziali.

Ci può fare qualche esempio 
pratico di come questi pro-
dotti vengono incontro alle 
particolari esigenze descritte?
Partiamo dall’esempio di un 
investitore che punti ad incre-

Il 2012 dimostra 
di essere un anno 

davvero ricco di 
potenzialità dal 

punto di vista dei 
Certifi cate”
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mentare il rendimento del pro-
prio portafoglio. 
In questo caso si potrebbe 
prendere in considerazione 
il Bonus Cap Certificate con 
sottostante l’azione Unicredit 
avente come data di scadenza 
il 21 dicembre 2012 e barriera 
monitorata in continuo (Codi-
ce Isin: NL0009526235, ndr). 
Considerando i valori attuali 
di mercato, questo tipo di pro-
dotto offrirebbe un rendimen-
to del 20,29% qualora l’azione 
sottostante non toccasse mai 
la Barriera posta ad un livel-
lo rassicurante di 2,1406 euro 
e ora distante più del 45%: un 
esempio davvero interessante 
di come poter ottimizzare il 
rendimento del proprio porta-
foglio con un solo Certificate di 
breve durata (9 mesi)!
Se invece si volesse puntare 
sul recupero di eventuali per-
dite maturate nel corso del-
lo scorso anno, l’investitore 
potrebbe focalizzarsi su un 
Easy Express. La caratteri-
stica di tali Certificate, che 
hanno un prezzo di emissione 
inferiore a 100 euro, permette 
proprio di far fronte a questo 
tipo di esigenza. Supponiamo, 
ad esempio, che il cliente ab-
bia investito 100 euro nell’a-
zione Finmeccanica. Dopo un 
anno l’azione Finmeccanica 
ha perso il 20% del proprio 
valore e l’investimento diretto 
nell’azione vale ora 80 euro. 
In questo caso l’investitore è 
di fronte ad un bivio: tenere 
l’azione in portafoglio op-
pure venderla, incassan-
do 80 euro, e acquistare 
così un Easy Express con 
lo stesso sottostante al 

prezzo di 80 euro (es. Easy 
Express su Finmeccanica: Co-
dice Isin NL0009526490, ndr). 
Senza affrontare un ulteriore 
costo, il cliente potrà a sca-
denza ottenere l’importo Ex-
press di 100 euro se il valore 
dell’azione risulta al di sopra 
del livello Barriera, recuperan-
do, in questo modo, la perdita 
del 20% subita nel precedente 
investimento.

Ci vuole parlare di un prodotto 
che, a suo parere, ritiene inte-
ressante segnalare agli inve-
stitori in questo 2012?
Il 2012 dimostra di essere un 
anno davvero ricco di poten-
zialità dal punto di vista dei 
Certificate di investimento e 
un prodotto che sicuramen-
te merita attenzione da parte 
degli investitori è il Jet Cap 
con Protezione. Questo tipo di 

prodotto permette di moltipli-
care il guadagno a scadenza 
fino a 3 volte (leva 3, ndr) la 
performance dell’azione sotto-
stante, con il limite massimo 
prefissato detto Cap. Inoltre 
questi prodotti prevedono una 
protezione del 100% del capi-
tale investito a scadenza se il 
sottostante quota ad un valore 
pari o inferiore al valore ini-
ziale ma comunque pari o su-
periore alla Barriera. Facendo 
un esempio concreto possiamo 
parlare del Jet Cap Protec-
tion su Enel avente codice Isin 
NL0009527852. Questo pro-
dotto permette all’investitore 
di ottenere a scadenza un im-
porto pari al capitale investito 
più 2,5 volte (leva 2,5 ndr) la 
performance dell’azione Enel, 
fino ad un livello massimo det-
to Cap fissato a 120 euro, se la 
quotazione di Enel risulta su-
periore o pari al valore inizia-
le. A scadenza questo prodotto 
offre inoltre una protezione del 
100% del capitale investito an-
che se il sottostante (in questo 
caso Enel) risulta ad un valore 
pari o inferiore al valore inizia-
le ma comunque pari o supe-
riore alla Barriera. 
Se, invece, il sottostante Enel 
dovesse, a scadenza, risul-
tare al di sotto della Barrie-
ra, l’investitore parteciperà 
alla performance dell’azione. 
E’ prevista naturalmente an-
che per questo Certificate la 
quotazione in Borsa Italiana 
e sicuramente questo Jet Cap 

Protection potrebbe es-
sere una valida soluzione 
per un cliente alla ricer-
ca di idee di investimento 
alternative.

I Jet Cap con 
Protezione sono

la novità 
del 2012:

permettono
 di moltiplicare

 il guadagno
a scadenza

 fi no a 3 volte”

Scopri i Jet Cap con Protezione su
www.prodottidiborsa.com
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D
all’inizio del 2012 l’indice Dax ha 
messo a segno un rialzo di oltre il 
15%, grazie soprattutto alla per-
formance di gennaio e febbraio, 
la migliore nei 25 anni di storia 
del paniere. Il Dax è così il miglior 
indice delle Borse dei Paesi svilup-
pati (espressi in euro), dall’inizio 
dell’anno. In poco più di 3 anni, 
corrispondenti alla risalita delle 
Borse dopo il crack di Lehman Bro-
thers, il paniere dei principali titoli 
tedeschi ha guadagnato il 90,4%, 
contro il +27,5% del FTSE Mib e il 

+39,8%  dell’indice Euro STOXX 50. 
Performance di tutto rispetto che 
fanno del Dax il vero indice emer-
gente del 2012. Ma non è l’unico 
motivo per ritenere la Borsa tede-
sca paragonabile ai listini dei Pa-
esi emergenti (rispetto a molti dei 
quali nei primi mesi del 2012 il Dax 
ha peraltro sovraperformato). 
 
Un indice a tutta crescita
Il Dax permette infatti di prendere 
una posizione sulle economie più 
dinamiche del mondo, o meglio 
sulle società tedesche che hanno 
costruito una posizione di forza sui 
mercati più vitali a livello globale. 
Un motivo di ottimismo in più per 
il Dax dato che i Paesi emergenti, 
dopo una fase di rallentamento, 
hanno ripreso a crescere. Un’e-
spansione che sarà sempre più 
sostenuta dall’aumento dei con-
sumi interni e degli investimenti e 
che quindi andrà a benefi cio delle 
aziende capaci di conquistare quo-
te di mercato rilevanti. Si pensi ai 
marchi dell’abbigliamento e dei 
beni di largo consumo, ma anche ai 

Dopo una prima parte di 2012 
entusiasmante, il principale indice tedesco 
punta a trarre vantaggio dall’esposizione 
verso i Paesi a più forte crescita

Il Dax si rivela 
il vero listino 
emergente

I RIALZI DAI MINIMI POST-LEHMAN BROTHERS
 Indice Attuale Minimo  Variazione %
  dal 09/03/09 dal minimo
Dax 6.981 3.666 90,4% 
FTSE/Mib 16.450 12.895 27,5%
Cac 40 3.473 2.534 37,05%
Euro STOXX 50 2.530 1.809 39,8%
FTSE 100 5.841 3.530 65,4%
Swiss Market Index 6.249 4.133 51,1%
S&P 500  1.393 683 103,9%
Nikkei 225 10.127 7.173 41,1%
Hang Seng Index 20.901 11.921 75,3%
Bovespa 65.816 37.105 77,3%

 FONTE: BLOOMBERG
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Il profi lo del 
principale indice 
azionario europeo

L’indice Dax è composto 
dai 30 titoli tedeschi a 

maggiore capitalizzazione 
e liquidità quotati sulla 
Borsa di Francoforte. 
Lanciato nel 1988, il Dax 
è il più rappresentativo 
indice della Borsa 
tedesca: sui titoli del 
paniere avviene in media 
circa l’80% degli scambi 
giornalieri effettuati su 
tutto il listino. L’indice, 
che viene calcolato dalle 
ore 9 fino alle 17.30, 
esprime la variazione delle 
quotazioni dei titoli inseriti 
nel paniere ponderati per 
il loro flottante. I titoli 
più pesanti all’interno 
dell’indice sono E.On, 
Siemens e Allianz, mentre 
a livello settoriale 
spiccano soprattutto il 
comparto dei servizi di 
pubblica utilità, quello 
finanziario, l’industriale e 
la chimica.

fornitori tedeschi di impiantistica e 
attrezzature industriali che rispon-
dono alla fame di innovazione e 
di infrastrutture proveniente dal-
la Cina. La Germania ha una delle 
maggiori quote di Pil derivanti dal-
le esportazioni verso i Paesi emer-
genti, pari, secondo i dati del Fondo 
monetario internazionale, a circa il 
10%. Per l’Italia tale quota si attesta 
al 4,5%, mentre la media dell’Ue è 
del 5,3%. E all’interno dell’indice 
Dax ci sono società come Adidas, 
Henkel o  Linde per le quali le ven-
dite nei mercati emergenti supera-
no il 40% del fatturato totale.
 
Attese positive per l’economia
I più recenti dati economici in-
dicano prospettive solide per la 
congiuntura tedesca. L’indice Zew 
di marzo, calcolato dall’omonimo 
istituto di ricerca sulla base di un 
sondaggio effettuato tra 285 ana-
listi ed esperti di fi nanza, ha evi-
denziato un sensibile rialzo a 22,3 
punti dai 5,4 punti di febbraio, con 
un contributo oltre le attese per 
la componente delle aspettative 

sull’economia di Eurolandia (sali-
ta da -8,1 a +11 punti). Il dato, a 
detta degli osservatori, indica che 
la situazione corrente rimane in-
certa, ma che in ottica prospettica, 
sull’orizzonte dei prossimi sei mesi, 
si possono intravedere segnali di 
miglioramento. L’indice Zew non è 
l’unico buon auspicio per l’econo-
mia tedesca. Anche la Bundesbank, 
la banca centrale di Francoforte, 
ha fatto sapere di aver rilevato di-
stinti segnali di un migliorato sce-
nario per l’economia tedesca.
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7.5% 7.4%

5.8% 5.4% 5.3% 4.8% 4.5% 4.5%
3.6% 3.5% 3.2%

2.6% 2.4% 1.8% 1.2%

9.9% Quota del Pil derivante 
dall’export verso i Paesi 

emergenti

 FONTE: FMI

L’interno della sede di Deutsche Börse 
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7,35% certo e possibilità di scadenza anticipata 
già dopo il primo anno. A scadenza perdite ridotte 
anche se il sottostante subisce una forte fl essione

Investire nel comparto ban-
cario è tornato di moda. 
Le azioni del settore bancario 

sono tra quelle che più si sono 
apprezzate da inizio anno. Una 
di queste, Intesa Sanpaolo, è 
stata scelta da BNP Paribas 
per il suo Athena Buffer Cer-
tifi cate. Il prodotto può essere 
sottoscritto in esclusiva onli-
ne su BNL.it dal 2 al 20 apri-
le 2012, data in cui è prevista 
la rilevazione del valore ini-
ziale del sottostante. L’Athena 
Buffer è un prodotto che offre 
un buon numero di opportunità 
in un arco temporale massimo 
di due anni, ma che già dopo 
il primo anno premia l’inve-
stitore. Infatti se il 22 aprile 
2013 il titolo azionario Inte-
sa Sanpaolo quota a un va-
lore pari o superiore a quello 
iniziale, il Certifi cate scade 
anticipatamente e restituisce 
al possessore il valore nomi-
nale di 100 euro e un premio 
di 7,35 euro. In caso contrario, 
se Intesa Sanpaolo assume un 
valore inferiore a quello ini-

ziale, l’Athena Buffer non sca-
de anticipatamente ma paga 
comunque il premio di 7,35 
euro. La scadenza fi nale è fi s-
sata l’anno seguente. 
Se in questa occasione il va-
lore di Intesa Sanpaolo è su-

periore o pari a quello iniziale, 
l’investitore riceve il valore 
nominale e un premio di 14  
euro. Sommato al premio cer-
to del primo anno, ciò si tra-
duce in una performance di 
circa il 10,5% l’anno. 
Se invece a scadenza Intesa 
Sanpaolo quota a un valore 
inferiore a quello iniziale ma 
pari o superiore alla Barrie-
ra posta al 50% del valore 
iniziale, il Certificate protegge 
il capitale investito e restitui-
sce 100 euro. 
L’esito complessivo dell’in-

Il paracadute 
che si apre solo 
in caso di bisogno

Protezione del 
capitale investito a 
scadenza in caso 

di ribassi moderati 
del sottostante

a 
tte 

Durata di soli2 anni

ATHENA

CERTIFICATE

FONTE: BLOOMBERG

INTESA SANPAOLO - ANDAMENTO DA INIZIO 2011
2,4
2,2

2
1,8
1,6
1,4
1,2

1
0,8
Gen‘11 Mar ‘11 Mag ‘11 Lug ‘11 Set ‘11 Nov ‘11 Gen ‘12 Mar ‘12

 

La quotazione di Intesa Sanpaolo è al di 
sotto della sua media a un anno. Un fattore 
positivo in vista della rilevazione del valore 
iniziale che avverrà il prossimo 20 aprile  

DATI IN EURO
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vestimento rimane positivo 
anche in questo caso grazie 
al premio certo di 7,35 euro 
pagato il primo anno. L’ultimo 
caso si ha se a scadenza il 
valore del titolo azionario In-
tesa Sanpaolo è inferiore alla 
Barriera. Tuttavia in questa 
situazione il Certifi cate riesce 
a fare meglio dell’azione.  
Il merito è del Buffer, ossia 
di un “cuscinetto” che mitiga 
le perdite del sottostante: l’in-
vestitore riceve infatti un im-
porto commisurato alla per-
formance negativa di Intesa 
Sanpaolo attutita dal Buffer. 
Questo consente di limitare 
la perdita sul capitale inve-
stito, come illustrato dall’e-
sempio riportato di seguito.

PREMIO CERTO DEL 7,35% DOPO IL PRIMO ANNO

Già dopo un anno dall’emissione il Certifi cate può scadere 
anticipatamente se il valore di Intesa Sanpaolo è pari o superiore al 
valore iniziale. In tal caso l’investitore riceverà, oltre al premio 
di 7,35 euro, la restituzione del capitale investito (100 euro).

POTENZIALE SCADENZA ANTICIPATA GIÀ AL TERMINE DEL PRIMO ANNO

Se a scadenza Intesa Sanpaolo ha perso terreno rispetto 
al valore iniziale, ma quota a un valore pari o superiore 
al 50% del valore iniziale stesso, il Certifi cate protegge il 
capitale investito e restituisce 100 euro.

PROTEZIONE A SCADENZA IN CASO DI RIBASSI MODERATI DEL SOTTOSTANTE

Se a scadenza Intesa Sanpaolo quota a un valore inferiore 
al 50% del valore iniziale, il Certifi cate attutisce le perdite 
e restituisce il doppio dell’importo commisurato alla 
performance di Intesa Sanpaolo (vedi esempio).

RIDUZIONE DELLE PERDITE A SCADENZA GRAZIE AL BUFFER

Athena Buffer su Intesa Sanpaolo
NL0010124871
2001287
20/04/2012
21/04/2014
22/04/2014
29/04/2014
Fino al 20 aprile in esclusiva sul trading online di BNL.it
107,35 € se Intesa Sanpaolo ≥ valore iniziale
7,35 € se Intesa Sanpaolo < valore iniziale
    114 € se Intesa Sanpaolo ≥ valore iniziale    
    100 € se Valore iniziale > Intesa Sanpaolo ≥ Barriera
    Il doppio dell’importo commisurato alla performance
    di Intesa Sanpaolo se Intesa Sanpaolo < Barriera
50%
BNP Paribas Arbitrage Issuance BV

NOME
CODICE ISIN
CODICE BNL

DATA DI VALUT. INIZIALE
DATA DI VALUT. FINALE

DATA DI SCADENZA
DATA PAGAMENTO FINALE

SOTTOSCRIZIONE

PAGAMENTO FINALE

1° VALUT. INT. (22/04/2013)

BARRIERA (solo a scadenza)
EMITTENTE

SCOPRI SE È L’INVESTIMENTO CHE FA PER TE

CARTA D’IDENTITÀ DEL CERTIFICATE

Il Certifi cate Athena Buffer paga all’investitore un 
premio certo di 7,35 euro al termine del primo anno, 
indipendentemente dall’andamento del sottostante, 
l’azione Intesa Sanpaolo.

 Performance Quanto paga 
Intesa Sanpaolo il Certifi cate
 -60% 80€ (-20%)
 -70% 60€ (-40%)
 -80% 40€ (-60%)
  -90% 20€ (-80%)

Esempio

In collocamento

fi no al 20 aprile

ESCLUSIVA 

ONLINE
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L’Europa può guardare al fu-
turo con un “plus” di fi du-
cia. Merito della chiusura 

dell’accordo di rinegoziazione 
del debito greco e della liquidità 
immessa nel sistema dalla Ban-
ca centrale europea con le due 
aste di fi nanziamento a tre anni. 

Un “plus” che BNP 
Paribas ha prontamente 
tradotto in un Certifi cate dedica-
to proprio all’Eurozona. Si tratta 
dell’Athena Plus con sottotante 
l’Euro STOXX 50, l’indice dei 50 
titoli europei con la maggiore 
capitalizzazione di Borsa. Il Cer-
tifi cate sarà in sottoscrizione in 
esclusiva sul trading online di 
BNL.it fi no al prossimo 20 apri-
le, data nella quale è prevista 
la rilevazione del valore iniziale 
del sottostante. La durata mas-
sima dell’Athena Plus è stabilita 
in due anni, ma già dopo un anno 
il Certifi cate offre un’opportunità 
di scadenza anticipata. Se il 22 
aprile 2013 la quotazione dell’in-
dice Euro STOXX 50 è superiore o 
pari a quella iniziale, l’investitore 
riceve il valore nominale di 100 
euro e un premio di 4,5 euro. In 

4,5% certo al primo 
anno e possibilità 

di scadenza anticipata 
già al termine del 

primo anno

EURO STOXX 50 - ANDAMENTO DA INIZIO 2011

 FONTE: BLOOMBERG

3.100

2.900

2.700

2.500

2.300

2.100

1.900
Mar ‘11Gen ‘11 Mag ‘11 Lug ‘11 Set‘11 Nov ‘11 Gen ‘12 Mar ‘12

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Media delle quotazioni a un anno

DATI IN PUNTI

L’Eurozona riparte con 
una marcia in Plus

chchee BNBNPP
a prontamente

Durata di soli2 anni

ATHENA

CERTIFICATE

L’Euro STOXX 50 è l’indice dei 50 titoli a maggiore capitalizzazione dell’Area Euro
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SCOPRI SE È L’INVESTIMENTO CHE FA PER TE

CARTA D’IDENTITÀ DEL CERTIFICATE

Athena Plus su Euro STOXX 50

NL0010124863

2001286

20/04/2012

22/04/2014

22/04/2014

29/04/2014

Fino al 20/04/2012 in esclusiva sul trading online di BNL.it

    104,5€ se Euro STOXX 50 ≥ valore iniziale

    4,5€ se Euro STOXX 50 < valore iniziale

    109€ se Euro STOXX 50 ≥ Barriera

    Commisurato alla performance dell’Euro STOXX

    50 se Euro STOXX 50 < Barriera

60%

BNP Paribas Arbitrage Issuance BV

NOME

CODICE ISIN

CODICE BNL

DATA DI VALUT. INIZIALE

DATA DI VALUT. FINALE

DATA DI SCADENZA

DATA PAGAMENTO FINALE

SOTTOSCRIZIONE

1° VALUT. INT. (22/04/2013)

PAGAMENTO FINALE

BARRIERA (solo a scadenza)

EMITTENTE

Il Certifi cate Athena Plus paga all’investitore un 
premio certo di 4,5 euro al termine del primo anno, 
indipendentemente dall’andamento del sottostante, 
l’indice Euro STOXX 50.

PREMIO CERTO DEL 4,5% DOPO IL PRIMO ANNO

Già dopo un anno dall’emissione il Certifi cate può 
scadere anticipatamente. In tal caso l’investitore 
riceverà, oltre al premio di 4,5 euro, la restituzione 
del capitale investito (100 euro).

POTENZIALE SCADENZA ANTICIPATA GIÀ AL TERMINE DEL PRIMO ANNO

Alla scadenza fi nale l’investitore riceve il capitale 
investito e un premio di 9 euro anche se l’indice 
Euro STOXX 50 quota a un valore inferiore a quello 
iniziale, purché la sua quotazione sia superiore 
o pari alla Barriera.

PREMIO POTENZIALE A SCADENZA 

caso contrario il Certifi cate non 
scade anticipatamente ma paga 
comunque il premio di 4,5 euro 
qualunque sia la performance 
dell’indice sottostante. L’anno 
successivo l’Athena Plus arriva 
alla scadenza fi nale e diventa 
ancora più semplice ottenere, 
oltre alla restituzione del valore 
nominale, un premio. E’ infatti 
suffi ciente che il 22 aprile 2014 
l’Euro STOXX 50 quoti a un valore 
pari o superiore alla Barriera, po-
sta al 60% del valore iniziale del 
sottostante stesso, perché l’inve-
stitore riceva i 100 euro di valore 
nominale e un premio di 9 euro. 
Sommando a tale premio i 4,5 
euro certi pagati il primo anno, 
la performance potenziale per 
l’investitore in due anni si aggira 
attorno al 6,5% annuo. Se invece, 
alla data di valutazione fi nale, 
l’Euro STOXX 50 assume un va-
lore inferiore alla Barriera, l’in-
vestitore riceve un pagamento 
commisurato alla performance 
del sottostante rispetto al valore 
iniziale, con conseguente perdita 
sul capitale investito.  

t i iill CC tifi t

In collocamento

fi no al 20 aprile

ESCLUSIVA 

ONLINE
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Athena Fast Plus è il Certifi cate che permette di ottenere 
un premio del 5% certo e la scadenza anticipata già dopo il primo 
anno e rende più facile essere premiati negli anni successivi

Affermarsi come leader 
in termini di redditività 
consolidando il proprio 

primato nel mercato assicu-
rativo. E’ solo uno degli obiet-
tivi che si pone per il futuro il 
gruppo Generali, la più gran-
de compagnia assicurativa 
italiana e uno dei big del set-
tore nell’Europa continentale, 
dove vanta presenze di rilievo 
in tutti i maggiori Paesi. Ed è 
proprio il Leone di Trieste ad 
essere protagonista del nuovo 
Athena Fast Plus di BNP Pari-
bas in sottoscrizione in fi liale 
e online fi no al prossimo 30 
aprile. Il Certifi cate rileverà Il 
valore iniziale di riferimento 
dell’azione il 30 aprile 2012 
e prevede una durata massi-
ma di tre anni. Offre tuttavia 
la possibilità di scadere anti-
cipatamente già il primo o il 
secondo anno. 
In particolare se il 30 aprile 
2013, alla prima data di va-
lutazione intermedia, il valore 
di Generali è pari o superiore 
a quello iniziale, l’investito-
re riceve il valore nominale 
di 100 euro più un premio di 
5 euro. Anche nel caso in cui 
l’azione registri una perdita 
e quoti a un prezzo inferiore 

rispetto al valore iniziale, il 
Certifi cate paga comunque il 
premio (5 euro) senza scade-
re anticipatamente. Pertanto 
l’investitore ha la certezza 
di incassare dopo un anno il 
5% del capitale investito e 

ha un’ulteriore opportunità 
di scadenza anticipata l’anno 
successivo. Il 30 aprile 2014 
infatti è suffi ciente che la 
quotazione di Generali sia pari 
o superiore al 90% del valore 
iniziale perché l’Athena Fast 

Rapidità e sicurezza 
in un solo Certifi cate

ATHENA

CERTIFICATE

FONTE: BLOOMBERGDATI IN EURO
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PREMIO CERTO DEL 5% DOPO IL PRIMO ANNO

Già dopo un anno dall’emissione il Certifi cate può scadere 
anticipatamente se il valore di Generali è pari o superiore al 
valore iniziale. In tal caso l’investitore riceverà, oltre al premio 
di 5 euro, la restituzione del capitale investito (100 euro).

POTENZIALE SCADENZA ANTICIPATA GIÀ AL TERMINE DEL PRIMO ANNO

Al termine del secondo anno, se l’azione Generali quota a un 
valore pari o superiore al 90% del valore iniziale, il Certifi cate 
scade anticipatamente e l’investitore riceve il capitale 
investito e un premio di 7,5 euro.

PREMIO POTENZIALE AL 2° ANNO ANCHE SE IL SOTTOSTANTE PERDE VALORE

Se a scadenza l’azione Generali hanno perso terreno rispetto 
al valore iniziale, ma quotano a un valore pari o superiore al 
55% del valore iniziale stesso, il Certifi cate protegge il capitale 
investito e premia l’investitore restituendo 115 euro.

PREMIO POTENZIALE A SCADENZA ANCHE IN CASO DI RIBASSI DEL SOTTOSTANTE

Athena Fast Plus su azione Generali
NL0010122149
2001283
30/04/2012
29/04/2015
30/04/2015
07/05/2015
In collocamento online dal 16 al 30 aprile 
e in fi liale dal 2 al 30 aprile
105 € se Generali ≥ valore iniziale
5 € se Generali < valore iniziale
107,5 € se Generali ≥ 90% del valore iniziale
    115 € se Generali  ≥ Barriera    
    Commisurato a performance Generali se 
    Generali  < Barriera
55%
BNP Paribas Arbitrage Issuance BV

NOME
CODICE ISIN
CODICE BNL

DATA DI VALUT. INIZIALE
DATA DI VALUT. FINALE

DATA DI SCADENZA
DATA PAGAMENTO FINALE

2° VALUT. INT. (30/04/2014)

PAGAMENTO FINALE

SOTTOSCRIZIONE

1° VALUT. INT. (30/04/2013)

BARRIERA (solo a scadenza)
EMITTENTE

SCOPRI SE È L’INVESTIMENTO CHE FA PER TE

CARTA D’IDENTITÀ DEL CERTIFICATE

Il Certifi cate Athena Fast Plus paga all’investitore un 
premio certo di 5 euro al termine del primo anno, 
indipendentemente dall’andamento del sottostante, 
il titolo azionario Generali.

Plus paghi il valore nomina-
le più un premio di 7,5 euro, 
per un totale di 107,5 euro. 
Quindi, al secondo anno, la 
scadenza anticipata potrebbe 
verifi carsi anche con un even-
tuale deprezzamento del sot-
tostante purchè non superiore 
al 10%. È questa la caratte-
ristica distintiva dell’Athena 

Fast Plus. In caso contrario il 
Certifi cate prosegue fi no alla 
data di scadenza fi nale. In 
questo caso ricevere il valore 
nominale più un premio di 15 
euro diventa ancora più sem-
plice: basta infatti che il tito-
lo Generali assuma un valore 
pari o superiore alla Barriera 
posta al 55% del valore inizia-
le. In caso contrario, l’Athena 
Fast Plus restituisce un im-
porto commisurato alla per-
formance negativa di Gene-
rali, con conseguente perdita 
sul capitale investito.

In collocamento

ONLINE dal 16 al 30 

aprile e in FILIALE 

dal 2 al 30 aprile

il Group CEO di 
Generali, Giovanni 
Perissinotto, prevede 
per il 2012 un utile 
in crescita
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Il prezzo della benzina verde ha 
raggiunto i 2 euro al litro e gli 
italiani devono sempre più fare 

i conti con il caro carburanti. Il 
nuovo Athena Fast Plus proposto 
da BNP Paribas permette di ri-
spondere all’escalation dei prezzi 
e di volgere i rialzi del petrolio a 
proprio vantaggio. Il Certifi cate, 
che sarà in sottoscrizione presso 
le fi liali BNL e nell’area trading 
online di BNL.it fi no al 30 aprile. 
ha come sottostante il Brent, una 
delle varietà di petrolio più utiliz-
zate al mondo soprattutto per la 
produzione di benzine e carbu-
ranti. Il petrolio Brent è quotato 
in dollari al barile, ma il tasso di 
cambio non infl uenza il Certifi -
cate. Il Brent è in fase rialzista 
da circa tre anni e nelle ultime 

settimane è stato spinto con for-
za verso l’alto dall’emergere di 
tensioni tra i Paesi occidentali e 
l’Iran, con alcuni Paesi che hanno 
anche deciso un embargo al greg-
gio di Teheran.  Un contesto che 

potrebbe essere tendenzialmen-
te favorevole al nuovo Certifi cate 
proposto da BNP Paribas. 
Il valore di riferimento iniziale del 

Certifi cate sarà quello fatto regi-
strare il 30 aprile 2012. Già dopo 
il primo anno, il 30 aprile 2013, 
il prodotto può scadere anticipa-
tamente e pagare all’investitore, 
oltre al capitale investito, un pre-
mio del 4,5% se la quotazione del 
greggio Brent è pari o superiore a 
quella iniziale. In caso contrario, 
non è prevista una scadenza an-
ticipata, ma viene comunque pa-
gato all’investitore il premio del 
4,5%. Alla data di valutazione in-
termedia successiva, prevista per 
il 30 aprile 2014, la possibilità di 
scadenza con un corrispondente 
pagamento del valore nominale e 
di un premio di 7 euro è legata alla 
condizione che il petrolio Brent 
faccia registrare una quotazione 
non inferiore al 90% di quella ini-

Caro benzina? 
Con BNP Paribas il rialzo 
del petrolio può tramutarsi 
in un vantaggio
E non solo: l’Athena Fast 
Plus prevede un premio 
certo del 4,5% dopo il 
primo anno, possibile 
scadenza anticipata e 
premio potenziale anche 
in caso di eventuali ribassi 
del petrolio Brent

ATHENA

CERTIFICATE

Il prezzo della benzina 
ha raggiunto i 2 euro 
al litro. BNP Paribas 
risponde con il nuovo 
Athena Fast Plus su 

petrolio Brent
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ziale. Diviene quindi più semplice 
centrare i criteri necessari per la 
scadenza anticipata. La quota-
zione del Brent suffi ciente a tale 
scopo si riduce infatti del 10%. E’ 
questa la caratteristica distintiva 
dell’Athena Fast Plus. Nell’ipotesi 
in cui il Certifi cate non sia scaduto 
in una delle due date di valuta-
zione intermedia, alla scadenza 
fi nale l’investitore riceve, oltre 
al capitale investito, un ulteriore 
premio del 14% purché la quota-
zione del sottostante sia almeno 
pari o superiore alla Barriera, po-
sta al 60% del valore iniziale. In 
caso contrario, l’investitore rice-
ve un importo commisurato alla 
performance negativa del petrolio 
Brent, con conseguente perdita 
sul capitale investito.

PREMIO CERTO DEL 4,5% DOPO IL PRIMO ANNO

Già dopo un anno dall’emissione il Certifi cate può scadere 
anticipatamente se la quotazione del Brent è pari o superiore 
al val.iniz. In tal caso l’investitore riceverà, oltre al premio di 
4,5 euro, la restituzione del capitale investito (100 euro).

POTENZIALE SCADENZA ANTICIPATA GIÀ AL TERMINE DEL PRIMO ANNO

Al termine del secondo anno, se il petrolio Brent quota 
a un valore pari o superiore al 90% del valore iniziale, il 
Certifi cate scade anticipatamente e l’investitore riceve il 
capitale investito e un premio di 7 euro.

PREMIO POTENZIALE AL 2° ANNO ANCHE SE IL SOTTOSTANTE PERDE VALORE

Se a scadenza il petrolio Brent ha perso terreno rispetto al 
valore iniziale, ma quota a un valore pari o superiore al 60% 
del valore iniziale stesso, il Certifi cate protegge il capitale 
investito e premia l’investitore restituendo 114 euro.

PREMIO POTENZIALE A SCADENZA ANCHE IN CASO DI RIBASSI DEL SOTTOSTANTE

Athena Fast Plus su petrolio Brent
NL0010122255
2001284
30/04/2012
30/04/2015
30/04/2015
07/05/2015
In collocamento online dal 16 fi no al 30 aprile e in fi liale dal 
2 fi no al 30 aprile
104,5 € se petrolio Brent ≥ valore iniziale
4,5 € se petrolio Brent < valore iniziale
107 € se petrolio Brent ≥ 90% del valore iniziale
    114 € se petrolio Brent ≥ Barriera    
    Commisurato a performance petrolio Brent se 
    petrolio Brent < Barriera
60%
BNP Paribas Arbitrage Issuance BV

NOME
CODICE ISIN
CODICE BNL

DATA DI VALUT. INIZIALE
DATA DI VALUT. FINALE

DATA DI SCADENZA
DATA PAGAMENTO FINALE

2° VALUT. INT. (30/04/2014)

PAGAMENTO FINALE

BARRIERA (solo a scadenza)
EMITTENTE

SCOPRI SE È L’INVESTIMENTO CHE FA PER TE

CARTA D’IDENTITÀ DEL CERTIFICATE

Il Certifi cate Athena Fast Plus paga all’investitore 
un premio certo di 4,5 euro al termine del 
primo anno, indipendentemente dall’andamento 
del sottostante, il petrolio Brent.

1° VALUT. INT. (30/04/2013)

SOTTOSCRIZIONE

In collocamento

ONLINE dal 16 al 30 

aprile e in FILIALE 

dal 2 al 30 aprile
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Doppia chance con la 
potenza di BMW e Volkswagen

Una doppia opportunità. È 
quella che BNP Paribas  
offre agli investitori con 

il Double Chance Certifi cate in 
sottoscrizione dal 2 aprile 2012. 
Doppia opportunità ma anche 
doppio sottostante. Il prodotto 
è basato sui titoli di due grandi 
case automobilistiche tedesche: 
l’azione Bmw e l’azione privile-
giata Volkswagen. Il valore ini-
ziale dei due sottostanti verrà 
rilevato il prossimo 30 aprile, al 
termine del periodo di sottoscri-
zione. La durata del Certifi cate 
è di 3 anni ma già al termine 
del primo anno l’Athena Double 
Chance può scadere anticipa-
tamente se la media aritmetica 
dei rapporti percentuali tra il 
valore delle due azioni alla data 
di valutazione intermedia del 30 
aprile 2013 e quello iniziale è su-
periore o pari a 100%. In questo 
caso l’investitore riceve il valore 
nominale di 100 euro più un pre-

mio di 10,2 euro. Se questa stes-
sa media è inferiore a 100% ma 
superiore o uguale a 55% entra 
in gioco la seconda chance, che 
consiste in un premio di 5,1 euro. 
Altrimenti il Certifi cate prosegue 
fi no alla data di valutazione in-
termedia successiva. Il 30 aprile 
2014 lo schema si ripete identico, 
sia nelle condizioni da soddisfa-
re che negli eventuali pagamenti 
del premio più il valore nomina-
le, o del solo premio. Dunque il 
possessore può ricevere un totale 
di 110,2 euro se la media aritme-
tica dei rapporti percentuali tra 
il valore alla data di valutazione 
intermedia del 30 aprile 2014 e 
quello iniziale delle due azioni è 
superiore o pari a 100%, un pre-
mio di 5,1 euro senza scadenza 
anticipata se la stessa media è 
inferiore a 100% ma superiore o 
uguale a 55%. Altrimenti si arri-

Possibilità 
di scadenza 

anticipata e premi 
raddoppiati già 

al termine 
del primo anno

BMW E VOLKSWAGEN PRIV. - ANDAMENTO DA INIZIO 2011

FONTE: BLOOMBERG
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BMW
Volkswagen Priv.

ATHENA

CERTIFICATE

DATI IN EURO
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SCOPRI SE È L’INVESTIMENTO CHE FA PER TE

CARTA D’IDENTITÀ DEL CERTIFICATE

Il Certifi cate non scade anticipatamente ma 
paga comunque un premio di 5,1 euro se la citata 
media aritmetica è inferiore a 100%, ma superiore 
o pari alla Barriera.

DOPPIA POSSIBILITÀ DI ESSERE PREMIATI

Al termine del 1° o del 2° anno il Certifi cate può scadere 
anticipatamente e pagare all’investitore il capitale investito 
più un premio di 10,2 euro se la media aritmetica dei rapporti 
percentuali tra il valore alla data di valutazione e quello 
iniziale delle due azioni è superiore o pari a 100%.

POTENZIALE SCADENZA ANTICIPATA AL TERMINE DEL 1° O DEL 2° ANNO

A scadenza il Certifi cate protegge il capitale investito 
anche se la stessa media aritmetica è inferiore a 100% ma 
superiore o pari alla Barriera.

PROTEZIONE POTENZIALE DEL CAPITALE INVESTITO A SCADENZA 

L’emittente farà richiesta di quotazione 
del Certifi cate in Borsa Italiana. L’Athena 
Double Chance potrà essere quindi negoziato 
liberamente anche prima della scadenza fi nale.

QUOTAZIONE IN BORSA ITALIANA

Athena Double Chance su azioni Volkswagen Priv. e Bmw
NL0010124897
2001285
30/04/2012
30/04/2015
30/04/2015
07/05/2015
In collocamento online dal 16 fi no al 30 aprile e in 
fi liale dal 2 fi no al 30 aprile
    110,2€ se Media ≥ Valore iniziale
    5,1€ se Barriera ≤ Media < Valore iniziale
    110,2€ se Media ≥ Valore iniziale
    5,1€ se Barriera ≤ Media < Valore iniziale    
    110,2€ se Media ≥ Valore iniziale
    105,1€ se Barriera ≤ Media < Valore iniziale
    Commisurato a Media se Media < Barriera
55%
BNP Paribas Arbitrage Issuance BV

NOME
CODICE ISIN
CODICE BNL

DATA DI VALUT. INIZIALE
DATA DI VALUT. FINALE

DATA DI SCADENZA
DATA PAGAMENTO FINALE

2° VALUT. INT. (30/04/2014)

1° VALUT. INT. (30/04/2013)

SOTTOSCRIZIONE

PAGAMENTO FINALE

BARRIERA
EMITTENTE

va alla scadenza fi nale del 30 
aprile 2015. In questa occasione 
sono previsti tre scenari, due dei 
quali ricalcano da vicino quanto 
visto in occasione delle fi nestre 
di valutazione intermedia. In par-
ticolare se la media descritta in 
precedenza è superiore o uguale 
a 100%, il Certifi cate restituisce il 
valore nominale più un premio di 
10,2 euro. Se invece la stessa me-
dia è inferiore a 100% ma supe-
riore o pari a 55% l’Athena Double 
Chance paga il valore nominale 
più un premio di 5,1 euro. Solo 
nel caso in cui la media citata sia 
inferiore a 55% il possessore del 
Certifi cate incorre in una perdita 
sul capitale investito. L’Athena 
Double Chance pagherà infatti un 
importo commisurato alla media 
aritmetica dei rapporti percen-
tuali tra il valore alla scadenza e 
quello iniziale. 

In collocamento

ONLINE dal 16 al 30 

aprile e in FILIALE 

dal 2 al 30 aprile
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L’attenzione all’ambiente ri-
mane sempre in primo piano 
in BNL Gruppo BNP Paribas. 

Lo conferma la recente decisione 
della banca di investire in “mobi-
lità sostenibile”, dotandosi di un 
parco auto a trazione elettrica. Le 
prime dieci Peugeot iOn, acquistate 
attraverso Arval - la società di no-
leggio a lungo termine del Gruppo 
BNP PARIBAS – sono utilizzate per 
le esigenze di servizio del persona-
le nelle sedi della banca di Roma, 

Milano e Firenze. La 

scelta di una soluzione a “basso 
impatto ambientale” passa anche 
attraverso l’installazione di una 
serie di colonnine di alimentazio-
ne, che consentono ricariche più 
rapide con minori consumi di ener-
gia e una maggiore durata delle 
batterie. BNL, con l’agenzia TBWA\
Italia, ha affi dato all’artista Leslie 
Clerc la personalizzazione delle 
auto incentrando il messaggio sul 
rispetto ambientale. Il tratto ar-
tistico racconta i valori del brand 
e l’impegno “green” della banca. 
“Questa iniziativa – ha dichiarato 

Fabio Gallia, a.d. di BNL 

BNL sceglie 
le Peugeot iOn 
elettriche, per 
gli spostamenti 
di servizio. 
Ecco il nuovo 
impegno ‘green’ 
della banca

Milano e Firenze. La e l’impegno “green” della banca. 
“Questa iniziativa – ha dichiarato 

Fabio Gallia, a.d. di BNL 

della banca

Auto a “emissioni zero” 
per              nel rispetto 
dell’ambiente
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- conferma la 
nostra volontà di 
alimentare e diffondere, con azio-
ni concrete, la cultura dell’atten-
zione e cura verso l’ambiente. Dai 
piccoli gesti individuali alle policy 
per l’utilizzo dei mezzi di traspor-
to, dall’impiego di materiali eco-
compatibili e a basso impatto per 
gli immobili aziendali, al recupero 
e riciclo dei materiali di consumo, 
tutto concorre a ridurre l’impatto 
delle nostre attività sull’ambien-
te”. Sul fronte ambientale, BNL ha 
avviato a partire dal 2010 “Metti in 
conto un nuovo albero”, l’iniziati-

va attraverso la quale 
la banca ha donato alla col-

lettività un albero per ogni conto 
corrente aperto presso le nuove 
agenzie BNL, per creare o arricchi-
re aree verdi pubbliche, riducendo 
le emissioni di gas a effetto serra. 
Le nuove agenzie, inoltre, sono 
costruite secondo principi “eco-
sostenibili” e vengono installate 
apparecchiature bancomat ali-
mentate con pannelli fotovoltaici. 
L’attenzione all’ambiente si inse-
risce in una più ampia strategia 
che BNL dedica alla responsabilità 
sociale, sostenendo e realizzando 

iniziative anche nel campo della 
solidarietà e dell’integrazione so-
ciale, grazie alla collaborazione 
con l’Associazione Libera di don 
Luigi Ciotti, e della salute e del-
la ricerca scientifi ca, attraverso 
la partnership ventennale con la 
Fondazione Telethon per la ricerca 
contro le malattie genetiche. Un 
impegno con un unico comune de-
nominatore: la vicinanza alle per-
sone, alle loro esigenze quotidiane, 
la tutela e il rispetto dell’ambiente 
in cui esse vivono, in coerenza con 
i valori della banca e del Gruppo 
BNP PARIBAS.

La iOn di Peugeot è una vettura 100% elettrica, a zero emissioni e zero CO2. L’auto è estre-
mamente compatta (3,48 m di lunghezza e 1, 47 m di larghezza), ma allo stesso tempo 
permette a quattro adulti di prendere comodamente posto a bordo. Dotata di ottima acce-

lerazione e di una velocità di punta di 130 Km/h, è progettata per il traffi co urbano delle grandi 
città. Grazie a un’effi ciente gestione dell’energia della sua batteria agli ioni di litio e all’ottimiz-
zazione del recupero di energia, sia in fase di decelerazione sia in quella di frenata, la Peugeot 
iOn ha un’autonomia di 150 km. La ricarica completa della batteria si effettua in 5 ore e mezzo, 
collegandosi a una presa di corrente domestica classica. La ricarica rapida, invece, consente di 
ricaricare la batteria al 50% in soli quindici minuti.

PEUGEOT ION ENTRA IN BANCA

te”. Sul
avviato
conto u

Le vetture iOn di BNL sono state 
personalizzate dall’artista francese Leslie 
Clerc, che esalta il messaggio ambientale, 
con un tratto raffi nato ed elegante 
realizzato con la tecnica della china

2727

- conferma la 
nostra volontà di 

va attraverso la quale 
la banca ha donato alla col-

iniziative an
solidarietà e

Le vetture
personaliz
Clerc, che
conon un tra
realizzato
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Scoprili su www.prodottidiborsa.com Clicca Qui

BNP Google Gadget Meteo

Wikipedia

BNP PARIBAS E’ ANCHE 
SULLA TUA PAGINA INIZIALE DI GOOGLE

I migliori Bonus Certificates delI i li i B

   

23/03/12
  COD. SOTTOST. BONUS BARRIERA SCAD. LETT.  REND.P.A.

P26235 UNICREDIT 115,00 2.14 12.2012 94.80 26.17 

P27357 NOKIA 110.00 3.07 06.2012 94.20 74.74 

P27050  FIAT 124.00 2.94 10.2012 108.45 22.57 

P27019  C. AGRICOLE 125.00 2.48 10.2012 109.40 22.44 

P27472  MORGAN  122.00 11.88 12.2012 103.65 21.55 

 

Collegati al sito www.google.it/ig
Clicca in alto a destra su “Aggiungi elementi”

Nella fi nestra “Cerca gadget” scrivi: BNP Paribas Certifi cates 
Clicca su Aggiungi

Oppure clicca sul link che trovi in: www.prodottidiborsa.com

SCARICA SUBITO IL GADGET DA GOOGLE

Vuoi essere sempre aggiornato sull’andamento dei certifi cate BNP Paribas?
Vuoi avere le quotazioni in tempo reale sulla tua pagina iGoogle?

ADV IGOOGLE - MDB.indd   1ADV IGOOGLE - MDB.indd   1 23/03/2012   12.23.3123/03/2012   12.23.31
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CATALOGO
           PRODOTTI

‘12

Per informazioni
sulla sottoscrizione

e la negoziazione

chiamare il numero verde

oppure consultare il sito

800.924043
www.prodottidiborsa.com

ESCLUSIVA ONLINE!

ESCLUSIVA ONLINE!

ATHENA BUFFER
 SOTTOSTANTE ISIN COD.NEGOZ. SCADENZA SOTTOSCRIZIONE STRIKE BARRIERA PREMIO
 INTESA SANPAOLO NL0010124871 P24871 22/04/2014 FINO AL 20/04/2012 20/04/2012 50% A SCADENZA 7,35% CERTO

ATHENA PLUS
 SOTTOSTANTE ISIN COD.NEGOZ. SCADENZA SOTTOSCRIZIONE STRIKE BARRIERA PREMIO
 EURO STOXX 50 NL0010124863    P24863 22/04/2014 FINO AL 20/04/2012 20/04/2012 60% A SCADENZA 4,5% CERTO

ATHENA FAST PLUS
SOTTOSTANTE ISIN COD.NEGOZ. SCADENZA SOTTOSCRIZIONE STRIKE BARRIERA PREMIO
GENERALI NL0010122149 P22149 30/04/2015 FINO AL 30/04/2012 30/04/2012 55% A SCADENZA 5% CERTO

ATHENA FAST PLUS
SOTTOSTANTE ISIN COD.NEGOZ. SCADENZA SOTTOSCRIZIONE STRIKE BARRIERA PREMIO 
BRENT NL0010122255 P22255 30/04/2015 FINO AL 30/04/2012 30/04/2012 60% A SCADENZA 4,5% CERTO

DOUBLE CHANCE
SOTTOSTANTE ISIN COD.NEGOZ. SCADENZA SOTTOSCRIZIONE STRIKE BARRIERA PREMIO
BMW, VOLKSWAGEN PRIV.  NL0010124897 P24897 30/04/2015 FINO AL 30/04/2012 30/04/2012 55%  5,1%

APRILE
2012
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 Quotato sul mercato Sedex di Borsa Italiana -  OTC il prodotto al momento può essere venduto solo nella banca in cui é stato collocato. L’emittente ha fatto richiesta di quotazione su Sedex -  Quotato sul 
mercato TLX -  OTC il prodotto al momento può essere venduto solo nella banca in cui é stato collocato. L’emittente ha fatto richiesta di quotazione su TLX - Q  Prodotti Quanto, ossia coperti dal rischio cambio

ATHENA

Questa tipologia di Certifi cate permette, a prestabilite date di scadenza e al verifi carsi di determinate condizioni di mercato, una scadenza 
anticipata con il pagamento del valore nominale oltre ad un premio che cresce proporzionalmente con il passare del tempo. La struttura 
dello strumento rende possibile la scadenza anticipata anche nel caso di performance negative del sottostante. Gli Athena Sicurezza 
prevedono la restituzione del capitale nominale a scadenza e, in alcuni casi un rendimento minimo certo. 

 SOTTOSTANTE ISIN CODICE SCADENZA STRIKE BARRIERA PREMIO
   NEGOZ.  

 3 INDICI EMERGENTI E E. STOXX 50 NL0009816305 P16305 16/09/2015 100 € 55 % DI EURO STOXX 50 9,5 € ANNUO
 BAYER e NOVARTIS NL0009099001 P99001 18/12/2012  54,2100 € e 56,5000 CHF 27,1050 € e 28,2500 CHF 5,5 % CUMULATIVO SEMESTRALE
 BNP PARIBAS NL0009693761 P93761 25/02/2014 55,9100 € 27,9600 € 5 % + 5 %
 EURO STOXX 50 XS0343051701 P51701 27/08/2012 3.724,5000 P.TI 2.607,1500 P.TI 8 % CUMULATIVO ANNUO
 EURO STOXX 50 NL0006089872 P89872 28/09/2012 3.628,0600 P.TI 2.539,6400 P.TI 8 % CUMULATIVO ANNUO
 EURO STOXX 50 NL0006090706 P90706 30/10/2012 3.825,0200 P.TI 2.677,5100 P.TI 8 % CUMULATIVO ANNUO
 EURO STOXX 50 NL0009590421 P90421 14/10/2013 2.775,7500 P.TI 1.526,6600 P.TI 10 % POTENZIALE ANNUO
 EURO STOXX 50 NL0009767359 P67359 19/04/2012 2.857,6100 P.TI 2.143,2075 P.TI 6 % POTENZIALE SEMESTRALE
 DOPPIA CHANCE ATLANTIA NL0009508548 P08548 30/07/2013 15,0300 € 9,7700 € POTENZIALE 4 % O 8 %
 DOPPIA CHANCE BANCARI NL0009329127 P29127 02/04/2013 100 € 65 % 4 % + 4 %
 DOPPIA CHANCE SU GEN. e MEDIOB. NL0009098748 P98748 25/09/2012 17,9500 € e 9,9450 €  12,5650 € e 6,9615 € 7 % + 7 %
 DOPPIA CHANCE SU TOTAL NL0009098805 P98805 06/11/2012 42,0150 € 25,2100 € 4,5 % + 4,5 %
 DOPPIA CHANCE FRANCE TELECOM NL0009098839 P98839 13/11/2012 17,4150 € 10,4500 € 5 % + 5 %
 D. CHANCE E. STOXX 50 e S&P 500 NL0009329838 P29838 02/04/2013 29.31,1600 e 1169,4300 P.TI 1.670,7600 e 666,5800 P.TI 4 % + 4 %
 D. CHANCE SU E. STOXX 50 e FTSE MIB NL0009330760 P30760 30/04/2013 2.816,8600 e 21.562,4800 P.TI 1.690,12 e 12.937,49 P.TI 4 % + 4 %
 D. CHANCE SU E. STOXX 50 NL0009590477 P90477 14/10/2013 2.775,7500 P.TI 1.804,2400 P.TI 4,5 % o 9 % POTENZIALE ANNUO
 D. CHANCE SU SAIPEM NL0010054276 P54276 02/02/2015 35,7800 € 19,6790 € 7,15 % o 14,3 %
 DOUBLE WIN SU FTSE MIB NL0009637800 P37800 25/11/2014 19.945,0000 P.TI 9.972,9700 P.TI 4,5 %, 9 % o 13,5 %
 DOUBLE WIN SU EURO STOXX 50 NL0009690569 P90569 02/03/2015 3.013,0900 P.TI 1.506,5400 P.TI 4,5 % CUMULATIVO ANNUO
 DUO SU S&P500 e E. STOXX 50 NL0010016705 P16705 06/01/2015 1.277,8100 e 2298,6500 P.TI 1.149,3250 P.TI  7,5 %
 DUO SU ENI e SHELL NL0009712686 P12686 31/03/2014 17,3300 € e 25,6450 € 11,2645 € e 23,9910 € 6,3 % CUMULATIVO ANNUO
 FAST PLUS SU ALLIANZ  NL0010056255 P56255 02/03/2015 91,0300 € 50,0665 € 7 %  certo
 FAST PLUS SU ENI NL0010001699 P01699 01/12/2014 15,6800 € 8,6240 € 6 %
 FAST PLUS SU FTSE MIB NL0010054227 P54227 20/01/2015 15.632,0600 P.TI 8.597,6330 P.TI 7,3 % CERTO
 FAST PLUS SU VOLKSWAGEN NL0010043758 P43758 02/02/2015 135,3500 € 74,4425 € 7,8 % CERTO
 FLOATING SU  E. STOXX 50 NL0010065942 P65942 30/03/2016 30/03/2012 50% A SCADENZA MINIMO 3 %
 FLOATING SU  E. STOXX 50 NL0009704493 P04493 25/03/2015 2.911,3300 € 1.746,8000 € MINIMO 3 %
 FLOATING PLUS SU E. STOXX 50 NL0010055778 P55778 24/02/2016 2.512,1100 P.TI 1.256,0550 P.TI MINIMO 4 %
 FLOATING EUROSTOXX ED EURIBOR  NL0009816297 P16297 29/07/2015 2.670,3700 P.TI 1.602,2220 P.TI MINIMO 3 %
 MATCH RACE SU E. STOXX 50 e NIKKEI NL0009418409 P18409 24-30/04/2014 100 € 50 % PER E.STOXX 50 6 % CUMULATIVO ANNUO
 PLUS SU ETF ISHARES MSCI BRAZIL NL0010056263 P56263 18/02/2014 100 € 55 % 5 % CERTO
 PLUS SU EURO STOXX 50 NL0009650894 P50894 30/12/2016 2.807,0400 P.TI 1.684,2240 P.TI 4,5 % CUMULATIVO ANNUO
 PLUS SU FTSE MIB  NL0009932912 P32912 28/10/2013 16.954,6800 P.TI 9.325,0740 P.TI 5 % 
  PLUS SU HSCEI NL0010071130 P71130 17/03/2014 16/03/2012 60% 4,75% CERTO
 QUANTO SU 5 AZIONI NL0009329150 P29150 19/02/2013 100 € 73 % 4 % POTENZIALE ANNUO
  RELAX SU APPLE NL0010056271 P56271 02/03/2015 542,4400 $ 298,3420 $ 5,6 % CERTO
 RELAX SU ATLANTIA NL0009497486 P97486 28/06/2013 14,6000 € 8,7600 € 5 % + POTENZIALE 7 %
 RELAX SU EURO STOXX 50 NL0010015764 P15764 01/12/2014 2.330,4300 P.TI 1.165,2150 P.TI 5,5 %
 RELAX SU DANONE NL0009508555 P08555 30/07/2013 43,0400 € 25,8200 € 4,5 % + POTENZIALE 7 %
 RELAX SU DAX NL0009497874 P97874 30/07/2013 6.147,9700 P.TI 3.688,78 P.TI 4 % + POTENZIALE 8 % o 16 %
 RELAX SU DEUTSCHE TELEKOM NL0009650886 P50886 30/12/2013 9,6550 € 4,8275 € POTENZIALE 4 %, 8 % o 16 %
 RELAX SU ENI ed ENEL NL0009099845 P99845 24/07/2012 17,7300 € e 4,0750 € 8,865 € e 2,0375 € 8 % + POTENZIALE 11,5 %
 RELAX SU ENI ed ENEL NL0009099902 P99902 09/01/2015 18,3600 € 4,1800 € 9,1800 € e 2,0900 € 5 % + 5 % CUMULATIVO ANNUO
 RELAX SU ENI ed ENEL NL0010016713 P16713 09/01/2015 16,3400 € e 3,0860 € 8,1700 € e 1,5430 € 9,5 % CERTO
 RELAX SU ENEL NL0010001616 P01616 01/12/2014 3,1520 € 1,5760 € 7 %
 RELAX SU ENEL NL0009329184 P29184 29/03/2013 4,1400 € 2,2800 € 4,5 % + POTENZIALE 5,5 %
 RELAX SU ENEL NL0009329788 P29788 09/04/2013 4,1200 € 2,2700 € 4,5 % + POTENZIALE 5,5 %
 RELAX SU ENEL NL0009590488 P90488 29/10/2013 4,1025 € 2,2600 € 5 % + 5 % o 10% POTENZIALE
 RELAX SU ENI NL0009611334 P11334 25/11/2013 15,6700 € 9,4020 € 5 % + POTENZIALE 7 % o 14 %

 RELAX E.ON NL0009816313 P16313 16/09/2014 15,6200 € 7,8100 € 5 % € CERTO
 RELAX SU FIAT NL0010017612 P17612 06/01/2014 3,9780 € 1,9890 € 11 % CERTO
 RELAX SU FINMECCANICA NL0009476290 P76290 28/06/2013 8,5400 € 5,1200 € 4,5 % + POTENZIALE 6 % ANNUO
 RELAX SU GENERALI  NL0009329119 P29119 28/08/2012 16,6600 € 10,5000 € 5 % + POTENZIALE 8 %
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INVESTMENT CERTIFICATE

 Quotato sul mercato Sedex di Borsa Italiana -  OTC il prodotto al momento può essere venduto solo nella banca in cui é stato collocato. L’emittente ha fatto richiesta di quotazione su Sedex -  Quotato sul 
mercato TLX -  OTC il prodotto al momento può essere venduto solo nella banca in cui é stato collocato. L’emittente ha fatto richiesta di quotazione su TLX - Q  Prodotti Quanto, ossia coperti dal rischio cambio

 SOTTOSTANTE ISIN CODICE SCADENZA STRIKE BARRIERA PREMIO
   NEGOZ.

 RELAX SU GENERALI  NL0010021770 P21770 18/12/2014 11,2000 € 5,6000 € 8% CERTO
 RELAX SU EURO STOXX 50 NL0009590439 P90439 14/10/2013 2.775,7500 P.TI 1.387,8700 P.TI 6 % +7 % o 14 % POTENZIALE
 RELAX SU E.S. 50 E S&P500 NL0009099852 P99852 30/07/2012 2.776,8300 e 1.073,8700 P.TI 1.666,1000 e 644,3200 P.TI 7 % + POTENZIALE 11 %
 RELAX SU ISHARES MSCI BRAZIL NL0009707090 P07090 31/03/2014 100 € 60 % 6,15 % CERTO
 RELAX SU MICHELIN  NL0009816289 P16289 29/07/2014 58,6600 € 32,2630 € 5,4 % CERTO
 RELAX SU SAIPEM NL0010066064 P66064 31/03/2015 30/03/2012 55% A SCADENZA 5,5% CERTO
 RELAX SU SIEMENS NL0009798685 P98685 02/06/2014 93,0000 € 46,5000 € 5,2 % CERTO
 RELAX SU TELECOM ITALIA NL0009099811 P99811 30/04/2012 1,0850 € 0,5970 € 5 % + POTENZIALE 9 %
 SCUDO SU ARCELOR., ALSTOM, LVMH NL0009816271 P16271 29/07/2014 100 € 60 % 6,3 €
 SICUREZZA SU 6 TITOLI NL0009098755 P98755 30/10/2014 100 € CAPITALE PROTETTO 5 % + CEDOLA FINO AL 12,5 %
 SICUREZZA SU 6 TITOLI NL0009098797 P98797 01/12/2014 100 € CAPITALE PROTETTO 5 % + CEDOLA FINO AL 12,5 %
 SICUREZZA SU 6 TITOLI NL0010043766 P43766 31/01/2017 100 € CAPITALE PROTETTO 5 %  + CEDOLA FINO AL 20 %
 SICUREZZA SU 7 TITOLI TEDESCHI NL0009497783 P97783 30/07/2015 100 € CAPITALE PROTETTO 3,75 % + 3,75 % CUM. ANNUO
 SICUREZZA PIU’ 6 TITOLI NL0009312339 P12339 29/01/2015 100 € CAPITALE PROTETTO 4 % + 4 % CUM. ANNUO
 SICUREZZA PIU’ 6 TITOLI NL0009347632 P47632 02/03/2015 100 € CAPITALE PROTETTO 4 % + 4 % CUM. ANNUO
 SICUREZZA PIU’ 6 TITOLI NL0009388784 P88784 31/03/2015 100 € CAPITALE PROTETTO 4 % + 4 % CUM. ANNUO
 SICUREZZA PIU’ 6 TITOLI NL0009412675 P12675 30/04/2015 100 € CAPITALE PROTETTO 4 % + 4 % CUM. ANNUO
 SICUREZZA PIU’ 6 TITOLI NL0009435049 P35049 26/05/2015 100 € CAPITALE PROTETTO 4 % + 4 % CUMUL. ANNUO
 SICUREZZA PIU’ 6 TITOLI NL0009476282 P76282 30/06/2015 100 € CAPITALE PROTETTO 4 % + 4 % CUMUL. ANNUO
 SICUREZZA SU 6 TITOLI NL0009798537 P98537 31/05/2016 100 € CAPITALE PROTETTO 4,5 % CERTO
 TRIO SU TITOLI TEDESCHI NL0010066007 P66007 30/03/2015 100 €                          60 % 6 % CUMUL. ANNUO
 UP SU DEUTSCHE BOERSE INDIA  NL0009799055 P99055 02/06/2014 100 €                          60 % 5,25 % CUMUL. ANNUO

ATHENA AIRBAG

Gli Airbag Certifi cates sono particolari Athena che prevedono il pagamento di un coupon o la scadenza anticipata dell’investimento se il 
sottostante quota ad un valore predeterminato. 

 SOTTOSTANTE ISIN CODICE SCADENZA LIV. RIMBORSO PREMIO   FREQUENZA  LIV. RIMBORSO 
   NEGOZIAZIONE ANTICIPATO  CUMULATIVO  PREMIO FINALE 

 ENEL NL0009527548 P27548 21/02/2014 3,2860 € 5% SEMESTRALE 2,3002 €
 FIAT NL0009527555 P27555 21/02/2014 4,5760 € 10% SEMESTRALE 3,2032 €
 GENERALI ASS. NL0009527571 P27571 21/02/2014 12,1200 € 5% SEMESTRALE 8,4840 €
 INTESA SANPAOLO NL0009527597 P27597 21/02/2014 1,4910 € 9% SEMESTRALE 1,0437 €
 TELECOM ITALIA NL0009527563 P27563 21/02/2014 0,8115 € 6% SEMESTRALE 0,5681 €
 UNICREDIT NL0009527589 P27589 21/02/2014 4,0640 € 10% SEMESTRALE 2,8448 €

BONUS

Con questi Certifi cate è possibile ottenere un rendimento minimo, defi nito Bonus, se nell’arco di durata del certifi cato il sottostante non è 
mai sceso a toccare la Barriera. Inoltre si partecipa interamente alla performance del sottostante se questa è superiore alla percentuale 
Bonus. Se la Barriera dovesse essere toccata, il Certifi cate replicherà linearmente la performance messa a segno dal sottostante. 

 SOTTOSTANTE ISIN CODICE SCADENZA STRIKE BARRIERA BONUS
   NEGOZIAZIONE    

 EURO STOXX 50 NL0009099886 P99886 09/01/2017 3.007,3400 P.TI 1.503,6700 P.TI 121 %
 ENI NL0009421361 P21361 23/12/2013 16,3900 € 9,8300 € 115 %
 SNAM RETE GAS NL0009097195 P97195 30/03/2012 3,3134 € 2,3210 € 121 %
 FTSE MIB NL0006299653 P99653 26/10/2012 15.282,0000 P.TI 10.697,0000 P.TI 120 %



 Quotato sul mercato Sedex di Borsa Italiana -  OTC il prodotto al momento può essere venduto solo nella banca in cui é stato collocato. L’emittente ha fatto richiesta di quotazione su Sedex -  Quotato sul 
mercato TLX -  OTC il prodotto al momento può essere venduto solo nella banca in cui é stato collocato. L’emittente ha fatto richiesta di quotazione su TLX - Q  Prodotti Quanto, ossia coperti dal rischio cambio
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BONUS CAP

 SOTTOSTANTE ISIN CODICE SCADENZA STRIKE BARRIERA BONUS CAP 
   NEGOZIAZIONE  

 ABENGOA NL0009525484 P25484 26/11/2012 20,1150 € 11,7670 € 120 % 120 %
 ALCOA INC  Q  NL0009527449 P27449 21/12/2012 10,1800 $ 7,1260 $ 116 % 116 %
 APPLE INC  Q    NL0009527407 P27407 21/12/2012 427,7500 $ 320,8125 $ 110,3 % 110,3 %
 ARCELORMITTAL NL0009527365 P27365 15/06/2012 16,3650 € 11,4555 € 109 % 109 %
 AXA NL0009527340 P27340 15/06/2012 11,6700 € 8,1690 € 114% 114%
 BANCO SANTANDER NL0009525435 P25435 12/10/2012 8,2640 € 6,1980 € 118 % 118 %
 BANCO SANTANDER NL0009527332 P27332 15/06/2012 5,8920 € 4,1244 € 108,5% 108,5%
 BANK OF AMERICA  Q  NL0009527464 P27464 21/12/2012 6,9600 $ 4,5240 $ 120,5% 120,5%
 BULGARI NL0009421643 P21643 26/06/2012 7,6850 € 4,6110 € 110 % 110 % 

 CAC40 NL0009526094 P26094 21/12/2012 3.139,5500 P.TI 1.883,7300 P.TI 112,5 % 112,5 %
 CITIGROUP INC   Q  NL0009527415 P27415 21/12/2012 29,3300 $ 19,0645 $ 120% 120%
  COMMERZBANK NL0009525443  P25443 12/10/2012 4,4100 € 3,3080 € 117 % 117 %
  CREDIT AGRICOLE NL0009527001 P27001 20/04/2012 4,9770 € 2,9862 € 118 % 118 %
  CREDIT AGRICOLE NL0009527019 P27019 19/10/2012 4,9770 € 2,4885 € 125 % 125 %
  CREDIT AGRICOLE NL0009527027 P27027 18/10/2013 4,9770 € 2,4885 € 145 % 145 %
  CREDIT AGRICOLE NL0009527001 P27001 20/04/2012 4,9770 € 2,9862 € 118 % 118 %
  CREDIT AGRICOLE NL0009527019 P27019 19/10/2012 4,9770 € 2,4885 € 125% 125 %
 DANONE NL0009525518 P25518 26/11/2012 50,2700 € 37,7030 € 111 % 111 %

 DAX NL0009526086 P26086 21/12/2012 5.681,0800 P.TI 3.408,6480 P.TI 110 % 110 %
 DEUTSCHE BANK NL0009525427 P25427 12/10/2012 41,0750 € 30,8060 € 114 % 114 %
 DEUTSCHE BANK NL0009526946 P26946 20/04/2012 28,4750 € 17,0850 € 112,50 % 112,50 %
 DEUTSCHE BANK NL0009526953 P26953 19/10/2012 28,4750 € 14,2375 € 118,50 % 118,50 %
 DEUTSCHE BANK NL0009526961 P26961 18/10/2013 28,4750 € 14,2375 € 136 % 136 %
 DEUTSCHE BANK NL0009526946 P26946 20/04/2012 28,4750 € 17,0850 € 112,50 % 112,50 %
 DEUTSCHE BANK NL0009526953 P26953 19/10/2012 28,4750 € 14,2375 € 118,50 % 118,50 %
 DEUTSCHE TELEKOM NL0009525500 P25500 26/11/2012 10,4150 € 7,8110 € 116 % 116 %
 ENEL NL0009638634 P38634 25/05/2012 3,7800 € 2,6460 € 107,7 % 107,7 %
 ENEL NL0009527068 P27068 19/10/2012 3,4440 € 2,0664 € 110 % 110 %
 ENEL GREEN POWER NL0009525617 P25617 26/11/2012 1,8260 € 1,4610 € 108,5 % 108,5 %
 ENI NL0009525989 P25989 20/07/2012 15,8200 € 11,5500 € 109 % 109 %
 ENI NL0009527035 P27035 19/10/2012 16,1000 € 11,2700 € 112 % 112 %
 ENI NL0009527035 P27035 19/10/2012 16,1000 € 11,2700 € 112 % 112 %
 PLUS SU ENI NL0009638626 P38626 25/05/2012 15,7000 € 10,9900 € 106 % 106 %
 EURO STOXX 50 NL0009097856 P97856 29/10/2012 2.334,5900 P.TI 1.517,4800 P.TI 125 % 150 % 

 EURO STOXX 50 NL0009098979 P98979 04/11/2013 2.793,4400 P.TI 1.536,3900 P.TI 120 % 150 % 

 EURO STOXX 50 NL0009329135 P29135 19/02/2014 2.631,6400 P.TI 1.710,5700 P.TI 105 % 150 %  

 EURO STOXX 50 NL0009421742 P21742 21/12/2012 2.954,1300 P.TI  1.565,6900 P.TI 110 % 110 %

 EUROSTOXX50E NL0009526110 P26110 19/09/2014 2.238,7000 P.TI 1.119,3500 P.TI 112 % 180 %
 EUROSTOXX50E NL0009526128 P26128 21/12/2012 2.238,7000 P.TI 1.343,2200 P.TI 110 % 110 %
 EUROSTOXX BANKS NL0009526136 P26136 21/12/2012 109,0500 P.TI 54,5250 P.TI 115 % 115 %
 EUROSTOXX OIL&GAS NL0009526144 P26144 21/12/2012 265,0900 P.TI 172,3090 P.TI 110 % 110 %
 FIAT NL0009527050 P27050 19/10/2012 4,9040 € 2,9424 € 124 % 124 %
 FIAT NL0009527308 P27308 15/06/2012 4,3580 € 3,2685 € 115 % 115 %
 FORD MOTOR  Q  NL0009527431 P27431 21/12/2012 12,6100 $ 8,8270 $ 112,5 % 112,5 %
 FTSE MIB NL0006299646 P99646 26/10/2012 15.2820 P.TI 8.4050 P.TI 120 % 150 % 
 FTSE MIB NL0009526078 P26078 21/12/2012 14.981,3500 P.TI 8.239,7430 P.TI 115 % 115 %
 FTSE MIB NL0009526102 P26102 19/09/2014 14.981,3500 P.TI 7.490,6750 P.TI 112 % 180 %
 GENERALI NL0009525385 P25385 12/10/2012 15,6300 € 11,7230 € 112 % 112 %
 GENERALI  NL0009527043 P27043 19/10/2012 12,7000 € 7,6200 € 115 % 115 %
 GENERALI NL0009527043 P27043 19/10/2012 12,7000 € 7,6200 € 115 % 115 %
 INFINEON NL0009421536 P21536 26/06/2012 7,3940 € 3,6970 € 110 % 110 % 
 INTESA SAN PAOLO NL0009525393 P25393 12/10/2012 2,1600 € 1,6200 € 120 % 120 %
 INTESA SANPAOLO NL0009526045 P26045 20/07/2012 1,6100 € 0,7200 € 110 % 110 %
 INTESA SANPAOLO NL0009526193 P26193 21/12/2012 1,1200 € 0,3760 € 115 % 115 %

Analogo al Bonus Certifi cate tradizionale, consente di partecipare a scadenza al rialzo del sottostante fi no a un determinato valore, 
il Cap, che viene determinato come percentuale rispetto al prezzo di emissione. Rimane intatta l’opportunità di ottenere un premio minimo, 
defi nito Bonus, se nell’arco di durata del Certifi cate il sottostante non è mai sceso a toccare la Barriera. 



 Quotato sul mercato Sedex di Borsa Italiana -  OTC il prodotto al momento può essere venduto solo nella banca in cui é stato collocato. L’emittente ha fatto richiesta di quotazione su Sedex -  Quotato sul 
mercato TLX -  OTC il prodotto al momento può essere venduto solo nella banca in cui é stato collocato. L’emittente ha fatto richiesta di quotazione su TLX - Q  Prodotti Quanto, ossia coperti dal rischio cambio
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INVESTMENT CERTIFICATE

 SOTTOSTANTE ISIN CODICE SCADENZA STRIKE BARRIERA BONUS CAP 
   NEGOZIAZIONE  

 INTESA SANPAOLO NL0009526912 P26912 20/04/2012 1,2920 € 0,7752 € 113 % 113 %
 INTESA SANPAOLO NL0009526920 P26920 19/10/2012 1,2920 € 0,6460 € 120 % 120 %
 INTESA SANPAOLO NL0009526938 P26938 18/10/2013 1,2920 € 0,6460 € 140 % 140 %
 INTESA SANPAOLO NL0009527316 P27316 15/06/2012 1,3600 € 0,8840 € 116 % 116 %
 JP MORGAN CHASE  Q  NL0009527381 P27381 21/12/2012 36,9300 $ 25,8510 $ 113 % 113 %
 LVMH NL0009421585 P21585 26/06/2012 116,7000 € 75,8550 € 110 % 110 % 
 MEDIOBANCA NL0009527290 P27290 15/06/2012 4,7960 € 3,3572 € 108 % 108 %
 MORGAN STANLEY  Q  NL0009527472 P27472 21/12/2012 18,2800 $ 11,8820 $ 122 % 122 %
 NATIXIS NL0009527266 P27266 20/07/2012 2,2500 € 1,1250 € 110 % 110 %
 NOKIA NL0009527357 P27357 15/06/2012 4,3860 € 3,0702 € 110 % 110 %
 ORACLE CORPORATION  Q  NL0009527399 P27399 21/12/2012 28,5600 $ 21,4200 $ 111,3 % 111,3 %
 ROYAL DUTCH SHELL NL0009525591 P25591 26/11/2012 24,0800 € 18,0600 € 110,3 % 110,3 %
 SAINT GOBAIN NL0009421601 P21601 26/06/2012 42,0650 € 23,1360 € 110 % 110 % 
 SANOFI  NL0009525526 P25526 26/11/2012 53,5500 € 40,1630 € 114,5 % 114,5 %
 SIEMENS NL0009421544 P21544 26/06/2012 91,6000 € 57,7080 € 110 % 110 % 
 SNAM RETE GAS NL0009421627 P21627 26/06/2012 3,7050 € 2,8899 € 108 % 108 % 
 SOCIÉTÉ GÉNÉRALE NL0009525419 P25419 12/10/2012 45,2250 € 33,9190 € 120 % 120 %
 SOCIÉTÉ GÉNÉRALE NL0009526979 P26979 20/04/2012 19,7500 € 11,8500 € 119 % 119 %
 SOCIÉTÉ GÉNÉRALE NL0009526987 P26987 19/10/2012 19,7500 € 9,8750 € 124 % 124 %
 SOCIÉTÉ GÉNÉRALE NL0009526995 P26995 18/10/2013 19,7500 € 9,8750 € 142 % 142 %
 STM NL0009527258 P27258 15/06/2012 5,6260 € 4,3883 € 110 % 110 %
 S&P 500 NL0009097864 P97864 29/10/2012 873,6400 P.TI 567,8700 P.TI 125 % X 1/CAMBIO 150 % X 1/CAMBIO 
 S&P 500  Q  NL0009098854 P98854 21/10/2013 1.079,6000 P.TI 755,7200 P.TI 120 % 150 % 
 TELECOM ITALIA NL0009526003 P26003 20/07/2012 0,8900 € 0,5800 € 109 % 109 %
 TELECOM ITALIA NL0009527076 P27076 19/10/2012 0,8930 € 0,5358 € 110 % 110 %
 TELEFONICA NL0009525575 P25575 26/11/2012 16,5700 € 12,4280 € 118 % 118 %
 TERNA NL0009421635 P21635 26/06/2012 3,1825 € 2,35505 € 108 % 108 % 
 TODS NL0009421650 P21650 26/06/2012 77,3100 € 50,2515 € 110 % 110 % 
 TOTAL NL0009526326 P26326 21/12/2012 33,1900 € 22,2370 € 110 % 110 %
 UNICREDIT NL0009525401 P25401 12/10/2012 8,4305 € 4,3883 € 119 % 119 %
 UNICREDIT NL0009526235 P26235 21/12/2012 2,1406 € 1,1250 € 115 % 115 %
 UNICREDIT NL0009527324 P27324 15/06/2012 1,6800 € 3,3572 € 120 % 120 %
 VINCI NL0009421593 P21593 26/06/2012 41,075 € 26,69875 € 110 % 110 %
 WELLS FARGO & CO  Q  NL0009527423 P27423 21/12/2012 30,1500 $ 21,1050 $ 110,5 % 110,5 %
 YAHOO ! INC  Q  NL0009527456 P27456 21/12/2012 16,1200 $  11,2840 $ 112,5 % 112,5 %

BONUS CLIQUET

Struttura Bonus leggermente diversa dal tradizionale. Infatti, a scadenza si riceverà il maggiore tra il Bonus e la performance del sottostante sia se 
non si è mai verifi cato l’evento barriera nel corso del periodo di determinazione della barriera, sia se pur essendosi verifi cato, il livello Bonus è stato 
raggiunto anche solo una volta. Se la barriera è stata toccata e il Bonus mai raggiunto, restituisce a scadenza la performance del sottostante.

 SOTTOSTANTE ISIN CODICE NEGOZ. SCADENZA STRIKE BARRIERA               BONUS
 ENI XS0337773450 P73450 20/12/2012 24,6900 € 19,7500 € 135 %

DISCOUNT
I Discount Certifi cate permettono di sfruttare le fasi in cui il mercato non mette a segno progressi rilevanti o addirittura 
registra un calo rispetto ai prezzi di emissione. Il sottostante viene infatti acquistato a un prezzo inferiore rispetto al valore corrente. 
Questo “sconto” funge da riserva di rischio per bilanciare eventuali perdite alla scadenza.

 SOTTOSTANTE ISIN CODICE STRIKE SCADENZA PREZZO GUADAGNO POT.
   NEGOZIAZIONE   DI EMISSIONE

 ENI NL0009098177 P98177 16,4200 € 10/07/2013 73 € 37 %
 ENEL NL0009098185 P98185 3,3950 € 10/07/2013 70 € 43 %
 ATLANTIA NL0009098193 P98193 14,2700 € 10/07/2013 71 € 41 %
 PANIERE TITOLI NL0009098219 P98219 100 € 10/07/2013 55 € 82 %



34

INVESTMENT CERTIFICATE
PE

R 
U

LT
ER

IO
RI

 D
ET

TA
G

LI
 C

H
IA

M
A 

IL
 N

U
M

ER
O 

VE
RD

E 
80

0.
92

.4
0.

43
 O

PP
U

RE
 C

ON
SU

LT
A 

IL
 S

IT
O 

W
W

W
.P

RO
DO

TT
ID

IB
OR

SA
.C

OM

 Quotato sul mercato Sedex di Borsa Italiana -  OTC il prodotto al momento può essere venduto solo nella banca in cui é stato collocato. L’emittente ha fatto richiesta di quotazione su Sedex -  Quotato sul 
mercato TLX -  OTC il prodotto al momento può essere venduto solo nella banca in cui é stato collocato. L’emittente ha fatto richiesta di quotazione su TLX - Q  Prodotti Quanto, ossia coperti dal rischio cambio

EASY EXPRESS

Gli Easy Express Certifi cates consentono di sfruttare l’andamento stabile o moderatamente ribassista del sottostante. Questi Certifi cates 
vengono emessi ad un prezzo inferiore del nominale. A scadenza se il sottostante è maggiore o uguale al livello Barriera, il Certifi cate paga 
all’investitore il nominale pari a 100 euro; il rendimento è quindi dato dalla differenza tra il prezzo di emissione e il valore nominale. Se invece a 
scadenza il prezzo del sottostante è inferiore alla Barriera, il Certifi cate paga una performance commisurata a quella registrata dal sottostante. 

 SOTTOSTANTE  ISIN  CODICE SCADENZA VAL. INIZ.  BARRIERA EXPRESS PREZZO EMISS. 
    NEGOZIAZIONE

 ALLIANZ NL0010067559 P67559 21/03/2014 94,0000 € 89,3000 € 100 € 82,34 €
 ALLIANZ NL0009526532 P26532 21/12/2012 72,5000 € 49,0825 € 100 € 90,91 €
 ATLANTIA NL0009527134 P27134 18/01/2013 12,1500 € 7,8975 € 100 € 91,50 €
 BANCA MONTE DEI PASCHI  NL0009526565 P26565 20/12/2012 0,4267 € 0,2334 € 100 € 84,03 €
 BANCA POPOLARE DI MILANO NL0009526466 P26466 20/12/2012 1,6430 € 1,1583 € 100 € 90,91 €
 BANCO POPOLARE NL0009526458 P26458 20/09/2012 1,2320 € 0,8550 € 100 € 85,11 €
 BANCO SANTANDER NL0009526516 P26516 21/12/2012 6,1860 € 4,6828 € 100 € 86,21 €
 BAYER AG NL0010067609 P67609 21/03/2014 54,3500 € 51,6325 € 100 € 84,08 €
 CREDIT AGRICOLE NL0010067526 P67526 21/03/2014 5,1690 € 4,9106 € 100 € 76,75 €
 CREDIT AGRICOLE   NL0009526433 P26433 21/09/2012 5,4010 € 2,2684 € 100 € 86,96 €
 CREDIT SUISSE Q  NL0010067567 P67567 21/03/2014 27,2000 CHF 25,8400 CHF 100 € 82,09 €
 COMMERZBANK AG NL0010067575 P67575 21/03/2014 1,9580 € 1,8601 € 100 € 72,76 €
 DEUTSCHE BANK NL0009526417 P26417 21/09/2012 28,2500 € 13,6730 € 100 € 86,96 €
 DEUTSCHE BANK NL0010067534 P67534 21/03/2014 38,6700 € 36,7365 € 100 € 80,04 €
 DEUTSCHE TELEKOM NL0010067542 P67542 21/03/2014 8,8720 € 8,4284 € 100 € 81,70 €
 EDF NL0009526623 P26623 21/12/2012 22,1350 € 15,2732 € 100 € 90,91 €
 ENEL NL0010067484 P67484 21/03/2014 2,8600 € 2,7170 € 100 € 84,85 €
 ENI NL0010067476 P67476 21/03/2014 18,5100 € 17,5845 € 100 € 85,36 €
 EUROSTOXX50E NL0009526680 P26680 21/12/2012 2.212,4400 € 1.566,4075 € 100 € 90,91 €
 FIAT NL0010067443 P67443 21/03/2014 4,7780 € 4,5391 € 100 € 78,50 €
 FIAT NL0009526441 P26441 20/12/2012 4,2180 € 2,6025 € 100 € 86,21 €
 FINMECCANICA NL0009526490 P26490 20/12/2012 5,3800 € 2,9106 € 100 € 92,59 €
 FTSE MIB NL0009526672 P26672 21/12/2012 15.046,0200 € 10.216,2476 € 100 € 89,29 €
 GDF SUEZ NL0009526615 P26615 21/12/2012 22,9400 € 16,0121 € 100 € 89,29 €
 GENERALI ASSICURAZIONI NL0010067468 P67468 21/03/2014 13,4600 € 12,7870 € 100 € 84,05 €
 GENERALI ASSICURAZIONI  NL0009526409 P26409 20/09/2012 12,0800 € 9,6036 € 100 € 86,96 €
 GOOGLE Q   NL0010067674 P67674 21/03/2014 625,0400 $ 593,7880 $ 100 € 86,56 €
 INFINEON TECHNOLOGIES AG NL0010067591 P67591 18/04/2014 7,5980 € 7,2181 € 100 € 79,50 €
 INTESA SANPAOLO NL0010067435 P67435 21/03/2014 1,5640 € 1,4858 € 100 € 77,71 €
 INTESA SANPAOLO NL0009526391 P26391 20/12/2012 1,2250 € 0,5831 € 100 € 83,33 €
 JP MORGAN CHASE Q   NL0010067641 P67641 21/03/2014 44,5700 $ 42,3415 $ 100 € 85,27 €
 MEDIOBANCA NL0009526557 P26557 20/09/2012 6,0800 € 4,2134 € 100 € 92,59 €
 MICROSOFT Q   NL0010067666 P67666 18/04/2014 32,6000 $ 30,9700 $ 100 € 86,97 €
   PETROLIO BRENT Q   NL0010056347 P56347 18/02/2013 119,5800 $ 77,7270 $  100 € 93,00 €
 PRYSMIAN NL0010067492 P67492 21/03/2014 14,0000 € 13,3000 € 100 € 83,78 €
 REPSOL YPF SA NL0010067625 P67625 21/03/2014 18,8450 € 17,9028 € 100 € 82,52 €
 ROCHE HOLDING Q   NL0010067682 P67682 18/04/2014 159,9000 CHF 151,9050 CHF 100 € 84,90 €
 ROYAL DUTCH SHELL PLC NL0010067617 P67617 18/04/2014 27,1750 € 25,8163 € 100 € 86,67 €
 SAIPEM NL0010067500 P67500 21/03/2014 39,6500 € 37,6675 € 100 € 85,52 €
 SOCIETE GENERALE NL0010067518 P67518 21/03/2014 25,2200 € 23,9590 € 100 € 76,19 €
 SOCIETE GENERALE NL0009526425 P26425 21/09/2012 21,0800 € 8,6850 € 100 € 85,47 €
 TELECOM ITALIA NL0010067450 P67450 21/03/2014 0,8780 € 0,8341 € 100 € 81,88 €
 THE SWATCH GROUP Q   NL0010067690 P67690 21/03/2014 434,7000 CHF 412,9650 CHF 100 € 86,22 €
 TOTAL NL0010067583 P67583 18/04/2014 42,5300 € 40,4035 € 100 € 84,58 €
 UBI BANCA NL0009526508 P26508 20/12/2012 2,8440 € 1,6069 € 100 € 86,21 €
 UNICREDIT NL0010067427 P67427 21/03/2014 4,1620 € 3,9539 € 100 € 76,01 €
 UNICREDIT NL0009526383 P26383 20/12/2012 5,3777 € 2,2156 € 100 € 83,33 €

EQUITY PROTECTION
L’ Equity Protection è un Certifi cate che previene a scadenza una protezione del capitale fi no al 100% e un livello di partecipazione 
al rialzo del sottostante fi no al 100%. Permette di investire sul potenziale rialzista dei mercati azionari (azioni, indici) proteggendo, 
a scadenza, il captale investito.

 SOTTOSTANTE ISIN CODICE SCADENZA STRIKE PARTECIPAZIONE PROTEZIONE
   NEGOZIAZIONE

 ENEL XS0336728968 P28968 18/01/2013 6,5583 € 100 % 100 € (6,5583 €)
 EUROSTOXX 50 NL0009330091 P30091 03/03/2015 2.728,4700 P.TI 65 % 100 € (2.728,4700 P.TI)
 S&P500 NL0009330794 P30794 30/03/2015 1.169,4300 P.TI 70 % 100 € (1.169,4300 P.TI)
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INVESTMENT CERTIFICATE

 Quotato sul mercato Sedex di Borsa Italiana -  OTC il prodotto al momento può essere venduto solo nella banca in cui é stato collocato. L’emittente ha fatto richiesta di quotazione su Sedex -  Quotato sul 
mercato TLX -  OTC il prodotto al momento può essere venduto solo nella banca in cui é stato collocato. L’emittente ha fatto richiesta di quotazione su TLX - Q  Prodotti Quanto, ossia coperti dal rischio cambio

COVERED WARRANT
FTSE MIB
CODICE CODICE TIPO MULTIPLO STRIKE SCADENZA
ISIN NEGOZ.

CODICE CODICE TIPO MULTIPLO STRIKE SCADENZA
ISIN NEGOZ.

NL0009419035 P19035 CALL 0,0001 30.000  21/12/12
NL0009419043 P19043 CALL 0,0001 32.000  20/12/13

NL0009419050 P19050 CALL 0,0001 34.000  19/12/14

EQUITY PROTECTION CON CAP
Questa tipologia di Certifi cate ha una struttura molto simile a quella degli Equity Protection tradizionali. L’unica differenza è legata 
alla partecipazione al rialzo del sottostante cui viene fi ssato un livello massimo a scadenza, il livello Cap, espresso come percentuale 
rispetto al prezzo di emissione o valore assoluto.

 SOTTOSTANTE ISIN CODICE SCADENZA STRIKE PARTECIPAZ. PROTEZIONE CAP 
   NEGOZIAZIONE

 ALLIANZ NL0006295537 P95537 13/08/2012 109,4800 € 100 % 100 € (109,4800 €) 136 % 
 EURO STOXX 50 NL0006298895 P98895 21/12/2012 2.602,5400 P.TI 100 % 100 € (2.602,5400 P.TI) 140 % 
 DJ STOXX HEALTH CARE NL0006090748 P90748 30/05/2012 344,0400 P.TI 100 % 90 € (309,6400 P.TI) 140 %
 ENEL NL0006090722 P90722 27/07/2012 6,3159 € 100 % 100 € (6,3159 €) 145 % 
 ENEL NL0006298879 P98879 19/12/2012 3,9469 € 100 % 100 € (3,9469 €) 145 %
 ENEL NL0009329820 P29820 01/04/2014 4,1400 € 100 % 100 € (4,1400 €) 120 %
 ENI NL0006090730 P90730 27/07/2012 25,8800 € 100 % 100 € (25,8800 €) 130 % 
 ENI NL0006298861 P98861 19/12/2012 16,6000 € 100 % 100 € (16,6000 €) 142 %
 ENI NL0009098110 P98110 25/07/2014 16,0800 € 100 % 95 € (15,2800 €) 130 % 
 ENI NL0009689991 P89991 02/02/2015 17,3000 € 100 % 90 € (15,5700 €) 150 % 
 1 FIAT POST SCISS. + 1 FIAT IND. NL0009098151 P98151 25/07/2014 6,8200 € 100 % 95 € (6,4800 €) 125 % 
 FTSE MIB NL0006191629 P91629 02/09/2012 27.573,0000 P.TI 100 % 100 € (27.573,0000 P.TI) 140 % 
 FTSE MIB NL0009420207 P20207 12/05/2015 21.029,4800 P.TI 100 % 100 € (21029,4800 P.TI) 127 %
 GAS NATURALE Q    XS0441697629 P97629 29/09/2014 1,4750 $ 100 % 1000 € (1,4750 $) 130 %
 INTESA SANPAOLO NL0006089864 P89864 20/07/2012 4,4650 € 100 % 100 € (4,4650 €) 130 %
 ORO Q   NL0009097245 P97245 30/04/2014 883,2500 $ 100 % 100 € (883,2500 $) 122 %
 ORO Q   XS0435871297 P71297 31/07/2014 939 $ 100 % 100 € (939$) 127 %
 PANIERE ENERGETICO NL0006295529 P95529 14/08/2012 100 € 100 % 100 % (100 €) 150 % 
 PANIERE ENERGETICO NL0006297012 P97012 17/08/2012 100 € 100 % 100 % (100 €) 150 %
 PANIERE ENERGETICO NL0006297020 P97020 28/09/2012 100 € 100 % 100 % (100 €) 150 % 
 PANIERE GAS Q   NL0006298648 P98648 03/12/2012 100 € 100 % 100 % (100 €) 145 % 
 PANIERE OLIMPICO NL0006295412 P95412 29/06/2012 100 € 100 % 100 % (100 €) 131 %
 PANIERE TELEFONICO NL0006297038 P97038 27/09/2012 100 € 100 % 100 % (100 €) 150 % 
 SELECT SU TITOLI OUTPERFORM NL0009097757 P97757 30/07/2013 100 € 100 % 103 % (103 €) 140 %
 SELECT SU TITOLI OUTPERFORM NL0009097773 P97773 29/08/2013 100 € 100 % 103 % (103 €) 140 % 
 SELECT SU TITOLI OUTPERFORM NL0009097906 P97906 30/09/2013 100 € 100 % 103 % (103 €) 140 % 
 SELECT SU TITOLI OUTPERFORM XS0435608087 P08087 31/10/2013 100 € 100 % 103 % (103 €) 140 % 
 SELECT SU TITOLI OUTPERFORM XS0441636759 P36759 30/12/2013 1.000 € 100 % 103 % (1.030 €) 140 %
 SELECT SU TITOLI OUTPERFORM NL0009099936 P99936 17/04/2014 100 € 100 % 103 % (103 €) 140 % 
 TELECOM ITALIA NL0006299604 P99604 30/07/2013 0,9665 € 100 % 100 € (0,9665 €) 130 %
 TELECOM ITALIA NL0006299810 P99810 31/03/2014 0,9710 € 100 % 100 € (0,9710 €) 130 %
 TOTAL NL0009098144 P98144 25/07/2014 36,7750 € 100 % 95 € (34,9400 €) 130 % 
 UNICREDIT NL0006089880 P89880 20/07/2012 23,6580 € 100 % 100 € (3,5920 €) 130 % 
 UNICREDIT NL0006090698 P90698 20/07/2012 27,2291 € 100 % 100 € (4,1342 €) 130 %

REVERSE BONUS CAP

Il Certifi cate, che si comporta in maniera opposta rispetto ai classici Bonus Cap, offre la possibilità di partecipare a scadenza ai ribassi del 
sottostante fi no a un determinato valore, il Cap. E’ previsto a scadenza il pagamento di un premio minimo, il Bonus, se nel corso della vita 
del Certifi cate il sottostante non è mai salito a toccare la Barriera posta a un livello più elevato rispetto al valore iniziale.

 SOTTOSTANTE ISIN CODICE NEGOZ. SCADENZA STRIKE BARRIERA BONUS CAP 
 EURO STOXX50 T. RETURN NL0009329143 P29143 19/02/2014 4.174,3400 P.TI 6.094,5400 P.TI 120 % 62 % 
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