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Illustrazione dei dati periodici di rischio-rendimento
e costi dei Fondi

La Parte II del Prospetto Completo, da consegnare su richiesta all'investitore, & volta ad illustrare le
informazioni di dettaglio sull’offerta.
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a. DATI PERIODICI DI RISCHIO-RENDIMENTO DEI FONDI

1. BNL Cash fondo di liquidita area Euro

Rendimento annuo del Fondo Andamento del valore della quota del Fondo

e del benchmark e del benchmark nel corso dell’ultimo anno solare
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. fondo I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri
. benchmark 100% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro
Rendimento medio composto su base annua Data di inizio collocamento delle quote 22/01/1985
3 anni 5 anni Durata del Fondo 31/12/2050
Fondo 1,29% 1,70% Patrimonio netto al 30/12/2010 (min €) 309,525
Benchmark 1,85% 2,29% Valore quota al 30/12/2010 (in €) 22,073
| Costi a carico del Fondo: quota parte percepita in media dai distributori nell’ultimo anno solare: 68,78%

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione e/o di rimborso a carico dell'investitore.
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark
I rendimenti del benchmark sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo

2. BNL Obbligazioni Euro BT fondo obbligazionario Euro governativi breve termine
Rendimento annuo del Fondo Andamento del valore della quota del Fondo
e del benchmark e del benchmark nel corso dell’ultimo anno solare
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. fondo I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri

B benchmark 90% Merrill Lynch EMU Direct Government 1-3 Years Index, in Euro
10% Merrill Lynch EMU Corporate 1-3 Years Index, in Euro

Rendimento medio composto su base annua Data di inizio collocamento delle quote 03/11/1997
3 anni 5 anni Durata del Fondo 31/12/2050
Fondo 3,02% 2,56% Patrimonio netto al 30/12/2010 (mlIn €) 302,163
Benchmark 3,53% 3,08% Valore quota al 30/12/2010 (in €) 7,532

Costi a carico del Fondo: quota parte percepita in media dai distributori nell’ultimo anno solare: 69,28%

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione e/o di rimborso a carico dell’investitore.
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’'andamento del benchmark
I rendimenti del benchmark sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo
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3. BNL Obbligazioni Euro M/LT

Rendimento annuo del Fondo
e del benchmark

fondo obbligazionario Euro governativi medio/lungo termine

Andamento del valore della quota del Fondo
e del benchmark nel corso dell’ultimo anno solare
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B fondo
B benchmark

I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri

90% Merrill Lynch EMU Direct Government Index, in Euro

10% Merrill Lynch EMU Corporate Index, in Euro

Rendimento medio composto su base annua Data di inizio collocamento delle quote 04/10/1999
3 anni 5 anni Durata del Fondo 31/12/2050
Fondo 3,01% 1,62% Patrimonio netto al 30/12/2010 (mlIn €) 51,477
Benchmark 4,24% 2,76% Valore quota al 30/12/2010 (in €) 6,828
Costi a carico del Fondo: quota parte percepita in media dai distributori nell’ultimo anno solare: 67,89%

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione e/o di rimborso a carico dell’investitore.
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark
I rendimenti del benchmark sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo

4. BNL Obbligazioni Dollaro M/LT

Rendimento annuo del Fondo
e del benchmark

fondo obbligazionario dollaro governativi medio/lungo termine

Andamento del valore della quota del Fondo
e del benchmark nel corso dell’ultimo anno solare
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H fondo
B benchmark

I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri

90% Merrill Lynch US Treasury Master Index, convertito in Euro

10% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro

Rendimento medio composto su base annua Data di inizio collocamento delle quote 04/10/1999
3 anni 5 anni Durata del Fondo 31/12/2050
Fondo 6,28% 1,54% Patrimonio netto al 30/12/2010 (mlIn €) 17,361
Benchmark 7,19% 2,66% Valore quota al 30/12/2010 (in €) 6,246
Costi a carico del Fondo: quota parte percepita in media dai distributori nell’ultimo anno solare: 67,36%

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione e/o di rimborso a carico dell’investitore.
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’'andamento del benchmark
I rendimenti del benchmark sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo

Pagina 4 di 12



= BNP PARIBAS

* . INVESTMENT PARTNERS
5. BNL Obbligazioni Emergenti fondo obbligazionario paesi emergenti
Rendimento annuo del Fondo Andamento del valore della quota del Fondo
e del benchmark e del benchmark nel corso dell’ultimo anno solare
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. fondo I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri
. benchmark 100% JP Morgan Emerging Markets Bonds Index EMBI Global Diversified composite, convertito in Euro
benchmark precedente 75% Merrill Lynch Emerging Market Sovereign Plus Non-Brady Index, in Euro;
15% Merrill Lynch EMU Direct Government 1-3 Years Index, in Euro;

10%

Merrill Lynch Emerging Markets Corporate Plus Index, in Euro.

Il Fondo ha variato il proprio benchmark a decorrere dal 28/10/2011; il grafico riporta pertanto sia I'andamento dell’attuale benchmark che

di quello precedente.

Gestore delegato: FFTW UK Ltd. - Londra (Regno Unito).

Rendimento medio composto su base annua Data di inizio collocamento delle quote 20/11/1991
3 anni 5 anni Durata del Fondo 31/12/2050
Fondo 8,72% 3,97% Patrimonio netto al 30/12/2010 (mlIn €) 107,813
Benchmark 10,94% 5,18% Valore quota al 30/12/2010 (in €) 23,601
Benchmark precedente 9,54% 5,04%
| Costi a carico del Fondo: quota parte percepita in media dai distributori nell’'ultimo anno solare: 69,45%

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione e/o di rimborso a carico dell’investitore.
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark
I rendimenti del benchmark sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo

6. BNL Azioni Europa Dividendo

Rendimento annuo del Fondo
e del benchmark

Andamento del valore della quota del Fondo

fondo azionario Europa

e del benchmark nel corso dell’ultimo anno solare

40%
30%

115

20% 110

10%

105
0% 1

-10% A

-20%

-30%
-40%

90 T T T T T T T T T T

-50%

09 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Dic Gen Feb Mar Apr Mag Giu Lug Ago Set Ott Nov Dic

10

B fondo

I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri
100%

B benchmark
benchmark precedente

100%

S&P Europe High Income Equity Index (Luxem based) Net Total Return, in Euro
MSCI Daily Total Return Net Europe Index in Usd, convertito in Euro

Il Fondo ha variato sostanzialmente politica d’investimento con decorrenza 01/07/2004. Il relativo rendimento viene pertanto rappresentato
a partire dall'anno 2005. Il Fondo ha variato il proprio benchmark a decorrere dal 28/10/2011; il grafico riporta pertanto sia 'andamento

dell’attuale benchmark che di quello precedente.

Rendimento medio composto su base annua Data di inizio collocamento delle quote 03/07/2000
3 anni 5 anni Durata del Fondo 31/12/2050
Fondo -5,79% -0,55% Patrimonio netto al 30/12/2010 (min €) 129,345
Benchmark -5,74% -0,83% Valore quota al 30/12/2010 (in €) 2,944
Benchmark precedente -4,54% 0,83%
Gestore delegato: BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS NETHERLANDS N.V. - Amsterdam (Olanda).
| Costi a carico del Fondo: quota parte percepita in media dai distributori nell’ultimo anno solare: 69,12%

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione e/o di rimborso a carico dell’investitore.
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell'andamento del benchmark
I rendimenti del benchmark sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo
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7. BNL Azioni Italia fondo azionario Italia
Rendimento annuo del Fondo Andamento del valore della quota del Fondo
e del benchmark e del benchmark nel corso dell’ultimo anno solare
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. fondo I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri
B benchmark 100% FTSE Italia All-Share Total Return Index, in Euro

L'attuale benchmark & in vigore dal 1° giugno 2009. L’indice costituente il benchmark & reperibile in serie completa a far data dal 31/12/2003; il
relativo andamento viene pertanto rappresentato con decorrenza 1/1/2004.

Rendimento medio composto su base annua Data di inizio collocamento delle quote 05/04/1988
3 anni 5 anni Durata del Fondo 31/12/2050
Fondo -12,08% -5,83% Patrimonio netto al 30/12/2010 (min €) 109,660
Benchmark attuale -12,57% -5,02% Valore quota al 30/12/2010 (in €) 17,318

| Costi a carico del Fondo: quota parte percepita in media dai distributori nell’'ultimo anno solare: 62,67%

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione e/o di rimborso a carico dell’investitore.
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark
I rendimenti del benchmark sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo

8. BNL Azioni Italia PMI fondo azionario ltalia
Rendimento annuo del Fondo Andamento del valore della quota del Fondo
e del benchmark e del benchmark nel corso dell’ultimo anno solare
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. fondo I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri
B benchmark 100% FTSE Italia Mid Cap Total Return Index, in Euro

L'attuale benchmark & in vigore dal 1° giugno 2009. L'indice costituente il benchmark & reperibile in serie completa a far data dal 31/12/2003; il
relativo andamento viene pertanto rappresentato con decorrenza 1/1/2004.

Rendimento medio composto su base annua Data di inizio collocamento delle quote 03/07/2000
3 anni 5 anni Durata del Fondo 31/12/2050
Fondo -10,18% -4,82% Patrimonio netto al 30/12/2010 (min €) 27,751
Benchmark attuale -9,97% -3,24% Valore quota al 30/12/2010 (in €) 5,406

| Costi a carico del Fondo: quota parte percepita in media dai distributori nell’ultimo anno solare: 51,10%

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione e/o di rimborso a carico dell’investitore.
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’'andamento del benchmark
I rendimenti del benchmark sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo
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9. BNL Azioni America fondo azionario America
Rendimento annuo del Fondo Andamento del valore della quota del Fondo
e del benchmark e del benchmark nel corso dell’ultimo anno solare
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. fondo I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri

B benchmark

100% Standard & Poor’s 500 in Usd, convertito in Euro

L'attuale benchmark & in vigore dal 1° maggio 2008.

Rendimento medio composto su base annua Data di inizio collocamento delle quote 20/11/1991
3 anni 5 anni Durata del Fondo 31/12/2050

Fondo -0,43% -1,49% Patrimonio netto al 30/12/2010 (mlIn €) 53,192

Benchmark 0,81% 0,25% Valore quota al 30/12/2010 (in €) 16,758

Gestore delegato: BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS - Parigi (Francia).

Costi a carico del Fondo: quota parte percepita in media dai distributori nell’'ultimo anno solare: 65,61%

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione e/o di rimborso a carico dell’investitore.

La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark

I rendimenti del benchmark sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo

10. BNL Azioni Europa Crescita

Rendimento annuo del Fondo
e del benchmark

fondo azionario Europa

Andamento del valore della quota del Fondo
e del benchmark nel corso dell’ultimo anno solare
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. fondo I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri
B benchmark 100% MSCI Daily Total Return Net Europe Index in Usd, convertito in Euro
Rendimento medio composto su base annua Data di inizio collocamento delle quote 20/11/1991
3 anni 5 anni Durata del Fondo 31/12/2050
Fondo -4,15% 1,14% Patrimonio netto al 30/12/2010 (min €) 136,734
Benchmark -4,54% 0,83% Valore quota al 30/12/2010 (in €) 13,047
Gestore delegato: BNP BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT SAS - Parigi (Francia).
Costi a carico del Fondo: quota parte percepita in media dai distributori nell’ultimo anno solare: 68,93%

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione e/o di rimborso a carico dell’investitore.

La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark

I rendimenti del benchmark sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo
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11.  BNL Azioni Emergenti

Rendimento annuo del Fondo
e del benchmark

fondo azionario paesi emergenti

Andamento del valore della quota del Fondo
e del benchmark nel corso dell’ultimo anno solare
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. fondo I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri

B benchmark

100% MSCI Daily Total Return Net Emerging Markets Index in Usd, convertito in Euro

Rendimento medio composto su base annua Data di inizio collocamento delle quote 04/10/1999
3 anni 5 anni Durata del Fondo 31/12/2050

Fondo -0,31% 6,27% Patrimonio netto al 30/12/2010 (mlIn €) 198,734

Benchmark 4,35% 9,95% Valore quota al 30/12/2010 (in €) 10,609

Gestore delegato: FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT USA, Inc. - Boston (USA).

Costi a carico del Fondo: quota parte percepita in media dai distributori nell’'ultimo anno solare: 68,48%

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione e/o di rimborso a carico dell’investitore.
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark
I rendimenti del benchmark sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo

12. BNL Target Return Liquidita

Rendimento annuo
del Fondo

4%

fondo obbligazionario flessibile

Andamento del valore della quota del Fondo
nel corso dell’ultimo anno solare
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H fondo

B benchmark non previsto

I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri

Il Fondo ha variato sostanzialmente politica d'investimento a far data dal 30/3/2007. Il relativo rendimento viene pertanto rappresentato a

decorrere dall'anno successivo.

Rendimento medio composto su base annua Data di inizio collocamento delle quote 05/05/1993
2 anni 3 anni Durata del Fondo 31/12/2050
Fondo 2,14% 1,25% Patrimonio netto al 30/12/2010 (min €) 646,474
Benchmark n.p. n.p. Valore quota al 30/12/2010 (in €) 9,997
Misura di rischio ex ante: 0,90% (Volatilita attesa ex ante su base annua)
Misura di rischio ex post: 0,37% (Volatilita ex post su base annua)
| Costi a carico del Fondo: quota parte percepita in media dai distributori nell’ultimo anno solare: 70,35%

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione e/o di rimborso a carico dell’investitore.
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13. BNL Protezione fondo bilanciato obbligazionario a capitale protetto
Rendimento annuo del Fondo Andamento del valore della quota del Fondo
e del benchmark e del benchmark nel corso dell’ultimo anno solare
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. fondo I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri

. benchmark 80% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro
10% Standard & Poor’s 500 Total Return Net Index, in Usd
7% Dow Jones Euro Stoxx 50 Total Return Net Index, in Euro

3% Nikkey 225 Index, in Yen Giapponesi

Il Fondo ha variato sostanzialmente politica d'investimento a far data dal 1/7/2004. Il relativo rendimento viene pertanto rappresentato a
decorrere dall’anno successivo.

Rendimento medio composto su base annua Data di inizio collocamento delle quote 22/01/1985
3 anni 5 anni Durata del Fondo 31/12/2050

Fondo 3,05% 2,33% Patrimonio netto al 30/12/2010 (min €) 369,481

Benchmark 0,87% 2,20% Valore quota al 30/12/2010 (in €) 22,733

Gestore delegato: THEAM SAS - Parigi (Francia).

Costi a carico del Fondo: quota parte percepita in media dai distributori nell’'ultimo anno solare: 70,60%

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione e/o di rimborso a carico dell’investitore.
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark
I rendimenti del benchmark sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo

14. BNL per Telethon

fondo obbligazionario misto di tipo etico

Rendimento annuo del Fondo
e del benchmark

10%

Andamento del valore della quota del Fondo
e del benchmark nel corso dell’ultimo anno solare
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. fondo I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri

. benchmark 60% Merrill Lynch EMU Direct Government Index, in Euro
30% Merrill Lynch Global Government Index II excluding EMU, in Euro

10% Dow Jones World Composite Sustainability Total Return Net Index in Usd, convertito in Euro.

Rendimento medio composto su base annua Data di inizio collocamento delle quote 15/11/2000
3 anni 5 anni Durata del Fondo 31/12/2050
Fondo 3,55% 1,47% Patrimonio netto al 30/12/2010 (min €) 13,782
Benchmark 5,74% 3,22% Valore quota al 30/12/2010 (in €) 5,898
Costi a carico del Fondo: quota parte percepita in media dai distributori nell’ultimo anno solare: 35,52%

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione e/o di rimborso a carico dell’investitore.
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’'andamento del benchmark
I rendimenti del benchmark sono riportati al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo
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b. TOTAL EXPENSE RATIO (TER): COSTI E SPESE EFFETTIVI DEI FONDI

1l Total Expense Ratio ¢ il rapporto percentuale, riferito a ciascun anno solare dell’ultimo triennio, tra il totale degli oneri
posti a carico del Fondo ed il patrimonio medio su base giornaliera dello stesso (c.d. “TER").

Nel calcolo del TER sono considerati i seguenti oneri:

Spese Spese
Provvigioni TER OICR Cnmpenso(l) revi:ione IZgali Spese di Altri

fondo gestione/ sottostanti e spese B.ca e e pubblicazione oneri(? Totale

anno forfettaria incentivo Totale Depositaria certific.ne giudiz.rie
2008 0,49% 0,00% 0,49% 0,00% 0,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,54%
BNL 2009 0,51% 0,00% 0,51% 0,00% 0,06% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,57%
Cash 2010 0,49% 0,00% 0,49% 0,00% 0,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,54%
2008 0,69% 0,00% 0,69% 0,00% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,73%
BNL 2009 0,68% 0,00% 0,68% 0,00% 0,06% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,74%
Obbligazioni Euro BT 2010 0,69% 0,00% 0,69% 0,00% 0,05% | 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00% | 0,74%
2008 1,13% 0,00% 1,13% 0,00% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 1,17%
BNL 2009 1,12% 0,00% 1,12% 0,00% 0,09% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% | 1,22%
Obbligazioni Euro M/LT 2010 1,13% 0,00% 1,13% 0,00% 0,09% | 0,01% | 0,00% 0,00% 0,00% | 1,23%
2008 1,11% 0,00% 1,11% 0,00% 0,09% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% | 1,21%
BNL 2009 1,04% 0,00% 1,04% 0,00% 0,17% 0,02% 0,00% 0,00% 0,01% | 1,24%
Obbligazioni Dollaro M/LT | 545 1,05% 0,00% 1,05% 0,00% 0,18% | 0,02% | 0,00% 0,01% 0,01% | 1,27%
2008 1,49% 0,00% 1,49% 0,00% 0,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 1,54%
BNL | 2009 1,56% 0,00% 1,56% 0,00% 0,07% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% | 1,64%
Obbligazioni Emergenti | 54,9 1,56% 0,00% 1,56% 0,00% 0,06% 0,01% 0,00% 0,00% 0,01% | 1,64%
2008 1,99% 0,00% 1,99% 0,00% 0,05% 0,01% 0,00% 0,00% 0,02% | 2,07%
igitni Europa Dividend 2009 2,14% 0,00% 2,14% 0,00% 0,07% 0,01% 0,00% 0,00% 0,06% | 2,28%
pa Dividendo 2010 2,09% 0,00% 2,09% 0,00% 0,07% 0,01% 0,00% 0,00% 0,10% | 2,27%
2008 1,97% 0,00% 1,97% 0,00% 0,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 2,02%
BNL 2009 2,16% 0,00% 2,16% 0,00% 0,07% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% | 2,24%
Azioni Italia 2010 2,08% 0,00% 2,08% 0,00% 0,06% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% | 2,15%
2008 1,90% 0,00% 1,90% 0,00% 0,10% 0,01% 0,00% 0,00% 0.00% | 2,01%
BNL 2009 2,08% 0,00% 2,08% 0,00% 0,17% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00% | 2,27%
Azioni Italia PMI 2010 2,01% 0,00% 2,01% 0,00% 0,14% | 0,01% | 0,00% 0,00% 0,01% | 2,17%
2008 1,91% 0,00% 1,91% 0,00% 0,09% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% | 2,01%
BNL ) 2009 2,09% 0,00% 2,09% 0,00% 0,13% 0,01% 0,00% 0,00% 0,01% | 2,24%
Azioni America 2010 2,10% 0,00% 2,10% 0,00% 0,11% 0,01% 0,00% 0,00% 0,01% | 2,23%
2008 1,97% 0,00% 1,97% 0,00% 0,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,06% | 2,08%
BNL _ 2009 2,14% 0,00% 2,14% 0,00% 0,08% 0,00% 0,00% 0,00% 0,13% | 2,35%
Azioni Europa Crescita 2010 2,13% 0,00% 2,13% 0,00% 0,06% 0,01% 0,00% 0,01% 0,10% | 2,31%
2008 1,98% 0,00% 1,98% 0,00% 0,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,07% | 2,10%
BNL ] 2009 2,20% 0,00% 2,20% 0,00% 0,07% 0,01% 0,00% 0,00% 0,08% | 2,36%
Azioni Emergenti 2010 2,16% 0,00% 2,16% 0,00% 0,07% 0,01% 0,00% 0,00% 0,33% | 2,57%
2008 0,83% 0,00% 0,83% 0,00% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,87%
BNL | 2009 0,84% 0,00% 0,84% 0,00% 0,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,89%
Target Return Liquidita | 5459 0,84% 0,00% 0,84% 0,03% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 0,91%
2008 1,32% 0,00% 1,32% 0,00% 0,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 1,36%
BNL 2009 1,35% 0,00% 1,35% 0,00% 0,05% 0,01% 0,00% 0,00% 0,00% | 1,41%
Protezione 2010 1,32% 0,00% 1,32% 0,02% 0,05% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 1,39%
2008 1,09% 0,00% 1,09% 0,00% 0,18% 0,02% 0,00% 0,00% 0,00% | 1,29%
BNL @ 2009 0,41% 0,00% 0,41% 0,00% 0,25% 0,03% 0,00% 0,01% 0,61% | 1,31%
per Telethon 2010 0,43% 0,00% 0,43% 0,10% 0,22% 0,03% 0,00% 0,01% 0,61% | 1,40%

(1) Si tratta del compenso per lo svolgimento delle funzioni di banca depositaria ai sensi di legge, nonché delle spese legate alle attivita generali
di settlement e di tenuta conti; la Banca Depositaria svolge attivita di calcolo del NAV a decorrere dal 2/5/2007.

(2) Relativamente al fondo "BNL per Telethon”, nella colonna “altri oneri” viene computato anche il contributo devoluto direttamente dal Fondo a
favore della “Fondazione Telethon” a sostegno della propria attivita di ricerca. Dal 2007 la copertura del contributo (pari allo 0,60% del
patrimonio netto del Fondo su base annua) viene effettuata tramite quota parte della commissione forfettaria.

Con decorrenza 1/1/2007 le provvigioni di gestione e d’'incentivo nonché tutte le spese inerenti all’attivita ordinaria dei Fondi -
sino al 31/12/2006 direttamente a carico di ognuno di essi cosi come indicato in tabella - sono state sostituite dalla provvigione
forfettaria, principale voce di costo a carico di ciascun Fondo, comprensiva sia della remunerazione a favore del gestore che di
tutte le spese di natura ordinaria necessarie per il corretto svolgimento dell’attivita gestionale degli stessi.

Nella quantificazione degli oneri non si tiene conto dei costi di negoziazione che hanno gravato sul patrimonio del Fondo,
né degli oneri fiscali sostenuti.

La quantificazione degli oneri non tiene conto di quelli gravanti direttamente sul sottoscrittore, eventualmente da pagare al
momento della sottoscrizione o del rimborso (cfr. Parte I, Sezione C, Paragrafo 19.1).

Ulteriori informazioni sui costi sostenuti da ciascun Fondo nell’'ultimo anno sono reperibili nella “Nota Integrativa” del
Rendiconto di ognuno di essi (Parte C, Sezione 1V).
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c. ALTRE INFORMAZIONI

Di seguito viene indicato, per ciascun anno solare dell’ultimo triennio e per ciascun Fondo, il peso percentuale delle

compravendite di strumenti finanziari effettuate tramite intermediari negoziatori appartenenti al medesimo Gruppo della
SGR:

Compravendite effettuate

fondo tramite negoziatori del Gruppo

2008 2009 2010
BNL Cash 13,47% 25,82% 97,73%
BNL Obbligazioni Euro BT 13,66% 48,32% 96,08%
BNL Obbligazioni Euro M/LT 3,89% 31,47% 94,66%
BNL Obbligazioni Dollaro M/LT 19,15% 16,97% 87,35%
BNL Obbligazioni Emergenti 9,48% 12,19% 91,27%
BNL Azioni Europa Dividendo 4,12% 3,69% 99,63%
BNL Azioni Italia 1,13% 0,01% 100%
BNL Azioni Italia PMI 0,72% 0,03% 100%
BNL Azioni America 0,00% 0,00% 99,97%
BNL Azioni Europa Crescita 3,08% 2,92% 100%
BNL Azioni Emergenti 1,52% 0,00% 100%
BNL Target Return Liquidita 18,51% 59,48% 99,80%
BNL Protezione 39,96% 81,13% 73,14%
BNL per Telethon 4,61% 50,91% 99,97%
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