
 

 

 
 

PROSPETTO SEMPLIFICATO 

INFORMAZIONI GENERALI 
 

La parte “Informazioni Generali” del Prospetto Semplificato, da consegnare 

obbligatoriamente all’investitore prima della sottoscrizione, è volta ad illustrare le 
informazioni generali sull’offerta. 

 

INFORMAZIONI GENERALI 
 

 

SOCIETÀ 
DI 
GESTIONE 

 

BNP PARIBAS INVESTMENT PARTNERS SGR S.p.A. di nazionalità italiana, 
appartenente al Gruppo BNP Paribas, con sede legale in Via Dante n° 15, 20123 – 
Milano, (di seguito la “SGR” o “Società di Gestione”), iscritta al n. 10 dell’Albo 

delle Società di Gestione del Risparmio tenuto dalla Banca d’Italia. 
 

 

PROPOSTE 
D’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

 

 

Fondi BNL  Proposte d’investimento finanziario 

BNL 
Cash 

PIC 
1 

PIC 
2 

PAC 
132 rate 

ContoPAC 
120 rate 

BNL Obbligazioni 
Euro BT 

PIC 
1 

PIC 
2 

PAC 
132 rate 

ContoPAC 
120 rate 

BNL Obbligazioni 
Euro M/LT 

PIC 
1 

PIC 
2 

PAC 
132 rate 

ContoPAC 
120 rate 

BNL Obbligazioni 
Dollaro M/LT 

PIC 
1 

PIC 
2 

PAC 
132 rate 

ContoPAC 
120 rate 

BNL Obbligazioni 
Emergenti 

PIC 
1 

PIC 
2 

PAC 
132 rate 

ContoPAC 
120 rate 

BNL Azioni 
Europa Dividendo 

PIC 
1 

PIC 
2 

PAC 
132 rate 

ContoPAC 
120 rate 

BNL Azioni 
Italia 

PIC 
1 

PIC 
2 

PAC 
132 rate 

ContoPAC 
120 rate 

BNL Azioni 
Italia PMI 

PIC 
1 

PIC 
2 

PAC 
132 rate 

ContoPAC 
120 rate 

BNL Azioni 
America 

PIC 
1 

PIC 
2 

PAC 
132 rate 

ContoPAC 
120 rate 

BNL Azioni 
Europa Crescita 

PIC 
1 

PIC 
2 

PAC 
132 rate 

ContoPAC 
120 rate 

BNL Azioni 
Emergenti 

PIC 
1 

PIC 
2 

PAC 
132 rate 

ContoPAC 
120 rate 

BNL Target Return 
Liquidità 

PIC 
1 

PIC 
2 

PAC 
132 rate 

ContoPAC 
120 rate 

BNL 
Protezione 

PIC 
1 

PIC 
2 

PAC 
132 rate 

ContoPAC 
120 rate 

BNL 
per Telethon 

PIC 
1 

PIC 
2 

PAC 
132 rate 

ContoPAC 
120 rate 

 

Ciascuna proposta d’investimento finanziario è illustrata nell’apposita parte 
“Informazioni Specifiche” del Prospetto d’offerta, a cui si rinvia. 
 

 

INFORMAZIONI AGGIUNTIVE 
 

 

INFORMAZIONI 
SULLE MODALITÀ 

DI 
SOTTOSCRIZIONE 

E RIMBORSO 

 

Modalità di sottoscrizione delle quote 
La sottoscrizione delle quote può essere effettuata direttamente presso la SGR 
ovvero per il tramite dei soggetti collocatori. 
A fronte della sottoscrizione delle quote dev’essere versato l’importo corrispettivo 
secondo le modalità riportate nel modulo di sottoscrizione. 
La sottoscrizione delle quote può avvenire mediante versamento in unica soluzione 
(PIC 1 e PIC 2), adesione al Servizio Contomat (contofondo in abbinamento 
esclusivo al fondo “BNL Cash”) ovvero mediante adesione a “Piani di Accumulo” 
(PAC e ContoPAC). 
 

 Versamenti in unica soluzione (PIC – Piano in Contanti) 
 PIC 1 versamento in unica soluzione gravato da commissioni di rimborso. 
 PIC 2 versamento in unica soluzione gravato da commissioni di ingresso. 
 

Per gli importi minimi dei versamenti (iniziale e successivi) si rinvia alle 
“Informazioni Specifiche” (PIC 1 e PIC 2). È riconosciuta al partecipante la facoltà 
di effettuare versamenti successivi. 
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 Piani di Accumulo (PAC e ContoPAC) 
 

PAC piano di 132 versamenti unitari di uguale importo senza alcun obbligo 
di cadenza, ripartiti lungo un arco temporale variabile a scelta 
dell’investitore che conserva la facoltà di sospendere o interrompere il 
Piano in qualsiasi momento, senza vincoli di versamento o di durata e 
senza oneri aggiuntivi a suo carico. 

 

Nell’ambito del medesimo PAC è possibile effettuare versamenti multipli ovvero 
proseguirli oltre la naturale scadenza (c.d. “PAC Open”). 
 

ContoPAC piano di 120 versamenti unitari mensili di uguale importo ripartiti 
lungo un arco temporale predeterminato dall’investitore, che 
conserva la facoltà di sospendere o interrompere il Piano 
sottoscritto senza vincoli di versamento né di durata in qualsiasi 
momento, senza alcun onere aggiuntivo a suo carico. 

 

ContoPAC consente il collegamento funzionale con un c/corrente aperto 
presso una Banca all’uopo convenzionata con la SGR. La Banca provvede ad 
effettuare mensilmente per conto dell’investitore e tramite prelievi dal 
c/corrente a lui intestato, una serie di versamenti d’importo predeterminato 
allo scopo di alimentare un “Piano di Accumulazione del Risparmio”. 

 

Per gli importi minimi dei versamenti (iniziale e successivi) PAC e ContoPAC si 
rinvia a quanto previsto dalle relative “Informazioni Specifiche”. 
 

L’adesione a ciascun Fondo in modalità PIC 1, PIC 2, PAC e ContoPAC ha luogo 
mediante il Modulo di sottoscrizione. Per l’adesione al fondo BNL Cash in 
modalità Contomat si rinvia alle “Informazioni Specifiche - BNL Cash PIC 1” 
(Sezione 5, Informazioni Ulteriori) ed alla specifica Lettera di mandato. 
 

Modalità di rimborso delle quote 

 Rimborso (parziale o totale) 
Il partecipante ai Fondi può richiedere il rimborso totale o parziale delle quote 
in qualsiasi giorno lavorativo senza dover fornire alcun preavviso. 

 Rimborso programmato 
Limitatamente ai fondi BNL Cash (se non sottoscritto in adesione al Servizio 
Contomat), BNL Obbligazioni Euro BT, BNL Obbligazioni Euro M/LT, BNL 
Obbligazioni Dollaro M/LT, BNL per Telethon, BNL Obbligazioni Emergenti e BNL 
Target Return Liquidità, il partecipante può richiedere - in sede di versamento 
iniziale o anche successivamente - un rimborso programmato di quote per 
importi fissi (a cadenza mensile, trimestrale, semestrale o annuale) ovvero per 
importi pari all’incremento del valore della quota (a cadenza semestrale o 
annuale). 

 

Al partecipante è riconosciuta la facoltà di effettuare investimenti successivi, 
operazioni di passaggio tra Fondi e richieste di rimborso delle quote mediante 

tecniche di comunicazione a distanza (Internet e banca telefonica), per il tramite 
dei soggetti collocatori che hanno attivato tali modalità. 
 

Per la descrizione puntuale delle modalità di sottoscrizione e rimborso si rinvia al 
Regolamento di gestione semplificato. 
 

Per le informazioni di dettaglio circa le modalità di sottoscrizione e 
rimborso si rinvia alla Sezione D) della Parte I del Prospetto Completo. 
 

 

SWITCH 
E VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 
 

 

Il partecipante ad uno dei Fondi illustrati nel medesimo Prospetto d’offerta e 
disciplinati nel medesimo Regolamento di gestione ha la facoltà di effettuare in 
qualsiasi momento disinvestimenti delle quote sottoscritte al fine del loro 
contestuale reinvestimento in altro Fondo tra quelli della stessa famiglia (c.d. 
“switch”) nel rispetto degli importi minimi. 
 

L’investitore ha altresì la possibilità di effettuare versamenti successivi anche in 
Fondi istituiti successivamente alla sottoscrizione, previa consegna della relativa 
informativa tratta dal Prospetto d’offerta aggiornato. 
 

 

DIRITTO 
DI RECESSO 

 

 

Ai sensi dell’art. 30, comma 6 del D. Lgs. 24/2/1998, n. 58, l’efficacia dei contratti 
conclusi fuori sede è sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di 
sottoscrizione da parte dell'investitore. Entro detto termine l’investitore può 
comunicare il proprio recesso senza spese né corrispettivo al promotore finanziario 
o al soggetto abilitato. 
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Tale facoltà di recesso non si applica alle sottoscrizioni effettuate presso la sede 
legale o le dipendenze dell’emittente, del proponente l’investimento o del soggetto 
incaricato della promozione e/o della distribuzione, nonché alle successive 
sottoscrizioni di quote ed alle operazioni di passaggio tra Fondi appartenenti alla 
stessa famiglia e riportati nel Prospetto Completo (o ivi successivamente inseriti), a 
condizione che al partecipante sia stata preventivamente fornita la parte 
“Informazioni Specifiche” aggiornata o il Prospetto Completo aggiornato con 
l’informativa relativa al Fondo oggetto della sottoscrizione. 
 

 

ULTERIORE 

INFORMATIVA 
DISPONIBILE 

 

I seguenti documenti ed i successivi aggiornamenti sono disponibili sul sito 
Internet della SGR: 

a) Prospetti semplificati di tutti i Fondi della stessa famiglia, disciplinati 
nell’ambito di un medesimo Prospetto Completo; 

b) Parti I, II e III del Prospetto Completo; 
c) Regolamento di gestione semplificato dei Fondi oggetto d’offerta; 
d) ultimi documenti contabili redatti (rendiconto annuale e relazione semestrale, 

se successiva) di tutti i Fondi offerti con il medesimo Prospetto; 
e) documento di illustrazione del Servizio Contomat abbinato alla sottoscrizione 

del fondo BNL Cash; 
f) politica della gestione dei conflitti d’interesse. 
 

L’investitore ha la facoltà di richiedere l’invio gratuito, anche a domicilio, dei 
suddetti documenti, inoltrando apposita richiesta alla SGR: 

 tramite posta ordinaria all’indirizzo di via Dante n. 15 - 20123 Milano; 

 via telefax, ai numeri:  +39 024009.3267 
  +39 024009.3592 

 a mezzo e-mail, all’indirizzo posta elettronica: milan.sgr@bnpparibas.com. 
 

La documentazione verrà inoltrata dalla SGR a stretto giro di posta entro 10 giorni 
lavorativi successivi alla data di ricezione della richiesta ovvero – ove richiesto 
dall’investitore – in formato elettronico tramite tecniche di comunicazione a 
distanza. 
L’indirizzo Internet della SGR è il seguente:  www.bnpparibas-ip.it. 
La SGR è tenuta a comunicare tempestivamente agli investitori le variazioni delle 
informazioni del Prospetto d’offerta concernenti le caratteristiche essenziali del 

prodotto, tra le quali la tipologia di gestione, il regime dei costi ed il profilo di rischio. 
 

 

STRATEGIA 
PER L’ESERCIZIO 
DEI DIRITTI 
INERENTI 

AGLI STRUMENTI 
FINANZIARI 
 

 

Nell’interesse dei partecipanti e dei Fondi la SGR ha adottato una strategia per 
l’esercizio dei diritti di intervento e di voto in assemblea inerenti agli strumenti 
finanziari oggetto dell’investimento da parte degli OICR, perseguendo gli obiettivi ad 
esso correlati ai sensi di quanto disposto dall’art. 32, comma 3 del Regolamento 
congiunto Consob/Banca d’Italia del 29 ottobre 2007. 
In tale ambito, la SGR procede al monitoraggio degli eventi societari di 
particolare interesse in relazione alle caratteristiche degli strumenti finanziari di 
volta in volta detenuti in portafoglio e che incorporano i diritti da esercitare, 
valutando altresì le modalità ed i tempi per l’eventuale esercizio dei diritti 
d’intervento e di voto sulla base di un’analisi “costi-benefici” che considera – tra 
l’altro – gli obiettivi e la politica d’investimento perseguiti dai Fondi. 
L’investitore viene informato dei comportamenti tenuti in sede assembleare tramite 
la relazione a corredo del Rendiconto annuale dei Fondi ovvero mediante altra 
forma idonea, previamente stabilita dal Consiglio di Amministrazione della SGR. 
 

 

BEST EXECUTION 
 

La SGR ha adottato un’apposita strategia per l’esecuzione e la trasmissione degli 
ordini su strumenti finanziari per conto degli OICR gestiti al fine di ottenere il 
miglior risultato possibile, ai sensi di quanto disposto dagli artt. 68, comma 4 e 
70, comma 3 del Regolamento Consob n. 16190/2007, nell’interesse dei Fondi e 
dei partecipanti. 
La strategia per la trasmissione degli ordini (c.d. transmission policy) prevede che 
vengano selezionati gli emittenti e/o gli intermediari a cui affidare di volta in volta 
l’esecuzione delle operazioni in modo che tali soggetti garantiscano a loro volta la 
miglior esecuzione. Il miglior risultato possibile (c.d. best execution) è di norma 
valutato sulla base dei seguenti fattori: i) prezzo dello strumento finanziario; ii) 
rapidità di esecuzione; iii) probabilità di esecuzione; iv) probabilità di 
regolamento; v) dimensione e natura dell’ordine; vi) ulteriori eventuali fattori. 
Nella compravendita di parti di OICR (fondi comuni e sicav), la SGR provvede 
all’esecuzione delle operazioni prevalentemente tramite contatto diretto con le 
società di gestione emittenti ovvero a mezzo di intermediari finanziari di volta in 
volta interessati all’operazione. 

mailto:milan.sgr@bnpparibas.com
http://www.bnpparibas-ip.it/
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I processi di trasmissione e di esecuzione degli ordini vengono monitorati attraverso 
l’intervento di varie strutture organizzative della SGR, tra cui in particolare la funzione 
preposta alla selezione degli investimenti, la funzione di Controllo dei Rischi e la 
funzione di Compliance. 
 

 

INCENTIVI 
 

La SGR ha stipulato specifici accordi aventi ad oggetto l’attività di collocamento 
delle quote che prevedono: i) il riconoscimento della totalità delle commissioni di 
sottoscrizione acquisite; ii) la retrocessione di una quota parte delle commissioni 
di gestione maturate per ciascun anno dalla SGR a fronte dell’attività di cura e di 
assistenza del Cliente (assistenza post vendita). 
 

Sulla base di specifici accordi, la SGR può ricevere dagli OICR terzi oggetto 
d’investimento dei Fondi gestiti, retrocessioni commissionali d’importo variabile 
che sono integralmente riconosciute al patrimonio dei Fondi stessi. 
Sulla base di accordi con i negoziatori di cui si avvale nell'attività di investimento, 
la SGR può ricevere da questi ultimi prestazioni non monetarie sotto forma di 
ricerca in materia di investimenti. Tale ricerca consente di innalzare la qualità del 
servizio di gestione reso ai fondi e servire al meglio gli interessi degli stessi. Essa 
può consistere nell'individuazione di nuove opportunità di investimento mediante 
analisi specifiche riguardo singole imprese, nella formulazione di previsioni 
relative ad un settore di riferimento o ad un'industria ovvero ad una determinata 
area geografica. Tale prestazione non monetaria sebbene non sia remunerata 
separatamente dalla SGR ha un'incidenza economica sulle commissioni di 
negoziazione corrisposte ai negoziatori. 
 

Per ulteriori dettagli si rinvia alla Parte I del Prospetto Completo. 
 

 

RECLAMI 
 

Il cliente che voglia esporre qualsiasi reclamo può farlo per iscritto a BNP Paribas 
Investment Partners SGR S.p.A., Via Dante n° 15, 20123 – Milano, all’attenzione 

dell’Ufficio Compliance. La SGR comunica al cliente l’esito del reclamo entro 90 
giorni dalla ricezione dello stesso. L’invio di un reclamo da parte di un cliente non 
pregiudica il diritto del medesimo ad adire all’autorità giudiziaria o ad organismi 
conciliativi. 

Per ulteriori dettagli si rinvia alla Parte I del Prospetto Completo. 
 

 

 

 

Avvertenza: La partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal 
Regolamento di gestione del Fondo. 

Avvertenza: Il Prospetto d’offerta non costituisce un’offerta o un invito in alcuna 
giurisdizione nella quale detti offerta o invito non siano legali o nella quale la 

persona che venga in possesso del Prospetto d’offerta non abbia i requisiti 
necessari per aderirvi. In nessuna circostanza il Modulo di sottoscrizione potrà 
essere utilizzato se non nelle giurisdizioni in cui detti offerta o invito possano 

essere presentati e tale Modulo possa essere legittimamente utilizzato. 
 

 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità 

dell’investimento proposto. 
 

 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Generali”: 

 Data di validità della parte “Informazioni Generali”: 

 
30/06/2011 
28/10/2011 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

PS FONDI BNL-01 INFO GEN-10/2011 



 
Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 

della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Obbligazioni Emergenti – PIC 2 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:   Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a FFTW UK (Londra). 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:   IT0000388840 
Valuta di denominazione:   Euro 
Data di istituzione del Fondo:  28 giugno 1991 
     Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di sottoscrizione. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

Finalità:  accrescimento del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

 Benchmark 
 100% JP Morgan Emerging Markets Bonds Index EMBI Global 

Diversified Composite in dollari statunitensi, convertito 
in Euro. 

  
  

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 

 

 

 5 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio e che le commissioni di ingresso siano 
applicate nell’importo massimo previsto. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark significativo  
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   obbligazionari paesi emergenti 
Il processo d’investimento si fonda soprattutto sulla gestione attiva del rischio emittente e del rischio 
paese. 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura obbligazionaria 

denominati in dollari statunitensi ed in Euro, anche con caratteristiche di limitata liquidità; 
investimento residuale in quote e/o azioni di OICR anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: prevalentemente Paesi emergenti, in correlazione con il 

benchmark di riferimento (in particolare, Sud America ed Europa orientale); esposizione 
contenuta verso Paesi dell’area Euro. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti sovrani ed organismi internazionali di carattere 

pubblico; investimento contenuto in emittenti di tipo societario (c.d. “corporate”). 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
 a) alla copertura dei rischi; 

b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 

 L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso 
rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di 
sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    

A Commissioni di sottoscrizione 1,25% 0,25% 
B Commissioni di gestione(*)  1,60% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 
E Altri costi successivi all’investimento  0,00% 
F Bonus e premi 0,00% 0,00% 
G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,01% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 98,72%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione 1,25% dell’importo investito 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch variabili tra 0% e 0,75% dell’importo oggetto dell’operazione 

e comunque pari alla differenza – se positiva – tra l’aliquota 
commissionale d’ingresso del Fondo di destinazione e quella 
massima applicata in precedenza alle quote oggetto di 
switch, a condizione che l’aliquota del Fondo di destinazione 
sia superiore a quella applicabile alle quote in sede di 
sottoscrizione iniziale. 

f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati  15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 1,60% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% JP Morgan Emerging Markets Bonds Index EMBI 
Global Diversified Composite, convertito in Euro. 

 

  Benchmark precedente 75% Merrill Lynch Emerging Market 
Sovereign Plus Non-Brady Index, in Euro; 15% Merrill 
Lynch EMU Direct Government 1-3 Years Index, in 
Euro; 10% Merrill Lynch Emerging Markets Corporate 
Plus Index, in Euro. 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
2008 2009 2010 

1,54% 1,64% 1,64% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 
 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   69,45% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 

 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 

 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Obbligazioni Emergenti” è offerto dal: 
 

 

14/10/2011 
17/10/2011 

20/11/1991 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Obbligazioni Emergenti – PIC 1 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:   Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a FFTW UK (Londra). 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:   IT0000388840 
Valuta di denominazione:   Euro 
Data di istituzione del Fondo:  28 giugno 1991 
     Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di rimborso. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: accrescimento del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo”. 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

 Benchmark 
 100% JP Morgan Emerging Markets Bonds Index EMBI Global 

Diversified Composite in dollari statunitensi, convertito 
in Euro. 

  
  

 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

 

 4 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark significativo 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   obbligazionari paesi emergenti 
Il processo d’investimento si fonda soprattutto sulla gestione attiva del rischio emittente e del rischio 
paese. 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura obbligazionaria 
denominati in dollari statunitensi ed in Euro, anche con caratteristiche di limitata liquidità; 
investimento residuale in quote e/o azioni di OICR anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: prevalentemente Paesi emergenti, in correlazione con il 

benchmark di riferimento (in particolare, Sud America ed Europa orientale); esposizione 
contenuta verso Paesi dell’area Euro. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti sovrani ed organismi internazionali di carattere 

pubblico; investimento contenuto in emittenti di tipo societario (c.d. “corporate”). 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 

 b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 
 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso 
rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di 
sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 
 

 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 
   

A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00% 

B Commissioni di gestione(*)   1,60% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento   0,00% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,01% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 
 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
 

a. commissioni di sottoscrizione non previste 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso 3,00% per rimborsi effettuati entro 12 mesi dal regolamento 

della sottoscrizione 
2,00% per rimborsi effettuati da 12 a 24 mesi dal regolamento 
della sottoscrizione 

 1,00% per rimborsi effettuati da 24 a 36 mesi dal regolamento 
della sottoscrizione 

d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
 

a. commissione forfettaria 1,60% (su base annua); principale voce di costo che 
comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% JP Morgan Emerging Markets Bonds Index EMBI 
Global Diversified Composite, convertito in Euro. 

 

  Benchmark precedente 75% Merrill Lynch Emerging Market 
Sovereign Plus Non-Brady Index, in Euro; 15% Merrill 
Lynch EMU Direct Government 1-3 Years Index, in Euro; 
10% Merrill Lynch Emerging Markets Corporate Plus 
Index, in Euro. 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

1,54% 1,64% 1,64% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 
 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   69,45% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Obbligazioni Emergenti” è offerto dal: 
 

 

14/10/2011 
17/10/2011 

20/11/1991 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

……………………………………………………………………….. 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Obbligazioni Emergenti – Piani di Accumulo (ContoPAC - 120 versamenti) 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:   Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a FFTW UK (Londra). 

 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:   IT0000388840 
Valuta di denominazione:   Euro 
Data di istituzione del Fondo:  28 giugno 1991 
     Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO – CARATTERISTICHE 
 

 ContoPAC 
Modalità di versamento: “Piano di Accumulo” di 120 versamenti mensili di eguale importo, il 

primo dei quali al momento della sottoscrizione iniziale, ripartiti lungo 
un arco temporale di 10 anni. 

Importo dell’investimento:  iniziale: pari ad 1 versamento unitario (o “rata”) di 100 Euro (o 
multipli), in relazione al valore nominale del Piano 
sottoscritto. 

 successivi: pari al versamento unitario prescelto. 
 

Finalità: accrescimento del capitale investito. 
 

 
 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

   Benchmark 
 100% JP Morgan Emerging Markets Bonds Index EMBI Global 

Diversified Composite in dollari statunitensi, convertito 
in Euro. 

  
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

 10 anni 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio   alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark significativo 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   obbligazionari paesi emergenti 
Il processo d’investimento si fonda soprattutto sulla gestione attiva del rischio emittente e del rischio 
paese. 
 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura obbligazionaria 

denominati in dollari statunitensi ed in Euro, anche con caratteristiche di limitata liquidità; 
investimento residuale in quote e/o azioni di OICR anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: prevalentemente Paesi emergenti, in correlazione con il 
benchmark di riferimento (in particolare, Sud America ed Europa orientale); esposizione 
contenuta verso Paesi dell’area Euro. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti sovrani ed organismi internazionali di carattere 
pubblico; investimento contenuto in emittenti di tipo societario (c.d. “corporate”). 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 

 b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
 c) all’investimento. 

 L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte d’investimento consigliato. 
L’importo versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il 
capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

  CONTOPAC 

VERSAMENTO 
INIZIALE 

CONTOPAC 

VERSAMENTI 
SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 
   

contestuali al versamento   

A Commissioni di sottoscrizione 1,50% 1,50% 

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00% 
C Bonus e premi 0,00% 0,00% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

E Diritti fissi di ingresso 16,67% 0,60% 

successive al versamento 

F Commissioni di gestione(*) 1,60% 1,60% 
G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,01% 

H Bonus e premi 0,00% 0,00% 

I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

L Importo versato 100,00% 100,00% 

M = L – E Capitale nominale 83,33% 99,40% 

N = M–(A+B+D-C) Capitale investito 81,83% 97,90% 
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la 

cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si 
rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento iniziale pari a n. 1 rata da 150 Euro, 120 versamenti mensili totali ed un valore 
nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
 

a. commissioni di sottoscrizione da 0,50% a 1,50%, in relazione al valore nominale del Piano 
sottoscritto. 

Valore nominale pari o superiore a 75.000 Euro:   0,50% 
Valore nominale pari o superiore a 50.000 Euro ma inferiore a 75.000 Euro: 1,00% 
Valore nominale pari o superiore a 25.000 Euro ma inferiore a 50.000 Euro: 1,25% 
Valore nominale inferiore a 25.000 Euro:   1,50% 
In caso di adesione ad un ContoPAC, la commissione globalmente dovuta è ripartita in misura 
lineare su ciascun versamento unitario. 

 

b. diritti fissi di sottoscrizione 25,00 Euro (sul versamento iniziale) 
   0,90 Euro (su ogni versamento successivo) 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 1,60% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di 
dettaglio sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% JP Morgan Emerging Markets Bonds Index EMBI 
Global Diversified Composite, convertito in Euro. 

  Benchmark precedente 75% Merrill Lynch Emerging Market 
Sovereign Plus Non-Brady Index, in Euro; 15% Merrill 
Lynch EMU Direct Government 1-3 Years Index, in 
Euro;10% Merrill Lynch Emerging Markets Corporate 
Plus Index, in Euro. 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
2008 2009 2010 

1,54% 1,64% 1,64% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 
 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   69,45% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 
 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Obbligazioni Emergenti” è offerto dal: 
 

 

14/10/2011 
17/10/2011 

20/11/1991 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 

(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima  

della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Cash - PIC 2 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla 
Direttiva n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza: Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 
 

 

Codice ISIN al portatore: IT0000380169 
Valuta di denominazione: Euro 
Data di istituzione del Fondo: 29 agosto 1984 
 Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di sottoscrizione. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale o 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: conservazione del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 
 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è correlata la politica d’investimento del Fondo. 

 

 Benchmark 
 100% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

  3 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio e che le commissioni di ingresso siano 
applicate nell’importo massimo previsto. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  medio-basso 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche 
in relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark contenuto 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 

rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   fondo di liquidità area Euro 
La politica d’investimento del Fondo pone particolare attenzione agli obiettivi ed agli interventi di 
politica monetaria perseguiti dalla BCE cercando contestualmente di ottimizzare le opportunità di 
posizionamento sui tassi d’interesse a breve termine, anche tramite arbitraggi. 

 Tipologie di strumenti finanziari: strumenti monetari ed obbligazionari a breve ed a brevissimo 

termine denominati in Euro; in via residuale, quote e/o azioni di OICR anche “collegati”. Rating 
principale almeno pari ad A (Standard & Poor’s), A2 (Moody’s) o equivalente. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi appartenenti all’Unione Europea. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti sovrani e sovranazionali, organismi internazionali 

di carattere pubblico, enti pubblici economici, locali e territoriali; investimento contenuto in 
emittenti di tipo societario (c.d. “corporate”). 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
 a) alla copertura dei rischi; 
 b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
  c) all’investimento. 

L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli 
obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso 
rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di 
sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 
 

 

   

MOMENTO 

DELLA 
SOTTOSCRIZIONE 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 

(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 
   

A Commissioni di sottoscrizione 0,75% 0,25% 

B Commissioni di gestione(*)  0,55% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento  0,01% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,01% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H – G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,22%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 

 
 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
 

Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione 0,75% dell’importo investito 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch variabili tra 0% ed 1,25% dell’importo oggetto 

dell’operazione e comunque pari alla differenza – se positiva 
– tra l’aliquota commissionale d’ingresso del Fondo di 
destinazione e quella massima applicata in precedenza alle 
quote oggetto di switch, a condizione che l’aliquota del 
Fondo di destinazione sia superiore a quella applicabile alle 
quote in sede di sottoscrizione iniziale. 

f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
 

Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 0,55% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
2008 2009 2010 

0,54% 0,57% 0,54% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   68,78% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Cash” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

22/01/1985 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 
……………………………………………………………………….. 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 

della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Cash – PIC 1 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza: Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore: IT0000380169 
Valuta di denominazione: Euro 
Data di istituzione del Fondo: 29 agosto 1984 
 Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di rimborso. 

 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale o successiva); 
non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: conservazione del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo”. 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a cui è 
correlata la politica d’investimento del Fondo. 

 

  Benchmark: 100% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

 1 anno 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio medio-basso 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark contenuto 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   fondo di liquidità area Euro 
La politica d’investimento del Fondo pone particolare attenzione agli obiettivi ed agli interventi di 
politica monetaria perseguiti dalla BCE cercando contestualmente di ottimizzare le opportunità di 
posizionamento sui tassi d’interesse a breve termine, anche tramite arbitraggi. 

 Tipologie di strumenti finanziari: strumenti monetari ed obbligazionari a breve ed a brevissimo 

termine denominati in Euro; in via residuale, quote e/o azioni di OICR anche “collegati”. Rating 
principale almeno pari ad A (Standard & Poor’s), A2 (Moody’s) o equivalente. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi appartenenti all’Unione Europea. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti sovrani e sovranazionali, organismi internazionali di 

carattere pubblico, enti pubblici economici, locali e territoriali; investimento contenuto in emittenti di 
tipo societario (c.d. “corporate”). 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
 a) alla copertura dei rischi; 

b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli 
obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso 
rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di 
sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 
 

 
 

   

MOMENTO 

DELLA 
SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 
   

A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00% 

B Commissioni di gestione(*)  0,55% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento  0,05% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,03% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del 
Fondo, ad eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 
 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione non previste 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso 3,00% per rimborsi effettuati entro 12 mesi dal regolamento 

della sottoscrizione 
2,00% per rimborsi effettuati da 12 a 24 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

 1,00% per rimborsi effettuati da 24 a 36 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
non applicato ai rimborsi programmati 

e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 0,55% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, 
in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 

 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO  (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 

2008 2009 2010 

0,54% 0,57% 0,54% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   68,78% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

Servizio Contomat 
Il fondo BNL Cash può essere sottoscritto anche in adesione al Servizio Contomat, disciplinato dal Regolamento di gestione 
semplificato dei Fondi BNL. 
Contomat prevede il collegamento funzionale tra il fondo BNL Cash ed un c/corrente bancario intestato all’investitore (c.d. “conto-
fondo”) presso una Banca all’uopo convenzionata con la SGR e consente la gestione automatica della liquidità di conto corrente. 
L’adesione al Servizio Contomat non è gravata da commissioni di sottoscrizione o di rimborso. 
L’importo dell’investimento iniziale è di 1.500 Euro, l’importo minimo dei versamenti successivi è pari a 250 Euro. Non sono previsti 
limiti massimi all’investimento. 
Il diritto fisso di sottoscrizione (2,50 Euro, cfr. sezione “Descrizione dei costi” - punto a) viene applicato una sola volta per ciascun 
mese solare e solo in caso di movimentazione di quote. 
 
 
 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Cash” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

22/01/1985 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 

 
Il Rappresentante Legale 

(Marco Barbaro) 
 

……………………………………………………………………….. 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

01.01.1-PS-BNL CASH-02/2011 



 

Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 
 

NOME 
 

BNL Cash – Piani di Accumulo (ContoPAC - 120 versamenti) 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0000380169 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 29 agosto 1984 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

 ContoPAC 
 

Modalità di versamento: “Piano di Accumulo” di 120 versamenti mensili di eguale importo, il 
primo dei quali al momento della sottoscrizione iniziale, ripartiti lungo 
un arco temporale di 10 anni. 

Importo dell’investimento: iniziale: pari ad 1 versamento unitario (o “rata”) di 100 Euro (o 
multipli), in relazione al valore nominale del Piano 
sottoscritto. 

 successivi: pari al versamento unitario prescelto. 
 

Finalità: conservazione del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è correlata la politica d’investimento del Fondo. 

 

 Benchmark 
 100% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 

 

 
  10 anni 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio   medio-basso 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark contenuto 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   fondo di liquidità area Euro 
La politica d’investimento del Fondo pone particolare attenzione agli obiettivi ed agli interventi di 
politica monetaria perseguiti dalla BCE cercando contestualmente di ottimizzare le opportunità di 
posizionamento sui tassi d’interesse a breve termine, anche tramite arbitraggi. 
 Tipologie di strumenti finanziari: strumenti monetari ed obbligazionari a breve ed a brevissimo 

termine denominati in Euro; in via residuale, quote e/o azioni di OICR anche “collegati”. Rating 
principale almeno pari ad A (Standard & Poor’s), A2 (Moody’s) o equivalente. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi appartenenti all’Unione Europea. 
 Categorie di emittenti: principalmente emittenti sovrani e sovranazionali, organismi internazionali di 

carattere pubblico, enti pubblici economici, locali e territoriali; investimento contenuto in emittenti di 
tipo societario (c.d. “corporate”). 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
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a) alla copertura dei rischi; 
 b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
 c) all’investimento. 

L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli 
obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al primo 
versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte d’investimento consigliato. L’importo 
versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi applicati in 
occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

  CONTOPAC 

VERSAMENTO 
INIZIALE 

CONTOPAC 

VERSAMENTI 
SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 
   

contestuali al versamento   

A Commissioni di sottoscrizione 1,50% 1,50% 

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00% 

C Bonus e premi 0,00% 0,00% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
E Diritti fissi di ingresso 16,67% 0,60% 

successive al versamento 

F Commissioni di gestione(*) 0,55% 0,55% 

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,01% 

H Bonus e premi 0,00% 0,00% 
I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

L Importo versato 100,00% 100,00% 

M = L – E Capitale nominale 83,33% 99,40% 
N = M–(A+B+D-C) Capitale investito 81,83% 97,90% 
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del 
Fondo, ad eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la 

cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si 
rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento iniziale pari a n. 1 rata da 150 Euro, 120 versamenti mensili totali ed un valore 
nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione da 0,50% a 1,50%, in relazione al valore nominale del 

Piano sottoscritto. 
Valore nominale pari o superiore a 75.000 Euro: 0,50% 
Valore nominale pari o superiore a 50.000 Euro ma inferiore a 75.000 Euro: 1,00% 
Valore nominale pari o superiore a 25.000 Euro ma inferiore a 50.000 Euro: 1,25% 
Valore nominale inferiore a 25.000 Euro: 1,50% 
 

In caso di adesione ad un ContoPAC, la commissione globalmente dovuta è ripartita in misura 
lineare su ciascun versamento unitario. 

 

b. diritti fissi di sottoscrizione 25,00 Euro (sul versamento iniziale) 

   0,90 Euro (su ogni versamento successivo) 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 0,55% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte 
le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
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Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
 

 
4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 

TOTAL EXPENSE RATIO  (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 

2008 2009 2010 

0,54% 0,57% 0,54% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   68,78% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 

 
 
5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
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 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Cash” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

22/01/1985 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 
 
 

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 

della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Obbligazioni Euro BT – PIC 2 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia)  www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0001153458 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 30 maggio 1997 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di sottoscrizione. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale o 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: moderato apprezzamento del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

Benchmark 
 90% Merrill Lynch EMU Direct Government 1-3 Years Index, in 

Euro; 
 10% Merrill Lynch EMU Corporate 1-3 Years Index, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

 4 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio e che le commissioni di ingresso siano 
applicate nell’importo massimo previsto. 

 
 

PROFILO DI RISCHIO 
 
 
 
 

 

Grado di rischio  medio-basso 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche 
in relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark significativo 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   obbligazionari Euro governativi  breve termine 
L’attività di gestione mira prevalentemente al godimento delle opportunità di trading tra i settori 
a breve e medio termine della curva dei tassi d’interesse. 
 

 Tipologie di strumenti finanziari: esclusivamente strumenti monetari ed obbligazionari denominati in 
Euro; investimento residuale in quote e/o azioni di OICR anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi appartenenti all’Unione Europea 

(UE). 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti sovrani e sovranazionali ovvero organismi 

internazionali di carattere pubblico; investimento residuale in emittenti di tipo societario (c.d. 
“corporate”). 
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 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
 a) alla copertura dei rischi; 
 b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
 c) all’investimento. 

L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 
 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita 
sia al momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso 
rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di 
sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 
 

 

   
MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

 
ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

(valori su base annua) 
 

VOCI DI COSTO 
   

A Commissioni di sottoscrizione 0,75% 0,19% 

B Commissioni di gestione(*)  0,75% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento  0,00% 
F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,01% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  
I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,22%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del 
Fondo, ad eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione 0,75% dell’importo investito 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch variabili tra 0% ed 1,25% dell’importo oggetto 

dell’operazione e comunque pari alla differenza – se positiva 
– tra l’aliquota commissionale d’ingresso del Fondo di 
destinazione e quella massima applicata in precedenza alle 
quote oggetto di switch, a condizione che l’aliquota del 
Fondo di destinazione sia superiore a quella applicabile alle 
quote in sede di sottoscrizione iniziale. 

f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati  15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 0,75% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 90% Merrill Lynch EMU Direct Government 1-3 

Years Index, in Euro; 10% Merrill Lynch EMU 
Corporate 1-3 Years Index, in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

0,73% 0,74% 0,74% 
 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   69,28% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 

 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Obbligazioni Euro BT” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 

28/02/2011 
03/11/1997 

 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 
 

Il Rappresentante Legale 

(Marco Barbaro) 

 
……………………………………………………………………….. 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
  

01.02.2-PS-BNL OBBLIGAZIONI EURO BT-02/2011 



 
Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 

della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Obbligazioni Euro BT – PIC 1 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:   Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:   IT0001153458 
Valuta di denominazione:   Euro 
Data di istituzione del Fondo:  30 maggio 1997 
     Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO – CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo 
mediante versamento in unica soluzione (c.d. PIC o 
“Piano in Contanti”) gravato da commissioni di 
rimborso. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale o 
successiva); non sono previsti limiti massimi 
all’investimento. 

 

Finalità: moderato apprezzamento del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo”. 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del 
benchmark a cui è legata la politica d’investimento del 
Fondo. 

 

 Benchmark 
 90% Merrill Lynch EMU Direct Government 1-3 Years 

Index, in Euro; 
 10% Merrill Lynch EMU Corporate 1-3 Years Index, in 

Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 

 

 2 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio medio-basso 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark significativo 

Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria obbligazionari Euro governativi breve termine 
L’attività di gestione mira prevalentemente al godimento delle opportunità di trading tra i settori a 
breve e medio termine della curva dei tassi d’interesse. 

 Tipologie di strumenti finanziari: esclusivamente strumenti monetari ed obbligazionari denominati in 

Euro; investimento residuale in quote e/o azioni di OICR anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi appartenenti all’Unione Europea 

(UE). 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti sovrani e sovranazionali ovvero organismi 

internazionali di carattere pubblico; investimento residuale in emittenti di tipo societario (c.d. 
“corporate”). 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
 a) alla copertura dei rischi; 
 b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
 c) all’investimento. 

L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso 
rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di 
sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 

 

   
MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

 
ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

(valori su base annua) 
 

VOCI DI COSTO 
   

A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00% 

B Commissioni di gestione(*)  0,75% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento  0,03% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,01% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H – G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro 

 
 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione non previste 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso 3,00% per rimborsi effettuati entro 12 mesi dal 

regolamento della sottoscrizione 
2,00% per rimborsi effettuati da 12 a 24 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

 1,00% per rimborsi effettuati da 24 a 36 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
non applicato ai rimborsi programmati 

e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati  15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 0,75% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 90% Merrill Lynch EMU Direct Government 1-3 
Years Index, in Euro; 10% Merrill Lynch EMU 
Corporate 1-3 Years Index, in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 

 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

0,73% 0,74% 0,74% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   69,28% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 

 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 

 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Obbligazioni Euro BT” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

03/11/1997 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-am.com/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 
 

Il Rappresentante Legale 

(Marco Barbaro) 
 

……………………………………………………………………….. 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 

della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Obbligazioni Euro BT – Piani di Accumulo (ContoPAC - 120 versamenti) 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:   Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo)  
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0001153458 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 30 maggio 1997 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

 ContoPAC 
 

Modalità di versamento: “Piano di Accumulo” di 120 versamenti mensili di eguale importo, il 
primo dei quali al momento della sottoscrizione iniziale, ripartiti lungo 

un arco temporale di 10 anni. 
Importo dell’investimento: iniziale: pari ad 1 versamento unitario (o “rata”) di 100 Euro (o 

multipli), in relazione al valore nominale del  Piano 
sottoscritto. 

 successivi: pari al versamento unitario prescelto. 
 

Finalità: moderato apprezzamento del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

    Benchmark 
   90% Merrill Lynch EMU Direct Government 1-3 Years Index, in Euro; 
    10% Merrill Lynch EMU Corporate 1-3 Years Index, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO  

 

 
 10 anni 
 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio   medio-basso 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark significativo 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   obbligazionari Euro governativi  breve termine 
L’attività di gestione mira prevalentemente al godimento delle opportunità di trading tra i settori a 
breve e medio termine della curva dei tassi d’interesse. 
 

 Tipologie di strumenti finanziari: esclusivamente strumenti monetari ed obbligazionari denominati in 

Euro; investimento residuale in quote e/o azioni di OICR anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi appartenenti all’Unione Europea 

(UE). 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti sovrani e sovranazionali ovvero organismi 

internazionali di carattere pubblico; investimento residuale in emittenti di tipo societario (c.d. 
“corporate”). 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al primo 
versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte d’investimento consigliato. L’importo 
versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi applicati in 
occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

  CONTOPAC 
VERSAMENTO 

INIZIALE 

CONTOPAC 
VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 
   

contestuali al versamento   

A Commissioni di sottoscrizione 1,50% 1,50% 

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00% 

C Bonus e premi 0,00% 0,00% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

E Diritti fissi di ingresso 16,67% 0,60% 

successive al versamento 

F Commissioni di gestione(*) 0,75% 0,75% 

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,01% 

H Bonus e premi 0,00% 0,00% 

I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

L Importo versato 100,00% 100,00% 

M = L – E Capitale nominale 83,33% 99,40% 

N = M–(A+B+D-C) Capitale investito 81,83% 97,90% 
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la 
cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si 
rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento iniziale pari a n. 1 rata da 150 Euro, 120 versamenti mensili totali ed un valore 
nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
 

a. commissioni di sottoscrizione da 0,50% a 1,50%, in relazione al valore nominale del Piano 
sottoscritto. 

Valore nominale pari o superiore a 75.000 Euro: 0,50% 
Valore nominale pari o superiore a 50.000 Euro ma inferiore a 75.000 Euro: 1,00% 
Valore nominale pari o superiore a 25.000 Euro ma inferiore a 50.000 Euro: 1,25% 
Valore nominale inferiore a 25.000 Euro: 1,50% 

 

In caso di adesione ad un ContoPAC, la commissione globalmente dovuta è ripartita in misura 
lineare su ciascun versamento unitario. 

 

b. diritti fissi di sottoscrizione 25,00 Euro (sul versamento iniziale) 
   0,90 Euro (su ogni versamento successivo) 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 0,75% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 90% Merrill Lynch EMU Direct Government 1-3 Years 
Index, in Euro; 10% Merrill Lynch EMU Corporate 1-
3 Years Index, in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 

 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

0,73% 0,74% 0,74% 
 
 
 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   69,28% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Obbligazioni Euro BT” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

03/11/1997 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 

 
Il Rappresentante Legale 

(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 

della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 
 

NOME 
 

BNL Obbligazioni Euro M/LT – PIC 2 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:   Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 

20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:   IT0001374245 
Valuta di denominazione:   Euro 
Data di istituzione del Fondo:  30 novembre 1998 
     Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di sottoscrizione. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale o 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

Finalità:  graduale apprezzamento del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

    Benchmark 
    90% Merrill Lynch EMU Direct Government Index, in Euro; 
    10% Merrill Lynch EMU Corporate Index, in Euro.  
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

 4 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio e che le commissioni di ingresso siano 
applicate nell’importo massimo previsto. 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  medio 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark significativo 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   obbligazionari Euro governativi medio lungo termine 
L’attività di gestione mira prevalentemente al godimento delle opportunità di trading tra i settori a 
breve, medio e lungo termine della curva dei tassi d’interesse. 

 Tipologie di strumenti finanziari: strumenti finanziari di natura monetaria ed obbligazionaria 

denominati in Euro; investimento contenuto in covered bonds. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi appartenenti all’Unione Europea 

(UE). 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti sovrani e sovranazionali ovvero organismi 
internazionali di carattere pubblico; investimento contenuto in emittenti di tipo societario (c.d. 
“corporate”). 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato:  
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso 
rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di 
sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    

A Commissioni di sottoscrizione 1,00% 0,25% 
B Commissione di gestione(*)  1,25% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 
E Altri costi successivi all’investimento  0,00% 
F Bonus e premi 0,00% 0,00% 
G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,01% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 98,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 
 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui 
applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si rinvia 
alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione 1,00% dell’importo investito 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch variabili tra 0% ed 1,00% dell’importo oggetto 

dell’operazione e comunque pari alla differenza – se 
positiva – tra l’aliquota commissionale d’ingresso del Fondo 
di destinazione e quella massima applicata in precedenza 
alle quote oggetto di switch, a condizione che l’aliquota del 
Fondo di destinazione sia superiore a quella applicabile alle 
quote in sede di sottoscrizione iniziale. 

f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati  15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 1,25% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 90% Merrill Lynch EMU Direct Government Index, 
in Euro 10% Merrill Lynch EMU Corporate Index, 
in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

1,17% 1,22% 1,23% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocesse ai distributori   67,36% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 

 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Obbligazioni Euro M/LT” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

04/10/1999 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 

INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 

della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Obbligazioni Euro M/LT – PIC 1 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza: Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo)  
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore: IT0001374245 
Valuta di denominazione: Euro 
Data di istituzione del Fondo: 30 novembre 1998 
 Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di rimborso. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale o 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: graduale apprezzamento del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo”. 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

    Benchmark 
    90% Merrill Lynch EMU Direct Government Index, in Euro; 
    10% Merrill Lynch EMU Corporate Index, in Euro.  
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO  

 

 3 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  medio 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark significativo 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   obbligazionari Euro governativi medio lungo termine 
L’attività di gestione mira prevalentemente al godimento delle opportunità di trading tra i settori a 
breve, medio e lungo termine della curva dei tassi d’interesse. 

 Tipologie di strumenti finanziari: strumenti finanziari di natura monetaria ed obbligazionaria 

denominati in Euro; investimento contenuto in covered bonds. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi appartenenti all’Unione Europea 

(UE). 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti sovrani e sovranazionali ovvero organismi 
internazionali di carattere pubblico; investimento contenuto in emittenti di tipo societario (c.d. 
“corporate”). 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso 
rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di 
sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 
   

A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00% 

B Commissioni di gestione(*)  1,25% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento  0,02% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,01% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 
 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui 
applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si rinvia 
alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione non previste 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso 3,00% per rimborsi effettuati entro 12 mesi dal regolamento 

della sottoscrizione 
2,00% per rimborsi effettuati da 12 a 24 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

 1,00% per rimborsi effettuati da 24 a 36 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

d. diritto fisso di rimborso   1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch   5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati  15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 1,25% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 90% Merrill Lynch EMU Direct Government Index, in 
Euro 10% Merrill Lynch EMU Corporate Index, in 
Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

1,17% 1,22% 1,23% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocesse ai distributori   67,36% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 

 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Obbligazioni Euro M/LT” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

04/10/1999 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 
……………………………………………………………………….. 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Obbligazioni Euro M/LT – Piani di Accumulo (ContoPAC - 120 versamenti) 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:   Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:   IT0001374245 
Valuta di denominazione:   Euro 
Data di istituzione del Fondo:  30 novembre 1998 
     Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO – CARATTERISTICHE 
 

 ContoPAC 
Modalità di versamento: “Piano di Accumulo” di 120 versamenti mensili di eguale importo, il 

primo dei quali al momento della sottoscrizione iniziale, ripartiti lungo 

un arco temporale di 10 anni. 
Importo dell’investimento: iniziale: pari ad 1 versamento unitario (o “rata”) di 100 Euro (o 

multipli), in relazione al valore nominale del  Piano 
sottoscritto. 

 successivi: pari al versamento unitario prescelto. 
 

Finalità: graduale apprezzamento del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

  Benchmark 
 90% Merrill Lynch EMU Direct Government Index, in Euro; 

    10% Merrill Lynch EMU Corporate Index, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 
 

 10 anni 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio   medio 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark significativo 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   obbligazionari Euro governativi medio lungo termine 
L’attività di gestione mira prevalentemente al godimento delle opportunità di trading tra i settori a breve, 
medio e lungo termine della curva dei tassi d’interesse. 

 Tipologie di strumenti finanziari: strumenti finanziari di natura monetaria ed obbligazionaria 

denominati in Euro; investimento contenuto in covered bonds. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi appartenenti all’Unione Europea (UE). 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti sovrani e sovranazionali ovvero organismi internazionali 

di carattere pubblico; investimento contenuto in emittenti di tipo societario (c.d. “corporate”). 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
 a) alla copertura dei rischi; 

 b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
 c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al primo 
versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte d’investimento consigliato. L’importo 
versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi applicati in 
occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

  CONTOPAC 
VERSAMENTO 

INIZIALE 

CONTOPAC 
VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 
   

contestuali al versamento   

A Commissioni di sottoscrizione 1,50% 1,50% 

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00% 
C Bonus e premi 0,00% 0,00% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

E Diritti fissi di ingresso 16,67% 0,60% 

successive al versamento 

F Commissioni di gestione(*) 1,25% 1,25% 

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,01% 

H Bonus e premi 0,00% 0,00% 

I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

L Importo versato 100,00% 100,00% 

M = L – E Capitale nominale 83,33% 99,40% 

N = M–(A+B+D-C) Capitale investito 81,83% 97,90% 
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la 
cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si 
rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento iniziale pari a n. 1 rata da 150 Euro, 120 versamenti mensili totali ed un valore 
nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
 

a. commissioni di sottoscrizione da 0,50% a 1,50%, in relazione al valore nominale del 
Piano sottoscritto. 

Valore nominale pari o superiore a 75.000 Euro:  0,50% 
Valore nominale pari o superiore a 50.000 Euro ma inferiore a 75.000 Euro: 1,00% 
Valore nominale pari o superiore a 25.000 Euro ma inferiore a 50.000 Euro: 1,25% 
Valore nominale inferiore a 25.000 Euro:  1,50% 
 

In caso di adesione ad un ContoPAC, la commissione globalmente dovuta è ripartita in misura 
lineare su ciascun versamento unitario. 

b. diritti fissi di sottoscrizione 25,00 Euro (sul versamento iniziale) 
   0,90 Euro (su ogni versamento successivo) 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
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 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 1,25% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte 
le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
 

 

4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 90% Merrill Lynch EMU Direct Government Index, in 
Euro 10% Merrill Lynch EMU Corporate Index, in 
Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

1,17% 1,22% 1,23% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocesse ai distributori   67,36% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Obbligazioni Euro M/LT” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

04/10/1999 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 
 
 

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Obbligazioni Dollaro M/LT – PIC 2 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza: Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0001374260 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 30 novembre 1998 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di sottoscrizione. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: graduale crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione  a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

    Benchmark 
    90% Merrill Lynch US Treasury Master Index, convertito in Euro; 
  10% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO  

 

   8 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio e che le commissioni di ingresso siano 
applicate nell’importo massimo previsto. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark significativo 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   obbligazionari Dollaro governativi medio lungo termine 
L’attività di gestione mira ad ottimizzare le opportunità di posizionamento – anche tramite 
arbitraggi – sulle curve dei tassi d’interesse a medio/lungo termine del dollaro statunitense. 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura monetaria ed 

obbligazionaria denominati in Dollari statunitensi. Investimento contenuto in strumenti finanziari di 
natura monetaria ed obbligazionaria denominati in Euro. Investimento residuale in OICR, anche 
“collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Stati Uniti d’America. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti sovrani e sovranazionali ovvero organismi 

internazionali di carattere pubblico. Investimento residuale in emittenti di tipo societario (c.d. 
“corporate”). 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
 a) alla copertura dei rischi; 
  b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
  c) all’investimento. 
 L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/


Pagina 2 di 4  

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 

sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 
 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento 
al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il 
capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri 
costi iniziali rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    

A Commissioni di sottoscrizione 1,00% 0,13% 
B Commissioni di gestione(*)   1,25% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 
E Altri costi successivi all’investimento   0,00% 
F Bonus e premi 0,00% 0,00% 
G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,00% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  
I = H - G Capitale nominale 99,97%  
L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 98,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del 
Fondo, ad eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui 
applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si rinvia 
alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
 

a. commissioni di sottoscrizione 1,00% dell’importo investito 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch variabili tra 0% ed 1,00% dell’importo oggetto 

dell’operazione e comunque pari alla differenza – se positiva 
– tra l’aliquota commissionale d’ingresso del Fondo di 
destinazione e quella massima applicata in precedenza alle 
quote oggetto di switch, a condizione che l’aliquota del 
Fondo di destinazione sia superiore a quella applicabile alle 
quote in sede di sottoscrizione iniziale. 

f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
 

a. commissione forfettaria 1,25% (su base annua); principale voce di costo che 
comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 90% Merrill Lynch US Treasury Master Index, 
convertito in Euro; 10% Merrill Lynch Euro 
Government Bill Index, in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

1,21% 1,24% 1,27% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   67,36% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Obbligazioni Dollaro M/LT” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

04/10/1999 
 

 
 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 

 

http://www.bnpparibas-am.com/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

01.04.2-PS-BNL OBBLIGAZIONI DOLLARO M/LT-02/2011 

 



 
 

Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Obbligazioni Dollaro M/LT – PIC 1 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza: Fondi BNL   (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 

Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:   IT0001374260 
Valuta di denominazione:   Euro 
Data di istituzione del Fondo:  30 novembre 1998 
     Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di rimborso. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: graduale crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

 Benchmark 
 90% Merrill Lynch US Treasury Master Index, convertito in Euro; 
  10% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

  7 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark significativo 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria obbligazionari Dollaro governativi medio lungo termine 
L’attività di gestione mira ad ottimizzare le opportunità di posizionamento – anche tramite 
arbitraggi – sulle curve dei tassi d’interesse a medio/lungo termine del dollaro statunitense. 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura monetaria ed 

obbligazionaria denominati in Dollari statunitensi. Investimento contenuto in strumenti finanziari di natura 
monetaria ed obbligazionaria denominati in Euro. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Stati Uniti d’America. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti sovrani e sovranazionali ovvero organismi 
internazionali di carattere pubblico. Investimento residuale in emittenti di tipo societario (c.d. 
“corporate”). 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
 a) alla copertura dei rischi; 

b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 

 L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso 
rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di 
sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 
   

A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00% 

B Commissioni di gestione(*)   1,25% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento   0,00% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la cui 
applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si rinvia 
alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 

Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
 

a. commissioni di sottoscrizione non previste 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso 3,00% per rimborsi effettuati entro 12 mesi dal regolamento 

della sottoscrizione 
2,00% per rimborsi effettuati da 12 a 24 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

 1,00% per rimborsi effettuati da 24 a 36 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati   15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
 

a. commissione forfettaria 1,25% (su base annua); principale voce di costo che 
comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi compresa 
la commissione per il servizio di raccolta ordini calcolata in misura 
percentuale sulle singole operazioni di negoziazione, non 
quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 90% Merrill Lynch US Treasury Master Index, 
convertito in Euro; 10% Merrill Lynch Euro 
Government Bill Index, in Euro. 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
2008 2009 2010 

1,21% 1,24% 1,27% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   67,36% 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Obbligazioni Dollaro M/LT” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

04/10/1999 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 
……………………………………………………………………….. 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 

della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Obbligazioni Dollaro M/LT – Piani di Accumulo (ContoPAC - 120 versamenti) 

fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza: Fondi BNL   (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:   IT0001374260 
Valuta di denominazione:   Euro 
Data di istituzione del Fondo:  30 novembre 1998 
     Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO – CARATTERISTICHE 
 

 ContoPAC 
Modalità di versamento: “Piano di Accumulo” di 120 versamenti mensili di eguale importo, il primo 

dei quali al momento della sottoscrizione iniziale, ripartiti lungo un arco 
temporale di 10 anni. 

Importo dell’investimento: iniziale: pari ad 1 versamento unitario (o “rata”) di 100 Euro (o 
multipli), in relazione al valore nominale del Piano 
sottoscritto. 

 successivi: pari al versamento unitario prescelto. 
 

Finalità: graduale crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a cui è 
legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

 Benchmark 
 90% Merrill Lynch US Treasury Master Index, convertito in Euro; 
 10% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 
 

 10 anni 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark significativo 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei rendimenti 
del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria obbligazionari Dollaro governativi medio lungo termine 
L’attività di gestione mira ad ottimizzare le opportunità di posizionamento – anche tramite 
arbitraggi – sulle curve dei tassi d’interesse a medio/lungo termine del dollaro statunitense. 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura monetaria ed obbligazionaria 

denominati in Dollari statunitensi. Investimento contenuto in strumenti finanziari di natura monetaria ed 
obbligazionaria denominati in Euro. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Stati Uniti d’America. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti sovrani e sovranazionali ovvero organismi 
internazionali di carattere pubblico. Investimento residuale in emittenti di tipo societario (c.d. 
“corporate”). 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
 a) alla copertura dei rischi; 
 b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
 c) all’investimento. 
 L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al primo 
versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte d’investimento consigliato. L’importo 
versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale nominale; 
quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi applicati in occasione di 
ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

  CONTOPAC 

VERSAMENTO 
INIZIALE 

CONTOPAC 

VERSAMENTI 
SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 
   

contestuali al versamento   

A Commissioni di sottoscrizione 1,50% 1,50% 

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00% 

C Bonus e premi 0,00% 0,00% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
E Diritti fissi di ingresso 16,67% 0,60% 

successive al versamento 

F Commissioni di gestione(*) 1,25% 1,25% 

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,01% 

H Bonus e premi 0,00% 0,00% 
I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

L Importo versato 100,00% 100,00% 
M = L – E Capitale nominale 83,33% 99,40% 

N = M–(A+B+D-C) Capitale investito 81,83% 97,90% 
    

 

(*) provvigione forfettaria comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la 
cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si 
rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento iniziale pari a n. 1 rata da 150 Euro, 120 versamenti mensili totali ed un valore 
nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione da 0,50% a 1,50%, in relazione al valore nominale del Piano 

sottoscritto. 
Valore nominale pari o superiore a 75.000 Euro:   0,50% 
Valore nominale pari o superiore a 50.000 Euro ma inferiore a 75.000 Euro: 1,00% 
Valore nominale pari o superiore a 25.000 Euro ma inferiore a 50.000 Euro: 1,25% 
Valore nominale inferiore a 25.000 Euro:   1,50% 
In caso di adesione ad un ContoPAC, la commissione globalmente dovuta è ripartita in misura 
lineare su ciascun versamento unitario. 

 

b. diritti fissi di sottoscrizione 25,00 Euro (sul versamento iniziale) 
 0,90 Euro (su ogni versamento successivo) 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch   5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 1,25% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI  
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 90% Merrill Lynch US Treasury Master Index, 
convertito in Euro; 10% Merrill Lynch Euro 
Government Bill Index, in Euro. 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 

2008 2009 2010 

1,21% 1,24% 1,27% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 
 Quota-parte retrocessa ai distributori   67,36% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO  

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione.  
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Obbligazioni Dollaro M/LT” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

04/10/1999 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-am.com/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 

(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Azioni Italia – PIC 2 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia)  www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0000382561 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 27 ottobre 1987 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di sottoscrizione. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità:  sostenuta crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

Benchmark 
    100% FTSE Italia All-Share Total Return Index, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO  

 

 8 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio e che le commissioni di ingresso siano 
applicate nell’importo massimo previsto. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  molto alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 

 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   azionari Italia 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura 
micro-economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con 
una attenta valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo 
livello di sopravvalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-
statistica). 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria 

denominati in Euro. In via residuale OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Italia. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti societari a media/alta capitalizzazione 

appartenenti a qualsiasi settore economico. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato:  
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 
 

 

3. COSTI 
 
 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. 
Con riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi 
d’ingresso rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni 
di sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 

 
 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    
A Commissioni di sottoscrizione 2,00% 0,25% 
B Commissioni di gestione(*)  2,20% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 
E Altri costi successivi all’investimento  0,00% 
F Bonus e premi 0,00% 0,00% 
G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,00% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  
I = H - G Capitale nominale 99,97%  
L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 97,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 
 
 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 
 

 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione 2,00% dell’importo investito 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% FTSE Italia All-Share Total Return Index, in 
Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 

 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
2008 2009 2010 

2,02% 2,24% 2,15% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   62,67% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 

 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Azioni Italia” è offerto dal: 
 

 

30/12/2011 
02/01/2012 

05/04/1988 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-am.com/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Azioni Italia – PIC 1 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia)  www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0000382561 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 27 ottobre 1987 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di rimborso. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: sostenuta crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo”. 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

 Benchmark 
 100% FTSE Italia All-Share Total Return Index, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO  

 

 7 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  molto alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   azionari Italia 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro-
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con una attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravvalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria 

denominati in Euro. In via residuale OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Italia. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti societari a media/alta capitalizzazione 

appartenenti a qualsiasi settore economico. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
 a) alla copertura dei rischi; 
 b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
 c) all’investimento. 
 L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. 
Con riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi 
d’ingresso rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni 
di sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 

 
 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    
A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00% 

B Commissioni di gestione(*)   2,20% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento   0,00% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 
 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
 

Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione non previste 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso 3,00% per rimborsi effettuati entro 12 mesi dal 

regolamento della sottoscrizione 
2,00% per rimborsi effettuati da 12 a 24 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

 1,00% per rimborsi effettuati da 24 a 36 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
 

Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto 
variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% FTSE Italia All-Share Total Return Index, 
in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

2,02% 2,24% 2,15% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   62,67% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 

 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Azioni Italia” è offerto dal: 
 

 

30/12/2011 
02/01/2012 

05/04/1988 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

……………………………………………………………………….. 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Azioni Italia – Piani di Accumulo (ContoPAC - 120 versamenti) 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia)  www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0000382561 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 27 ottobre 1987 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

 ContoPAC 
Modalità di versamento: “Piano di Accumulo” di 120 versamenti mensili di eguale importo, il 

primo dei quali al momento della sottoscrizione iniziale, ripartiti lungo 
un arco temporale di 10 anni. 

Importo dell’investimento: iniziale: pari ad 1 versamento unitario (o “rata”) di 100 Euro (o 
multipli), in relazione al valore nominale del  Piano 
sottoscritto. 

 successivi: pari al versamento unitario prescelto. 
 

Finalità: sostenuta crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

 Benchmark 
 100% FTSE Italia All-Share Total Return Index, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 
 

 10 anni 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio   molto alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
5 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   azionari Italia 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro-
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con una attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravvalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). 
 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria 

denominati in Euro. In via residuale OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Italia. 
 Categorie di emittenti: principalmente emittenti societari a media/alta capitalizzazione 

appartenenti a qualsiasi settore economico. 
 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 

a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al primo 
versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte d’investimento consigliato. L’importo 
versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi applicati in 
occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

  CONTOPAC 

VERSAMENTO 

INIZIALE 

CONTOPAC 

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 
   

contestuali al versamento   

A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 3,00% 

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00% 

C Bonus e premi 0,00% 0,00% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

E Diritti fissi di ingresso 16,67% 0,60% 

successive al versamento 

F Commissioni di gestione(*) 2,20% 2,20% 

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,01% 

H Bonus e premi 0,00% 0,00% 

I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

L Importo versato 100,00% 100,00% 

M = L – E Capitale nominale 83,33% 99,40% 

N = M–(A+B+D-C) Capitale investito 80,33% 96,40% 
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la 
cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si 
rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono, rispettivamente, un versamento iniziale pari a n. 1 rata da 150 Euro, 120 versamenti mensili totali 
ed un valore nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione dall’1,00% al 3,00%, in relazione al valore nominale del Piano 

sottoscritto. 
 

Valore nominale pari o superiore a 75.000 Euro:   1,00% 
Valore nominale pari o superiore a 50.000 Euro ma inferiore a 75.000 Euro: 2,00% 
Valore nominale pari o superiore a 25.000 Euro ma inferiore a 50.000 Euro: 2,50% 
Valore nominale inferiore a 25.000 Euro:   3,00% 
In caso di adesione ad un ContoPAC, la commissione globalmente dovuta è ripartita in misura 
lineare su ciascun versamento unitario. 

 

b. diritti fissi di sottoscrizione 25,00 Euro (sul versamento iniziale) 
 0,90 Euro (su ogni versamento successivo) 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% FTSE Italia All-Share Total Return Index, in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 

 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
2008 2009 2010 

2,02% 2,24% 2,15% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   62,67% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 

 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO  

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Azioni Italia” è offerto dal: 
 

 

30/12/2011 
02/01/2012 

05/04/1988 
 

 
 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 

http://www.bnpparibas-am.com/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 

della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Azioni Italia PMI – PIC 2 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0001467981 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 16 aprile 1999 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di sottoscrizione. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

 Benchmark 
    100% FTSE Italia Mid Cap Total Return Index, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 

 

 8 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio e che le commissioni di ingresso siano 
applicate nell’importo massimo previsto. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   azionari Italia 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro 
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con un’attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria denominati in 

Euro. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Italia. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti societari a bassa/media capitalizzazione 

appartenenti a qualsiasi settore economico. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato:  
a) alla copertura dei rischi; 

b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso 
rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di 
sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 

DELLA 
SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    
A Commissioni di sottoscrizione 2,00% 0,25% 
B Commissioni di gestione(*)  2,20% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 
E Altri costi successivi all’investimento  0,00% 
F Bonus e premi 0,00% 0,00% 
G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,00% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 97,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione 2,00% dell’importo investito 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi compresa 
la commissione per il servizio di raccolta ordini calcolata in misura 
percentuale sulle singole operazioni di negoziazione, non 
quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% FTSE Italia Mid Cap Total Return Index, in Euro 
 

 

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

 
I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
2008 2009 2010 

2,01% 2,27% 2,17% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   51,10% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 

 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 

 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Azioni Italia PMI” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

03/07/2000 
 

 
 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-am.com/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Azioni Italia PMI – PIC 1 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0001467981 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 16 aprile 1999 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di rimborso. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 
 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo”. 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

    Benchmark 
     100% FTSE Italia Mid Cap Total Return Index, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

 7 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   azionari Italia 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro 
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con un’attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria denominati in 
Euro. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Italia. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti societari a bassa/media capitalizzazione 

appartenenti a qualsiasi settore economico. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
 a) alla copertura dei rischi; 

b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso 
rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di 
sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    
A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00% 

B Commissioni di gestione(*)  2,20% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento  0,00% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 
 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
 

a. commissioni di sottoscrizione non previste 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso 3,00% per rimborsi effettuati entro 12 mesi dal regolamento 

della sottoscrizione 
2,00% per rimborsi effettuati da 12 a 24 mesi dal regolamento 
della sottoscrizione 

 1,00% per rimborsi effettuati da 24 a 36 mesi dal regolamento 
della sottoscrizione 

d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% FTSE Italia Mid Cap Total Return Index, in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
2008 2009 2010 

2,01% 2,27% 2,17% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   51,10% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 

 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Azioni Italia PMI” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

03/07/2000 
 

 
 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 

 
Il Rappresentante Legale 

(Marco Barbaro) 
 

……………………………………………………………………….. 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Azioni Italia PMI – Piani di Accumulo (ContoPAC - 120 versamenti) 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL    (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 

20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0001467981 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 16 aprile 1999 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO – CARATTERISTICHE 
 

 ContoPAC 
Modalità di versamento: “Piano di Accumulo” di 120 versamenti mensili di eguale importo, il primo 

dei quali al momento della sottoscrizione iniziale, ripartiti lungo un arco 
temporale di 10 anni. 

Importo dell’investimento: iniziale: pari ad 1 versamento unitario (o “rata”) di 100 Euro (o 
multipli), in relazione al valore nominale del  Piano sottoscritto. 

 successivi: pari al versamento unitario prescelto. 
 

Finalità: crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo”. 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

 Benchmark 
 100% FTSE Italia Mid Cap Total Return Index, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 
 

 10 anni 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   azionari Italia 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro 
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con un’attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria denominati in 

Euro. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Italia. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti societari a bassa/media capitalizzazione 
appartenenti a qualsiasi settore economico. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al primo 
versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte d’investimento consigliato. L’importo 
versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi applicati in 
occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

  CONTOPAC 

VERSAMENTO 
INIZIALE 

CONTOPAC 

VERSAMENTI 
SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 
   

contestuali al versamento   

A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 3,00% 

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00% 

C Bonus e premi 0,00% 0,00% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
E Diritti fissi di ingresso 16,67% 0,60% 

successive al versamento 

F Commissioni di gestione(*) 2,20% 2,20% 

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,01% 

H Bonus e premi 0,00% 0,00% 
I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

L Importo versato 100,00% 100,00% 
M = L – E Capitale nominale 83,33% 99,40% 

N = M–(A+B+D-C) Capitale investito 80,33% 96,40% 
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la 

cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si 
rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento iniziale pari a n. 1 rata da 150 Euro, 120 versamenti mensili totali ed un valore 
nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione dall’1,00% al 3,00%, in relazione al valore nominale del 

Piano sottoscritto. 
Valore nominale pari o superiore a 75.000 Euro:  1,00% 
Valore nominale pari o superiore a 50.000 Euro ma inferiore a 75.000 Euro: 2,00% 
Valore nominale pari o superiore a 25.000 Euro ma inferiore a 50.000 Euro: 2,50% 
Valore nominale inferiore a 25.000 Euro:  3,00% 
In caso di adesione ad un ContoPAC, la commissione globalmente dovuta è ripartita in misura 
lineare su ciascun versamento unitario. 

b. diritti fissi di sottoscrizione 25,00 Euro (sul versamento iniziale) 
 0,90 Euro (su ogni versamento successivo) 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% FTSE Italia Mid Cap Total Return Index, in Euro. 
 

   Benchmark precedente 70% Borsa Italiana Midex Total Return 
Index, in Euro; 30% Borsa Italiana ALLSTARS Total 
Return Index, in Euro. 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 

 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
2008 2009 2010 

2,01% 2,27% 2,17% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   51,10% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO  

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Azioni Italia PMI” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

03/07/2000 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-am.com/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 

(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 

della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Azioni America – PIC 2 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 

Via Dante, 15    
20123 – Milano (Italia)  www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a BNP Paribas Asset Management SAS Parigi. 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0000388808 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 28 giugno 1991 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di sottoscrizione. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: sostenuta crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

 Benchmark 
 100% Standard & Poor’s 500 in dollari USA, convertito in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

 8 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio e che le commissioni di ingresso siano 
applicate nell’importo massimo previsto. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   azionari America 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro-
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con una attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria denominati 

in Dollari statunitensi e canadesi ovvero, in via residuale, in valute di Paesi emergenti del continente 
americano. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Stati Uniti d’America e Canada. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti societari a media/alta capitalizzazione 
appartenenti a qualsiasi settore economico. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 

 b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
 c) all’investimento. 

 L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 
 
 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. 
Con riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi 
d’ingresso rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni 
di sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    
A Commissioni di sottoscrizione 2,00% 0,25% 
B Commissioni di gestione(*)  2,20% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 
E Altri costi successivi all’investimento  0,00% 
F Bonus e premi 0,00% 0,00% 
G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,00% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  
I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 97,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 
 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione 2,00% dell’importo investito 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
 

a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 
comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

 
RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% Standard & Poor’s 500 Total Return in Usd, 
convertito in Euro in Usd, convertito in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
2008 2009 2010 

2,01% 2,24% 2,23% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   65,61% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Azioni America” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

20/11/1991 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 

 
Il Rappresentante Legale 

(Marco Barbaro) 
 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 

della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Azioni America – PIC 1 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15    
20123 – Milano (Italia)  www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a BNP Paribas Asset Management SAS Parigi. 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0000388808 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 28 giugno 1991 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di rimborso. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità:  sostenuta crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

 Benchmark 
 100% Standard & Poor’s 500 in dollari USA, convertito in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

 7 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   azionari America 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro-
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con una attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria denominati 

in Dollari statunitensi e canadesi ovvero, in via residuale, in valute di Paesi emergenti del continente 
americano. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Stati Uniti d’America e Canada. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti societari a media/alta capitalizzazione 

appartenenti a qualsiasi settore economico. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 

 L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. 
Con riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi 
d’ingresso rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni 
di sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 
 

 
 

   

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 

(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    
A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00% 

B Commissioni di gestione(*)  2,20% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento  0,00% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
 

a. commissioni di sottoscrizione non previste 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso 3,00% per rimborsi effettuati entro 12 mesi dal 

regolamento della sottoscrizione 
2,00% per rimborsi effettuati da 12 a 24 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

 1,00% per rimborsi effettuati da 24 a 36 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati   15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
 

a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 
comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto 
variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% Standard & Poor’s 500 Total Return in Usd, 
convertito in Euro in Usd, convertito in Euro. 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO  (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

2,01% 2,24% 2,23% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   65,61% 
 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 
 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Azioni America” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/01/2011 

20/11/1991 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 

coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 
……………………………………………………………………….. 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Azioni America – Piani di Accumulo (ContoPAC – 120 versamenti) 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15    
20123 – Milano (Italia)  www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a BNP Paribas Asset Management SAS Parigi. 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0000388808 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 28 giugno 1991 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

 ContoPAC 
Modalità di versamento: “Piano di Accumulo” di 120 versamenti mensili di eguale importo, il primo 

dei quali al momento della sottoscrizione iniziale, ripartiti lungo un arco 
temporale di 10 anni. 

Importo dell’investimento: iniziale: pari ad 1 versamento unitario (o “rata”) di 100 Euro (o 
multipli), in relazione al valore nominale del  Piano 
sottoscritto. 

 successivi: pari al versamento unitario prescelto. 
 

Finalità: sostenuta crescita del capitale investito. 
 

 
 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a cui è 
legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

 Benchmark 
 100% Standard & Poor’s 500 in dollari USA, convertito in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 
 10 anni 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria azionari America 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro-
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con una attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria denominati 
in Dollari statunitensi e canadesi ovvero, in via residuale, in valute di Paesi emergenti del continente 
americano. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Stati Uniti d’America e Canada. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti societari a media/alta capitalizzazione 

appartenenti a qualsiasi settore economico. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 

a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte d’investimento consigliato. 
L’importo versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il 
capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri 
costi applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

  CONTOPAC 

VERSAMENTO 

INIZIALE 

CONTOPAC 

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 
   

contestuali al versamento   

A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 3,00% 

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00% 

C Bonus e premi 0,00% 0,00% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

E Diritti fissi di ingresso 16,67% 0,60% 

successive al versamento 

F Commissioni di gestione(*) 2,20% 2,20% 

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,01% 

H Bonus e premi 0,00% 0,00% 

I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

L Importo versato 100,00% 100,00% 

M = L – E Capitale nominale 83,33% 99,40% 

N = M–(A+B+D-C) Capitale investito 80,33% 96,40% 
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la 
cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si 
rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento iniziale pari a n. 1 rata da 150 Euro, 120 versamenti mensili totali ed un valore 
nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione dall’1,00% al 3,00%, in relazione al valore nominale del 

Piano sottoscritto. 
Valore nominale pari o superiore a 75.000 Euro:  1,00% 
Valore nominale pari o superiore a 50.000 Euro ma inferiore a 75.000 Euro: 2,00% 
Valore nominale pari o superiore a 25.000 Euro ma inferiore a 50.000 Euro: 2,50% 
Valore nominale inferiore a 25.000 Euro:  3,00% 
 

In caso di adesione ad un ContoPAC, la commissione globalmente dovuta è ripartita in misura 
lineare su ciascun versamento unitario. 

 

b. diritti fissi di sottoscrizione 25,00 Euro (sul versamento iniziale) 
 0,90 Euro (su ogni versamento successivo) 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 

 

RENDIMENTO 

STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% Standard & Poor’s 500 Total Return in Usd, 
convertito in Euro. 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 

 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
2008 2009 2010 

2,01% 2,24% 2,23% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   65,61% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Azioni America” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

20/11/1991 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Azioni Emergenti – Piani di Accumulo (ContoPAC – 120 versamenti) 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15     
20123 – Milano (Italia)  www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a Fortis Investment Management USA, Inc. – Boston (USA). 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0001374302 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 3 novembre 1998 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO – CARATTERISTICHE 

 

 ContoPAC 
Modalità di versamento: “Piano di Accumulo” di 120 versamenti mensili di eguale importo, il 

primo dei quali al momento della sottoscrizione iniziale, ripartiti lungo un 
arco temporale di 10 anni. 

Importo dell’investimento: iniziale: pari ad 1 versamento unitario (o “rata”) di 100 Euro (o 
multipli), in relazione al valore nominale del  Piano 
sottoscritto. 

 successivi: pari al versamento unitario prescelto. 
 

Finalità: sostenuta crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

   Benchmark 
 100% Morgan Stanley Capital International Daily Total Return 

Net Emerging Markets Index in dollari USA, convertito in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 
 

 10 anni 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio   molto alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   azionari Paesi emergenti 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro-
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con una attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). 
Possono essere operati interventi di bilanciamento dell’allocazione geografica degli investimenti, 
finalizzati anzitutto ad una corretta gestione del rischio Paese. 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria denominati 
in Dollari statunitensi ed in Euro, anche con caratteristiche di limitata liquidità. Investimento 
residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi emergenti, come rappresentato 
dall’indice costituente il benchmark, le cui macro aree di riferimento sono ad oggi Sud America ed 
Europa orientale. 

 Categorie di emittenti: prevalentemente emittenti societari a media/alta capitalizzazione 
appartenenti a qualsiasi settore economico. 

http://www.bnpparibas-ip.it/


Pagina 2 di 4  

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al primo 
versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte d’investimento consigliato. L’importo versato 
in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale nominale; 
quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi applicati in occasione di 
ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

  CONTOPAC 

VERSAMENTO 

INIZIALE 

CONTOPAC 

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 
   

contestuali al versamento   

A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 3,00% 

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00% 

C Bonus e premi 0,00% 0,00% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

E Diritti fissi di ingresso 16,67% 0,60% 

successive al versamento 

F Commissioni di gestione(*) 2,20% 2,20% 

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,01% 

H Bonus e premi 0,00% 0,00% 

I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

L Importo versato 100,00% 100,00% 

M = L – E Capitale nominale 83,33% 99,40% 

N = M–(A+B+D-C) Capitale investito 80,33% 96,40% 
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali.  

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la 
cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si 
rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento iniziale pari a n. 1 rata da 150 Euro, 120 versamenti mensili totali ed un valore 
nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
 
 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione dall’1,00% al 3,00%, in relazione al valore nominale del Piano 

sottoscritto. 
Valore nominale pari o superiore a 75.000 Euro:  1,00% 
Valore nominale pari o superiore a 50.000 Euro ma inferiore a 75.000 Euro: 2,00% 
Valore nominale pari o superiore a 25.000 Euro ma inferiore a 50.000 Euro: 2,50% 
Valore nominale inferiore a 25.000 Euro:  3,00% 
In caso di adesione ad un ContoPAC, la commissione globalmente dovuta è ripartita in misura 
lineare su ciascun versamento unitario. 

b. diritti fissi di sottoscrizione 25,00 Euro (sul versamento iniziale) 
 0,90 Euro (su ogni versamento successivo) 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% MSCI Daily Total Return Net Emerging 
Markets Index in Usd, convertito in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO  (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
2008 2009 2010 

2,10% 2,36% 2,57% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   68,48% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 

http://www.bnpparibas-am.com/
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 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Azioni Emergenti” è offerto dal: 
  

 

25/02/2011 
28/02/2011 

04/10/1999 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 
 
 

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 

della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Azioni Emergenti – PIC 2 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15     
20123 – Milano (Italia)  www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a Fortis Investment Management USA, Inc. – Boston (USA). 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0001374302 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 3 novembre 1998 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di sottoscrizione. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: sostenuta crescita del capitale investito. 
 

 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 
 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 
Benchmark 
100% Morgan Stanley Capital International Daily Total Return 
Net Emerging Markets Index in dollari USA, convertito in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 

 

 10 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio e che le commissioni di ingresso siano 
applicate nell’importo massimo previsto. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  molto alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   azionari Paesi emergenti 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro-
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con una attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). 
Possono essere operati interventi di bilanciamento dell’allocazione geografica degli investimenti, 
finalizzati anzitutto ad una corretta gestione del rischio Paese. 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria denominati 
in Dollari statunitensi ed in Euro, anche con caratteristiche di limitata liquidità. Investimento 
residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi emergenti, come rappresentato 
dall’indice costituente il benchmark, le cui macro aree di riferimento sono ad oggi Sud America ed 
Europa orientale. 

 Categorie di emittenti: prevalentemente emittenti societari a media/alta capitalizzazione 
appartenenti a qualsiasi settore economico. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato:  
a) alla copertura dei rischi; 

 b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
 c) all’investimento. 

L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento al 
momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    

A Commissioni di sottoscrizione 2,00% 0,20% 
B Commissioni di gestione(*)   2,20% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 
E Altri costi successivi all’investimento   0,00% 
F Bonus e premi 0,00% 0,00% 
G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,00% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 97,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione 2,00% dell’importo investito 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto 
variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% MSCI Daily Total Return Net Emerging 
Markets Index in Usd, convertito in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 

2008 2009 2010 

2,10% 2,36% 2,57% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   68,48% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Azioni Emergenti” è offerto dal: 
  

 

25/02/2011 
28/02/2011 

04/10/1999 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-am.com/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 

INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 
 

NOME 
 

BNL Azioni Emergenti – PIC 1 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva n. 
85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15     
20123 – Milano (Italia)  www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a Fortis Investment Management USA, Inc. – Boston (USA). 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0001374302 
Valuta di denominazione:  Euro 

Data di istituzione del Fondo: 3 novembre 1998 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di rimborso. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e successiva); 
non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: sostenuta crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 
 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

Benchmark : 100% Morgan Stanley Capital International Daily 
Total Return Net Emerging Markets Index in dollari USA, 
convertito in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

 9 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo non 
superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  molto alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei rendimenti 
del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

Categoria   azionari Paesi emergenti 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro-
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con una attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). 
Possono essere operati interventi di bilanciamento dell’allocazione geografica degli investimenti, 
finalizzati anzitutto ad una corretta gestione del rischio Paese. 
 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria denominati in 
Dollari statunitensi ed in Euro, anche con caratteristiche di limitata liquidità. Investimento residuale in 
OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi emergenti, come rappresentato 
dall’indice costituente il benchmark, le cui macro aree di riferimento sono ad oggi Sud America ed 
Europa orientale. 

 Categorie di emittenti: prevalentemente emittenti societari a media/alta capitalizzazione 
appartenenti a qualsiasi settore economico. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 

 L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento al 
momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO     

A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00% 
B Commissioni di gestione(*)   2,20% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 
E Altri costi successivi all’investimento   0,00% 
F Bonus e premi 0,00% 0,00% 
G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,00% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 

a. commissioni di sottoscrizione non previste 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso 3,00% per rimborsi effettuati entro 12 mesi dal regolamento 

della sottoscrizione 
2,00% per rimborsi effettuati da 12 a 24 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

 1,00% per rimborsi effettuati da 24 a 36 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% MSCI Daily Total Return Net Emerging 
Markets Index in Usd, convertito in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 

 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
2008 2009 2010 

2,10% 2,36% 2,57% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   68,48% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Azioni Emergenti” è offerto dal: 
  

 

25/02/2011 
28/02/2011 

04/10/1999 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

……………………………………………………………………….. 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Azioni Europa Crescita – Piani di Accumulo (ContoPAC – 120 versamenti) 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza: Fondi BNL  (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15     
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a BNP Paribas Asset Management SAS - Parigi. 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:   IT0000388782 
Valuta di denominazione: Euro   
Data di istituzione del Fondo:  28 giugno 1991 
     Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

 ContoPAC 
Modalità di versamento: “Piano di Accumulo” di 120 versamenti mensili di eguale importo, il primo 

dei quali al momento della sottoscrizione iniziale, ripartiti lungo un arco 
temporale di 10 anni. 

Importo dell’investimento: iniziale: pari ad 1 versamento unitario (o “rata”) di 100 Euro (o 
multipli), in relazione al valore nominale del Piano 
sottoscritto. 

 successivi: pari al versamento unitario prescelto. 
 

Finalità: sostenuta crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a cui è 
legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

 Benchmark 
 100% Morgan Stanley Capital International Daily Total Return Net 

Europe Index in dollari USA, convertito in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 

 

 
  10 anni 
 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/


Pagina 2 di 4  

 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   azionari Europa 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro-
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con una attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). Possono 
essere operati interventi marginali di bilanciamento dell’allocazione geografica degli investimenti. 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria denominati 
in Euro. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principali Paesi industrializzati, in particolare quelli 

appartenenti all’Unione Europea (UE); in via residuale emittenti di Paesi emergenti europei. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti societari a media/alta capitalizzazione 

appartenenti a qualsiasi settore economico. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
 a) alla copertura dei rischi; 
 b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
 c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al primo 
versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte d’investimento consigliato. L’importo versato 
in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale nominale; 
quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi applicati in occasione di 
ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

  CONTOPAC 

VERSAMENTO 
INIZIALE 

CONTOPAC 

VERSAMENTI 
SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 
   

contestuali al versamento   

A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 3,00% 

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00% 

C Bonus e premi 0,00% 0,00% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
E Diritti fissi di ingresso 16,67% 0,60% 

successive al versamento 

F Commissioni di gestione(*) 2,20% 2,20% 

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,01% 
H Bonus e premi 0,00% 0,00% 

I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

L Importo versato 100,00% 100,00% 
M = L – E Capitale nominale 83,33% 99,40% 

N = M–(A+B+D-C) Capitale investito 80,33% 96,40% 
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la 
cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si 
rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono,un versamento iniziale pari a n. 1 rata da 150 Euro, 120 versamenti mensili totali ed un valore 
nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione dall’1,00% al 3,00%, in relazione al valore nominale del Piano 

sottoscritto. 
Valore nominale pari o superiore a 75.000 Euro:  1,00% 
Valore nominale pari o superiore a 50.000 Euro ma inferiore a 75.000 Euro: 2,00% 
Valore nominale pari o superiore a 25.000 Euro ma inferiore a 50.000 Euro: 2,50% 
Valore nominale inferiore a 25.000 Euro:  3,00% 
In caso di adesione ad un ContoPAC, la commissione globalmente dovuta è ripartita in misura 
lineare su ciascun versamento unitario. 

b. diritti fissi di sottoscrizione 25,00 Euro (sul versamento iniziale) 
   0,90 Euro (su ogni versamento successivo) 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
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 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
 

a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 
comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi compresa 
la commissione per il servizio di raccolta ordini calcolata in misura 
percentuale sulle singole operazioni di negoziazione, non 
quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
 

 

4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% MSCI Daily Total Return Net Europe Index 
in Usd, convertito in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

2,08% 2,35% 2,31% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   68,93% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO  

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 

http://www.bnpparibas-am.com/
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 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Europa Crescita” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

20/11/1991 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 
 
 

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 
 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 
 

 

NOME 
 

BNL Azioni Europa Crescita – PIC 2 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15     
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a BNP Paribas Asset Management SAS - Parigi. 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0000388782 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 28 giugno 1991 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) gravato 
da commissioni di sottoscrizione. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: sostenuta crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

Benchmark 
100% Morgan Stanley Capital International Daily Total Return Net 
Europe Index in dollari USA, convertito in Euro. 

 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 

 

 8 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio e che le commissioni di ingresso siano 
applicate nell’importo massimo previsto. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   azionari Europa 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro-
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con una attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). Possono 
essere operati interventi marginali di bilanciamento dell’allocazione geografica degli investimenti. 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria denominati 

in Euro. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principali Paesi industrializzati, in particolare quelli 

appartenenti all’Unione Europea (UE); in via residuale emittenti di Paesi emergenti europei. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti societari a media/alta capitalizzazione 

appartenenti a qualsiasi settore economico. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso 
rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di 
sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    
A Commissioni di sottoscrizione 2,00% 0,25% 
B Commissioni di gestione(*)  2,20% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 
E Altri costi successivi all’investimento  0,00% 
F Bonus e premi 0,00% 0,00% 
G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,00% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H – G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 97,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 

Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione 2,00% dell’importo investito 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati   15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
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Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 

costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
 

 

 

4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% MSCI Daily Total Return Net Europe 
Index in Usd, convertito in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

2,08% 2,35% 2,31% 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   68,93% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”. nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Europa Crescita” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

20/11/1991 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-am.com/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Azioni Europa Crescita – PIC 1 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza: Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15     
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a BNP Paribas Asset Management SAS - Parigi. 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0000388782 
Valuta di denominazione: Euro 
Data di istituzione del Fondo: 28 giugno 1991 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di rimborso. 

 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: sostenuta crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

 Benchmark 
 100% Morgan Stanley Capital International Daily Total Return Net 

Europe Index in dollari USA, convertito in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 

 

 7 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   azionari Europa 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro-
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con una attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). 
Possono essere operati interventi marginali di bilanciamento dell’allocazione geografica degli 
investimenti. 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria denominati 

in Euro. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principali Paesi industrializzati, in particolare quelli 

appartenenti all’Unione Europea (UE); in via residuale emittenti di Paesi emergenti europei. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti societari a media/alta capitalizzazione 
appartenenti a qualsiasi settore economico. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso 
rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di 
sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    
A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00% 

B Commissioni di gestione (*)  2,20% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento  0,00% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H – G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 

costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
 

Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione non previste 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso 3,00% per rimborsi effettuati entro 12 mesi dal 

regolamento della sottoscrizione 
2,00% per rimborsi effettuati da 12 a 24 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

 1,00% per rimborsi effettuati da 24 a 36 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% MSCI Daily Total Return Net Europe 
Index in Usd, convertito in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

2,08% 2,35% 2,31% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   68,93% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato sul quotidiano 
economico “Il Sole 24 Ore”. nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Europa Crescita” è offerto dal: 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

20/11/1991 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

……………………………………………………………………….. 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Target Return Liquidità – PIC 2 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza: Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore: IT0000388865 
Valuta di denominazione: Euro 
Data di istituzione del Fondo: 9 ottobre 1992 
 Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di sottoscrizione. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e successiva); 
non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: moderato apprezzamento del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione flessibile 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento moderatamente superiore rispetto a 
quello degli strumenti finanziari del mercato monetario, mirando 
contestualmente a contenere il rischio di portafoglio entro la perdita 
massima potenziale sotto indicata. 

 

Benchmark non previsto; in suo luogo, al fine di fornire una misura di 
rischio del Fondo, si specifica che la volatilità attesa è pari a 0,90%. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

 4 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio e che le commissioni di ingresso siano 
applicate nell’importo massimo previsto. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio medio-basso 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria fondo obbligazionario flessibile 
La politica d’investimento si basa sulle previsioni circa l’evoluzione dei tassi di interesse e della 
politica monetaria delle principali banche centrali. La selezione dei titoli, in particolare quelli di 
tipo “corporate”, viene effettuata tenendo conto del rapporto rischio-rendimento, privilegiando 
emittenti con una solida situazione patrimoniale. 

 Tipologie di strumenti finanziari: strumenti finanziari monetari ed obbligazionari denominati nelle 

principali valute internazionali. Investimento contenuto in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: diversificazione degli investimenti senza vincoli 
geografici. 

 Categorie di emittenti: emittenti di tipo pubblico, nazionale e sovranazionale ovvero di tipo 

societario (c.d. “corporate”), senza vincoli di tipologia o di settore. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 

 b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
 c) all’investimento. 

L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli 
obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento al 
momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 
   

A Commissioni di sottoscrizione 0,75% 0,19% 

B Commissioni di gestione(*)  0,90% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento  0,00% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,01% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H – G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,22%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 
 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 

Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione 0,75% dell’importo investito 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch  variabili tra 0% ed 1,25% dell’importo oggetto 

dell’operazione e comunque pari alla differenza – se 
positiva – tra l’aliquota commissionale d’ingresso del Fondo 
di destinazione e quella massima applicata in precedenza 
alle quote oggetto di switch, a condizione che l’aliquota del 
Fondo di destinazione sia superiore a quella applicabile alle 
quote in sede di sottoscrizione iniziale. 

f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 0,90% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo del Fondo  Fondo 
 

       Benchmark (non previsto) 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

0,87% 0,89% 0,91% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 
 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   70,35% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 

 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 
 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Target Return Liquidità” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
02/02/2011 

05/05/1993 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-am.com/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 
…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Target Return Liquidità – PIC 1 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza: Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore: IT0000388865 
Valuta di denominazione: Euro 
Data di istituzione del Fondo: 9 ottobre 1992 
 Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di rimborso. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e successiva); 
non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: moderato apprezzamento del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione flessibile 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento moderatamente superiore rispetto a 
quello degli strumenti finanziari del mercato monetario, mirando 
contestualmente a contenere il rischio di portafoglio entro la perdita 
massima potenziale sotto indicata. 

 

 Benchmark: non previsto; in suo luogo, al fine di fornire una misura 
di rischio del Fondo, si specifica che la volatilità attesa è pari a 
0,90%. 

 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

 2 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio medio-basso 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria fondo obbligazionario flessibile 
La politica d’investimento si basa sulle previsioni circa l’evoluzione dei tassi di interesse e della 
politica monetaria delle principali banche centrali. La selezione dei titoli, in particolare quelli di tipo 
“corporate”, viene effettuata tenendo conto del rapporto rischio-rendimento, privilegiando emittenti 
con una solida situazione patrimoniale. 

 Tipologie di strumenti finanziari: strumenti finanziari monetari ed obbligazionari denominati nelle 

principali valute internazionali. Investimento contenuto in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: diversificazione degli investimenti senza vincoli 

geografici. 

 Categorie di emittenti: emittenti di tipo pubblico, nazionale e sovranazionale ovvero di tipo 

societario (c.d. “corporate”), senza vincoli di tipologia o di settore. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
  a) alla copertura dei rischi; 
 b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
 c) all’investimento. 
 L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli 
obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento al 
momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

 

VOCI DI COSTO 
   

A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00% 

B Commissioni di gestione(*)   0,90% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento   0,03% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,01% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 
 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione non previste 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso 3,00% per rimborsi effettuati entro 12 mesi dal regolamento 

della sottoscrizione 
2,00% per rimborsi effettuati da 12 a 24 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

 1,00% per rimborsi effettuati da 24 a 36 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 0,90% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo del Fondo    Fondo 
 

       Benchmark (non previsto) 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 

2008 2009 2010 

0,87% 0,89% 0,91% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   70,35% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Target Return Liquidità” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

05/05/1993 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

 
Il Rappresentante Legale 

(Marco Barbaro) 

 
…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 
 

NOME 
 

BNL Target Return Liquidità – Piani di Accumulo (ContoPAC – 120 versamenti) 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza: Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore: IT0000388865 
Valuta di denominazione: Euro 
Data di istituzione del Fondo: 9 ottobre 1992 
 Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO – CARATTERISTICHE 
 

 ContoPAC 
Modalità di versamento: “Piano di Accumulo” di 120 versamenti mensili di eguale importo, il primo dei 

quali al momento della sottoscrizione iniziale, ripartiti lungo un arco temporale  
di 10 anni. 

Importo dell’investimento: iniziale: pari ad 1 versamento unitario (o “rata”) di 100 Euro (o 
multipli), in relazione al valore nominale del  Piano 
sottoscritto. 

 successivi: pari al versamento unitario prescelto. 
 

Finalità: moderato apprezzamento del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione flessibile 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento moderatamente superiore rispetto a 
quello degli strumenti finanziari del mercato monetario, mirando 
contestualmente a contenere il rischio di portafoglio entro la perdita 
massima potenziale sotto indicata. 

 

 Benchmark non previsto; in suo luogo, al fine di fornire una misura 
di rischio del Fondo, si specifica che la volatilità attesa è pari a 
0,90%. 

 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 
 

 10 anni 
 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio medio-basso 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria fondo obbligazionario flessibile 
La politica d’investimento si basa sulle previsioni circa l’evoluzione dei tassi di interesse e della 
politica monetaria delle principali banche centrali. La selezione dei titoli, in particolare quelli di tipo 
“corporate”, viene effettuata tenendo conto del rapporto rischio-rendimento, privilegiando emittenti 
con una solida situazione patrimoniale. 

 Tipologie di strumenti finanziari: strumenti finanziari monetari ed obbligazionari denominati nelle 

principali valute internazionali. Investimento contenuto in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: diversificazione degli investimenti senza vincoli 
geografici. 

 Categorie di emittenti: emittenti di tipo pubblico, nazionale e sovranazionale ovvero di tipo 

societario (c.d. “corporate”), senza vincoli di tipologia o di settore. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli 
obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte d’investimento consigliato. 
L’importo versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il 
capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri 
costi applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

  CONTOPAC 

VERSAMENTO 

INIZIALE 

CONTOPAC 

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 
   

contestuali al versamento   

A Commissioni di sottoscrizione 1,50% 1,50% 

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00% 

C Bonus e premi 0,00% 0,00% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

E Diritti fissi di ingresso 16,67% 0,60% 

successive al versamento 

F Commissioni di gestione(*) 0,90% 0,90% 

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,01% 

H Bonus e premi 0,00% 0,00% 

I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

L Importo versato 100,00% 100,00% 

M = L – E Capitale nominale 83,33% 99,40% 

N = M–(A+B+D-C) Capitale investito 81,83% 97,90% 
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la 
cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si 
rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 

Le esemplificazioni presuppongono un versamento iniziale pari a n. 1 rata da 150 Euro, 120 versamenti mensili totali ed un valore 
nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione da 0,50% a 1,50%, in relazione al valore nominale del 

Piano sottoscritto. 
Valore nominale pari o superiore a 75.000 Euro:  0,50% 
Valore nominale pari o superiore a 50.000 Euro ma inferiore a 75.000 Euro: 1,00% 
Valore nominale pari o superiore a 25.000 Euro ma inferiore a 50.000 Euro: 1,25% 
Valore nominale inferiore a 25.000 Euro:  1,50% 
In caso di adesione ad un ContoPAC, la commissione globalmente dovuta è ripartita in misura 
lineare su ciascun versamento unitario. 
 

b. diritti fissi di sottoscrizione 25,00 Euro (sul versamento iniziale) 
 0,90 Euro (su ogni versamento successivo) 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 

Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 0,90% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 

 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo      Fondo 
 

del Fondo  Benchmark (non previsto) 
 

 

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

 

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 

2008 2009 2010 

0,87% 0,89% 0,91% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 
 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   70,35% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 

 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Target Return Liquidità” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

05/05/1993 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 

http://www.bnpparibas-am.com/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

01.12.4-PS.BNL TR LIQUIDITA-02/2011 CTP 120 



 
 

Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 

della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL per Telethon – PIC 2 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0003020820 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 10 aprile 2000 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 

versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di sottoscrizione. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

Finalità: moderato apprezzamento del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo attivo  

 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a cui è 
legata la politica d’investimento del Fondo, coerentemente con gli 
obiettivi etici perseguiti dal Fondo. 
Benchmark 
60% Merrill Lynch EMU Direct Government Index, in Euro; 
30% Merrill Lynch Global Index II excluding EMU, in Euro; 
10% Dow Jones Word Composite Sustainability Total Return Net Index 

in Usd, convertito in Euro. 
Qualifica  fondo etico. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

  4 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio e che le commissioni di ingresso siano 
applicate nell’importo massimo previsto. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  medio 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark significativo 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   obbligazionari misti 
Per la componente obbligazionaria viene posta particolare attenzione agli interventi di politica 
monetaria della Banca Centrale Europea (BCE) e della Federal Reserve Bank (FED), alle opportunità di 
posizionamento – anche tramite arbitraggi – sulle curve dei tassi di interesse a medio/lungo termine 
nell’Unione Europea (UE) e negli gli Stati Uniti d’America (USA), nonché a particolari opportunità nella 
selezione di titoli “corporate” strettamente correlate alla natura etica del Fondo. 
Per la componente azionaria vengono selezionati strumenti finanziari di emittenti societari 
principalmente a media/alta capitalizzazione. L’attività di selezione viene comunque subordinata alla 
preliminare verifica della sussistenza di particolari “requisiti etici” correlati alle caratteristiche ed 
all’attività dell’emittente. 
Il Fondo si caratterizza per l’impegno a sostenere la “Fondazione Telethon” mediante la devoluzione, a 
favore della medesima, di un contributo pari allo 0,60% (su base annua) del patrimonio netto del 
Fondo. 
Elementi preferenziali: attività svolta nel rispetto dell’ambiente e delle persone ovvero a garanzia 

della tutela dei diritti dell’uomo. 
Elementi sfavorevoli: attività correlata – direttamente o indirettamente – al commercio ed alla 

produzione di manufatti bellici, prodotti inquinanti o pericolosi per 
l’ambiente e/o alla salute. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente Titoli di Stato e strumenti finanziari di natura 
monetaria ed obbligazionaria denominati prevalentemente in Euro; investimenti contenuti in 
strumenti finanziari di natura azionaria. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Unione Europea (UE) e Nord America, 
previa verifica della sussistenza dei requisiti etici sia del Paese che dell’emittente. 

 Categorie di emittenti: per la componente obbligazionaria, principalmente emittenti sovrani e 
sovranazionali, organismi internazionali di carattere pubblico, enti pubblici economici, locali e 
territoriali; investimento residuale in emittenti di tipo societario (c.d. “corporate”); per la 
componente azionaria, peso contenuto in emittenti societari a media/alta capitalizzazione. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di 
dettaglio sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento al 
momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 

  MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    

A Commissioni di sottoscrizione 1,25% 0,31% 
B Commissioni di gestioneProvvigione forfettaria(*)   1,30% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 
E Altri costi successivi all’investimento   0,00% 
F Bonus e premi 0,00% 0,00% 
G Diritti fissi di ingressosottoscrizione 0,03% 0,01% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H – G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 98,72%  
    

ù 

(*) la provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. La provvigione forfettaria comprende anche il contributo devoluto alla 
Fondazione Telethon a sostegno della propria attività di ricerca, pari allo 0,60% del patrimonio netto del Fondo, su base annua. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del partecipante. 
a. commissioni di sottoscrizione 1,25% dell’importo investito 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch  variabili tra 0% ed 01,725% dell’importo oggetto 

dell’operazione e comunque pari alla differenza – se 
positiva – tra l’aliquota commissionale d’ingresso del Fondo 
di destinazione e quella massima applicata in precedenza 
alle quote oggetto di switch, a condizione che l’aliquota del 
Fondo di destinazione sia superiore a quella applicabile alle 
quote in sede di sottoscrizione iniziale. 

f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 1,30% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ivi 
compreso il contributo devoluto alla Fondazione Telethon a 
sostegno della propria attività di ricerca pari allo 0,60% (su 
base annua) del patrimonio del Fondo. 
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b. oneri di intermediazione finanziari, ivi compresa la commissione per il servizio di 
raccolta ordini calcolata in misura percentuale sulle singole 
operazioni di negoziazione, non quantificabili a priori in 
quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
 

 

4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 60% Merrill Lynch EMU Direct Government Index, in 
Euro; 30% Merrill Lynch Global Government Index II 
excluding EMU, in Euro; 10% Dow Jones World 
Composite Sustainability Total Return Net Index in Usd, 
convertito in Euro. 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

20087 20098 20109 

1,29% 1,3129% 1,4031% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   35,523815% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL per Telethon” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

15/11/2000 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL per Telethon – PIC 1 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0003020820 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 10 aprile 2000 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di rimborso. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 

successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 
Finalità:  moderato apprezzamento del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo attivo 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a cui è 
legata la politica d’investimento del Fondo, coerentemente con gli 
obiettivi etici perseguiti dal Fondo. 

 

Benchmark 
60% Merrill Lynch EMU Direct Government Index, in Euro; 

 30% Merrill Lynch Global Index II excluding EMU, in Euro; 
10% Dow Jones Word Composite Sustainability Total Return Net Index in 

Usd, convertito in Euro. 
 

Qualifica fondo etico. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

 3 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio. 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio   medio 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 

può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark significativo 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   obbligazionari misti 
Per la componente obbligazionaria viene posta particolare attenzione agli interventi di politica 
monetaria della Banca Centrale Europea (BCE) e della Federal Reserve Bank (FED), alle opportunità di 
posizionamento – anche tramite arbitraggi – sulle curve dei tassi di interesse a medio/lungo termine 
nell’Unione Europea (UE) e negli gli Stati Uniti d’America (USA), nonché a particolari opportunità nella 
selezione di titoli “corporate” strettamente correlate alla natura etica del Fondo. 
Per la componente azionaria vengono selezionati strumenti finanziari di emittenti societari 
principalmente a media/alta capitalizzazione. L’attività di selezione viene comunque subordinata alla 
preliminare verifica della sussistenza di particolari “requisiti etici” correlati alle caratteristiche ed 
all’attività dell’emittente. Il Fondo si caratterizza per l’impegno a sostenere la “Fondazione Telethon” 
mediante la devoluzione, a favore della medesima, di un contributo pari allo 0,60% (su base annua) 
del patrimonio netto del Fondo. 
Elementi preferenziali: attività svolta nel rispetto dell’ambiente e delle persone ovvero a garanzia 

della tutela dei diritti dell’uomo. 
Elementi sfavorevoli: attività correlata – direttamente o indirettamente – al commercio ed alla 

produzione di manufatti bellici, prodotti inquinanti o pericolosi per 
l’ambiente e/o alla salute. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente Titoli di Stato e strumenti finanziari di natura 
monetaria ed obbligazionaria denominati prevalentemente in Euro; investimenti contenuti in 
strumenti finanziari di natura azionaria. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Unione Europea (UE) e Nord America, 
previa verifica della sussistenza dei requisiti etici sia del Paese che dell’emittente. 

 Categorie di emittenti: per la componente obbligazionaria, principalmente emittenti sovrani e 
sovranazionali, organismi internazionali di carattere pubblico, enti pubblici economici, locali e 
territoriali; investimento residuale in emittenti di tipo societario (c.d. “corporate”); per la 
componente azionaria, peso contenuto in emittenti societari a media/alta capitalizzazione. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di 
dettaglio sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento al 
momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 
   

A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00% 
B Commissioni di gestione(*)  1,30% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento  0,02% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,01% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. La provvigione forfettaria comprende anche il contributo devoluto alla 
Fondazione Telethon a sostegno della propria attività di ricerca, pari allo 0,60% del patrimonio netto del Fondo, su base annua. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione non previste 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso 3,00% per rimborsi effettuati entro 12 mesi dal regolamento 

della sottoscrizione 
2,00% per rimborsi effettuati da 12 a 24 mesi dal regolamento 
della sottoscrizione 

 1,00% per rimborsi effettuati da 24 a 36 mesi dal regolamento 
della sottoscrizione 

d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 1,30% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ivi 
compreso il contributo devoluto alla Fondazione Telethon a 
sostegno della propria attività di ricerca pari allo 0,60% (su 
base annua) del patrimonio del Fondo. 
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b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi compresa 
la commissione per il servizio di raccolta ordini calcolata in misura 
percentuale sulle singole operazioni di negoziazione, non 
quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
 

 

4. DATI PERIODICI 
 
 

 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 60% Merrill Lynch EMU Direct Government Index, in 
Euro; 30% Merrill Lynch Global Government Index II 
excluding EMU, in Euro; 10% Dow Jones World 
Composite Sustainability Total Return Net Index in Usd, 
convertito in Euro. 

 

 

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

 
 

I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 

2008 2009 2010 

1,29% 1,31% 1,40% 
 

 

 

RETROCESSIONI 

AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   35,52% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 
 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 

 Il fondo comune d’investimento “BNL per Telethon” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

15/11/2000 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 

coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 
……………………………………………………………………….. 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 

della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 
 

NOME 
 

BNL per Telethon – Piani di Accumulo (ContoPAC – 120 versamenti) 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 

20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0003020820 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 10 aprile 2000 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

 ContoPAC 
Modalità di versamento: “Piano di Accumulo” di 120 versamenti mensili di eguale importo, il primo 

dei quali al momento della sottoscrizione iniziale, ripartiti lungo un arco 
temporale di 10 anni. 

Importo dell’investimento: iniziale: pari ad 1 versamento unitario (o “rata”) di 100 Euro (o 
multipli), in relazione al valore nominale del  Piano 
sottoscritto. 

 successivi: pari al versamento unitario prescelto. 
 

Finalità: moderato apprezzamento del capitale. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a cui è 
legata la politica d’investimento del Fondo, coerentemente con gli 
obiettivi etici perseguiti dal Fondo. 

 Benchmark 
 60% Merrill Lynch EMU Direct Government Index, in Euro; 

 30% Merrill Lynch Global Index II excluding EMU, in Euro; 
  10% Dow Jones Word Composite Sustainability Total Return Net Index 

in Usd, convertito in Euro. 
 

Qualifica fondo etico. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

 10 anni 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio medio 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark significativo 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   obbligazionari misti 
Per la componente obbligazionaria viene posta particolare attenzione agli interventi di politica 
monetaria della Banca Centrale Europea (BCE) e della Federal Reserve Bank (FED), alle opportunità di 
posizionamento – anche tramite arbitraggi – sulle curve dei tassi di interesse a medio/lungo termine 
nell’Unione Europea (UE) e negli gli Stati Uniti d’America (USA), nonché a particolari opportunità nella 
selezione di titoli “corporate” strettamente correlate alla natura etica del Fondo. 
Per la componente azionaria vengono selezionati strumenti finanziari di emittenti societari 
principalmente a media/alta capitalizzazione. L’attività di selezione viene comunque subordinata alla 
preliminare verifica della sussistenza di particolari “requisiti etici” correlati alle caratteristiche ed 
all’attività dell’emittente. 
Il Fondo si caratterizza per l’impegno a sostenere la “Fondazione Telethon” mediante la devoluzione, a 
favore della medesima, di un contributo pari allo 0,60% (su base annua) del patrimonio netto del 
Fondo. 
Elementi preferenziali: attività svolta nel rispetto dell’ambiente e delle persone ovvero a garanzia 

della tutela dei diritti dell’uomo. 
Elementi sfavorevoli: attività correlata – direttamente o indirettamente – al commercio ed alla 

produzione di manufatti bellici, prodotti inquinanti o pericolosi per 
l’ambiente e/o alla salute. 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente Titoli di Stato e strumenti finanziari di natura 
monetaria ed obbligazionaria denominati prevalentemente in Euro; investimenti contenuti in 
strumenti finanziari di natura azionaria. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Unione Europea (UE) e Nord America, 
previa verifica della sussistenza dei requisiti etici sia del Paese che dell’emittente. 

 Categorie di emittenti: per la componente obbligazionaria, principalmente emittenti sovrani e 
sovranazionali, organismi internazionali di carattere pubblico, enti pubblici economici, locali e 
territoriali; investimento residuale in emittenti di tipo societario (c.d. “corporate”); per la 
componente azionaria, peso contenuto in emittenti societari a media/alta capitalizzazione. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di 
dettaglio sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte d’investimento consigliato. 
L’importo versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il 
capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri 
costi applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

  CONTOPAC 
VERSAMENTO 

INIZIALE 

CONTOPAC 
VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 
   

contestuali al versamento   

A Commissioni di sottoscrizione 1,50% 1,50% 

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00% 
C Bonus e premi 0,00% 0,00% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

E Diritti fissi di ingresso 16,67% 0,60% 

successive al versamento 

F Commissioni di gestione(*) 1,30% 1,30% 
G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,01% 

H Bonus e premi 0,00% 0,00% 

I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

L Importo versato 100,00% 100,00% 

M = L – E Capitale nominale 83,33% 99,40% 

N = M–(A+B+D-C) Capitale investito 81,83% 97,90% 
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. La provvigione forfettaria comprende anche il contributo devoluto alla 
Fondazione Telethon a sostegno della propria attività di ricerca, pari allo 0,60% del patrimonio netto del Fondo, su base annua. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la 
cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si 
rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento iniziale pari a n. 1 rata da 150 Euro, 120 versamenti mensili totali ed un valore 
nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
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DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione da 0,50% a 1,50%, in relazione al valore nominale del Piano 

sottoscritto. 
Valore nominale pari o superiore a 75.000 Euro:  0,50% 
Valore nominale pari o superiore a 50.000 Euro ma inferiore a 75.000 Euro: 1,00% 
Valore nominale pari o superiore a 25.000 Euro ma inferiore a 50.000 Euro: 1,25% 
Valore nominale inferiore a 25.000 Euro:  1,50% 
In caso di adesione ad un ContoPAC, la commissione globalmente dovuta è ripartita in misura 
lineare su ciascun versamento unitario. 

b. diritti fissi di sottoscrizione 25,00 Euro (sul versamento iniziale) 
 0,90 Euro (su ogni versamento successivo) 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch  non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati   15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 1,30% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ivi 
compreso il contributo devoluto alla Fondazione Telethon a 
sostegno della propria attività di ricerca pari allo 0,60% (su 
base annua) del patrimonio del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
 

 

4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 60% Merrill Lynch EMU Direct Government Index, in 
Euro; 30% Merrill Lynch Global Government Index II 
excluding EMU, in Euro; 10% Dow Jones World 
Composite Sustainability Total Return Net Index in Usd, 
convertito in Euro. 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 

 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
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TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

1,29% 1,31% 1,40% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   35,52% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL per Telethon” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

15/11/2000 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 
 
 

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 

coerenza e comprensibilità. 
 
 

Il Rappresentante Legale 

(Marco Barbaro) 
 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Target Return Conservativo – PIC 2 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, non armonizzato alla 
Direttiva n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0003020846 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 8 febbraio 2000 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) gravato 
da commissioni di sottoscrizione. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

Finalità: graduale apprezzamento del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 
 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione flessibile 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore rispetto a quello 
degli strumenti finanziari del mercato monetario ed 
obbligazionario, mirando contestualmente a contenere il rischio 
di portafoglio entro la massima perdita potenziale sotto 
indicata. 

 

Benchmark non previsto; in suo luogo, al fine di fornire comunque 
una misura di rischio del Fondo, si specifica che la volatilità attesa 
è pari a 3,10%. 

 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

 5 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio e che le commissioni di ingresso siano 
applicate nell’importo massimo previsto. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio   medio 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   fondo flessibile 
La politica d’investimento si basa sulle previsioni circa l’evoluzione dei tassi d’interesse e del ciclo 
economico. La selezione degli strumenti finanziari, in particolare di tipo “corporate”, viene effettuata 
tenendo conto del rapporto rischio-rendimento dei singoli emittenti privilegiando quelli con una solida 
situazione patrimoniale e reddituale. 

 Tipologie di strumenti finanziari: in misura variabile, strumenti finanziari di natura monetaria, 

obbligazionaria ed azionaria senza limitazione di valuta di denominazione; investimento significativo 
in OICR, anche “collegati”. Contenuto l’investimento in quote di fondi speculativi e comunque nei limiti 
consentiti dalla regolamentazione vigente. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente i maggiori Paesi industrializzati, con 

prevalenza di quelli appartenenti alle aree Europa e Nord America. 

 Categorie di emittenti: per la componente obbligazionaria, emittenti sovrani ed organismi 

internazionali di carattere pubblico. Investimento anche significativo in emittenti di tipo societario 
(c.d. “corporate”); per la componente azionaria, investimenti contenuti in emittenti societari a 
media/alta capitalizzazione. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
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Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli 
obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 
 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento al 
momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    
A Commissioni di sottoscrizione 2,00% 0,40% 
B Commissioni di gestione(*)   1,20% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 
E Altri costi successivi all’investimento   0,00% 
F Bonus e premi 0,00% 0,00% 
G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,01% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 97,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 
 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 

costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 

costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione 2,00% dell’importo investito 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch  non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati   15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 1,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 
 

 

Rendimento annuo     Fondo 
 

del Fondo      Benchmark (non previsto) 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO  (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

1,18% 1,27% 1,42% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   69,44% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 

 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 

Il fondo comune d’investimento “BNL Target Return Conservativo” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

30/10/2000 
 

 
 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 
…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Target Return Conservativo – PIC 1 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, non armonizzato alla 
Direttiva n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0003020846 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 8 febbraio 2000 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di rimborso. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: graduale apprezzamento del capitale investito. 
  

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione flessibile 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore rispetto a quello 
degli strumenti finanziari del mercato monetario ed 
obbligazionario, mirando contestualmente a contenere il rischio 
di portafoglio entro la massima perdita potenziale sotto 
indicata. 

 

Benchmark non previsto; in suo luogo, al fine di fornire comunque 
una misura di rischio del Fondo, si specifica che la volatilità attesa 
è pari a 3,10%. 

 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO  

 

 3 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio   medio 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 

relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   fondo flessibile 
La politica d’investimento si basa sulle previsioni circa l’evoluzione dei tassi d’interesse e del ciclo 
economico. La selezione degli strumenti finanziari, in particolare di tipo “corporate”, viene 
effettuata tenendo conto del rapporto rischio-rendimento dei singoli emittenti privilegiando quelli 
con una solida situazione patrimoniale e reddituale. 

 Tipologie di strumenti finanziari: in misura variabile, strumenti finanziari di natura monetaria, 

obbligazionaria ed azionaria senza limitazione di valuta di denominazione; investimento significativo 
in OICR, anche “collegati”. Contenuto l’investimento in quote di fondi speculativi e comunque nei limiti 
consentiti dalla regolamentazione vigente. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente i maggiori Paesi industrializzati, con 
prevalenza di quelli appartenenti alle aree Europa e Nord America. 

 Categorie di emittenti: per la componente obbligazionaria, emittenti sovrani ed organismi 

internazionali di carattere pubblico. Investimento anche significativo in emittenti di tipo societario 
(c.d. “corporate”); per la componente azionaria, investimenti contenuti in emittenti societari a 
media/alta capitalizzazione. 
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 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
 a) alla copertura dei rischi; 

b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli 
obiettivi e la politica d’investimento del Fondo.  
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento al 
momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 
 

 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    
A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00% 

B Commissioni di gestione(*)   1,20% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento   0,02% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,01% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione non previste 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso 3,00% per rimborsi effettuati entro 12 mesi dal 

regolamento della sottoscrizione 
2,00% per rimborsi effettuati da 12 a 24 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

 1,00% per rimborsi effettuati da 24 a 36 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati   15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 1,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto 
variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo     Fondo 
 

del Fondo      Benchmark (non previsto) 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO  (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

1,18% 1,27% 1,42% 
 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   69,44% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 

 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 
 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 

 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 
 

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
Il fondo comune d’investimento “BNL Target Return Conservativo” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

30/10/2000 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 
…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Target Return Conservativo – Piani di Accumulo (ContoPAC – 120 versamenti) 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, non armonizzato alla 
Direttiva n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza: Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore: IT0003020846 
Valuta di denominazione: Euro 
Data di istituzione del Fondo: 8 febbraio 2000 
 Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

 ContoPAC 
Modalità di versamento: “Piano di Accumulo” di 120 versamenti mensili di eguale importo, il 

primo dei quali al momento della sottoscrizione iniziale, ripartiti lungo 
un arco temporale di 10 anni. 

Importo dell’investimento: iniziale: pari ad 1 versamento unitario (o “rata”) di 100 Euro (o 

multipli), in relazione al valore nominale del  Piano 
sottoscritto. 

 successivi: pari al versamento unitario prescelto. 
 

Finalità: graduale apprezzamento del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione flessibile 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore rispetto a quello degli 
strumenti finanziari del mercato monetario ed obbligazionario, 
mirando contestualmente a contenere il rischio di portafoglio entro la 
massima perdita potenziale sotto indicata. 

 

Benchmark non previsto; in suo luogo, al fine di fornire comunque una 
misura di rischio del Fondo, si specifica che la volatilità attesa è pari a 
3,10%. 

 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 
 

 10 anni 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio medio 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria fondo flessibile 
La politica d’investimento si basa sulle previsioni circa l’evoluzione dei tassi d’interesse e del ciclo 
economico. 
La selezione degli strumenti finanziari, in particolare di tipo “corporate”, viene effettuata tenendo conto 
del rapporto rischio-rendimento dei singoli emittenti privilegiando quelli con una solida situazione 
patrimoniale e reddituale. 

 Tipologie di strumenti finanziari: in misura variabile, strumenti finanziari di natura monetaria, 
obbligazionaria ed azionaria senza limitazione di valuta di denominazione; investimento significativo 
in OICR, anche “collegati”. Contenuto l’investimento in quote di fondi speculativi e comunque nei limiti 
consentiti dalla regolamentazione vigente. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente i maggiori Paesi industrializzati, con 
prevalenza di quelli appartenenti alle aree Europa e Nord America. 

 Categorie di emittenti: per la componente obbligazionaria, emittenti sovrani ed organismi internazionali 
di carattere pubblico. Investimento anche significativo in emittenti di tipo societario (c.d. 
“corporate”); per la componente azionaria, investimenti contenuti in emittenti societari a media/alta 
capitalizzazione. 
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 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
 a) alla copertura dei rischi; 

b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi 
e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte d’investimento consigliato. 
L’importo versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il 
capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 
 

  CONTOPAC 

VERSAMENTO 
INIZIALE 

CONTOPAC 

VERSAMENTI 
SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 
   

contestuali al versamento   

A Commissioni di sottoscrizione 1,50% 1,50% 

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00% 

C Bonus e premi 0,00% 0,00% 
D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

E Diritti fissi di ingresso 16,67% 0,60% 

successive al versamento 

F Commissioni di gestione(*) 1,20% 1,20% 
G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,01% 

H Bonus e premi 0,00% 0,00% 

I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

L Importo versato 100,00% 100,00% 

M = L – E Capitale nominale 83,33% 99,40% 

N = M–(A+B+D-C) Capitale investito 81,83% 97,90% 
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendentente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, 
ad eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la 
cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si 
rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento iniziale pari a n. 1 rata da 150 Euro, 120 versamenti mensili totali ed un valore 
nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
 
 
 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione da 0,50% a 1,50%, in relazione al valore nominale del Piano 

sottoscritto. 
 

Valore nominale pari o superiore a 75.000 Euro:  0,50% 
Valore nominale pari o superiore a 50.000 Euro ma inferiore a 75.000 Euro: 1,00% 
Valore nominale pari o superiore a 25.000 Euro ma inferiore a 50.000 Euro: 1,25% 
Valore nominale inferiore a 25.000 Euro:  1,50% 
In caso di adesione ad un ContoPAC, la commissione globalmente dovuta è ripartita in misura 
lineare su ciascun versamento unitario. 

b. diritti fissi di sottoscrizione 25,00 Euro (sul versamento iniziale) 
 0,90 Euro (su ogni versamento successivo) 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
 non applicato ai rimborsi programmati 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati  15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 

Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 1,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
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Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
 

 

4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo      Fondo  
 

del Fondo   Benchmark (non previsto) 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO  (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

1,18% 1,27% 1,42% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   69,44% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 
 

Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
Il fondo comune d’investimento “BNL Target Return Conservativo” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

30/10/2000 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 
…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Target Return Dinamico – PIC 2 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, non armonizzato alla 
Direttiva n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0000382587 
Valuta di denominazione: Euro 
Data di istituzione del Fondo: 27 ottobre 1987 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di sottoscrizione. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione flessibile 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore rispetto a quello 
degli strumenti finanziari del mercato monetario ed 
obbligazionario, mirando contestualmente a contenere il rischio 
di portafoglio entro la massima perdita potenziale sotto 
indicata. 

 

 Benchmark non previsto; in suo luogo, al fine di fornire 
comunque una misura di rischio del Fondo, si specifica che la 
volatilità attesa (su base annua) è pari a 7,50%. 

 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

 6 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio e che le commissioni di ingresso siano 
applicate nell’importo massimo previsto. 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio   medio-alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   fondo flessibile 
Il gestore opera le proprie scelte d’investimento in relazione all’andamento ed alle prospettive di sviluppo 
delle economie e dei mercati finanziari di singoli paesi, settori o aree geografiche, nonché sulle previsioni 
circa l’evoluzione dei tassi d’interesse e di cambio. 
Per la componente azionaria vengono effettuate analisi micro-macro economiche per la determinazione 
dei pesi dei singoli paesi e la selezione degli emittenti. 
Il gestore stabilisce in via del tutto discrezionale il peso delle principali componenti dell’attivo (azioni, 
obbligazioni e liquidità). 

 Tipologie di strumenti finanziari: in misura variabile, strumenti finanziari di natura monetaria, 

obbligazionaria ed azionaria senza limitazione di valuta di denominazione. Investimento significativo in 
OICR, anche “collegati”. Il Fondo utilizza in misura contenuta quote di fondi speculativi, nei limiti 
consentiti dalla normativa vigente. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente i maggiori Paesi industrializzati, con 

prevalenza di quelli appartenenti alle aree Europa e Nord America. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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 Categorie di emittenti: per la componente obbligazionaria, emittenti sovrani ed organismi 

internazionali di carattere pubblico; investimento anche significativo in emittenti di tipo societario 
(c.d. “corporate”); per la componente azionaria, in misura significativa, emittenti societari a 
media/alta capitalizzazione con diversificazione in tutti i settori economici. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli 
obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento al 

momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 

  
 

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    
A Commissioni di sottoscrizione 2,00% 0,33% 
B Commissioni di gestione(*)  2,00% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 
E Altri costi successivi all’investimento  0,00% 
F Bonus e premi 0,00% 0,00% 
G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,00% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 97,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai 

soli costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di 
tutti i costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione 2,00% dell’importo investito 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch  non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 2,00% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo      Fondo 
 

del Fondo       Benchmark (non previsto) 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

1,98% 2,09% 2,10% 
 
 
 
 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   69,05% 
 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 

 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Target Return Dinamico” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

05/04/1988 
 

 
 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-am.com/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 
…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Target Return Dinamico – PIC 1 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, non armonizzato alla 
Direttiva n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0000382587 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 27 ottobre 1987 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di rimborso. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità:    crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione flessibile 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore rispetto a quello 
degli strumenti finanziari del mercato monetario ed 
obbligazionario, mirando contestualmente a contenere il rischio 
di portafoglio entro la massima perdita potenziale sotto 
indicata. 

 

Benchmark: non previsto; in suo luogo, al fine di fornire una 
misura di rischio del Fondo, si specifica che la volatilità attesa (su 
base annua) è pari a 7,50%. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

  

 4 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio. 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio   medio-alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   fondo flessibile 
Il gestore opera le proprie scelte d’investimento in relazione all’andamento ed alle prospettive di sviluppo 
delle economie e dei mercati finanziari di singoli paesi, settori o aree geografiche, nonché sulle previsioni 
circa l’evoluzione dei tassi d’interesse e di cambio. 
Per la componente azionaria vengono effettuate analisi micro-macro economiche per la determinazione 
dei pesi dei singoli paesi e la selezione degli emittenti. 
Il gestore stabilisce in via del tutto discrezionale il peso delle principali componenti dell’attivo (azioni, 
obbligazioni e liquidità). 

 Tipologie di strumenti finanziari: in misura variabile, strumenti finanziari di natura monetaria, 

obbligazionaria ed azionaria senza limitazione di valuta di denominazione. Investimento significativo in 
OICR, anche “collegati”. Il Fondo utilizza in misura contenuta quote di fondi speculativi, nei limiti 
consentiti dalla normativa vigente. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente i maggiori Paesi industrializzati, con 

prevalenza di quelli appartenenti alle aree Europa e Nord America. 

 Categorie di emittenti: per la componente obbligazionaria, emittenti sovrani ed organismi 

internazionali di carattere pubblico; investimento anche significativo in emittenti di tipo societario 
(c.d. “corporate”); per la componente azionaria, in misura significativa, emittenti societari a 
media/alta capitalizzazione con diversificazione in tutti i settori economici. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 

http://www.bnpparibas-ip.it/


Pagina 2 di 4  

 a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli 
obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento al 
momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 

  
 

MOMENTO 

DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 
 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 
   

A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00% 

B Commissioni di gestione(*)   2,00% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento   0,00% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,01% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 

costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
 

a. commissioni di sottoscrizione non previste 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso 3,00% per rimborsi effettuati entro 12 mesi dal 

regolamento della sottoscrizione 
2,00% per rimborsi effettuati da 12 a 24 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

 1,00% per rimborsi effettuati da 24 a 36 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

  Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
 

a. commissione forfettaria 2,00% (su base annua); principale voce di costo che 
comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto 
variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sui costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo      Fondo 
 

del Fondo       Benchmark (non previsto) 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

1,98% 2,09% 2,10% 
 
 
 
 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   69,05% 
 
 

 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 
 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 

 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Target Return Dinamico” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

05/04/1988 
 

 
 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Target Return Dinamico – Piani di Accumulo (ContoPAC – 120 versamenti) 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, non armonizzato alla 
Direttiva n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15 
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0000382587 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 27 ottobre 1987 
    Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

 ContoPAC 
Modalità di versamento: “Piano di Accumulo” di 120 versamenti mensili di eguale importo, il primo 

dei quali al momento della sottoscrizione iniziale, ripartiti lungo un arco 
temporale di 10 anni. 

Importo dell’investimento: iniziale: pari ad 1 versamento unitario (o “rata”) di 100 Euro (o 
multipli), in relazione al valore nominale del  Piano 
sottoscritto. 

 successivi: pari al versamento unitario prescelto. 
 

Finalità: crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione flessibile 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore rispetto a quello 
degli strumenti finanziari del mercato monetario ed 
obbligazionario, mirando contestualmente a contenere il rischio 
di portafoglio entro la massima perdita potenziale sotto indicata. 

 

 Benchmark non previsto; in suo luogo, al fine di fornire una 
misura di rischio del Fondo, si specifica che la volatilità attesa (su 
base annua) è pari a 7,50%. 

 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

 
 10 anni 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio   medio-alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   fondo flessibile 
Il gestore opera le proprie scelte d’investimento in relazione all’andamento ed alle prospettive di sviluppo 
delle economie e dei mercati finanziari di singoli paesi, settori o aree geografiche, nonché sulle previsioni 
circa l’evoluzione dei tassi d’interesse e di cambio. 
Per la componente azionaria vengono effettuate analisi micro-macro economiche per la determinazione dei 
pesi dei singoli paesi e la selezione degli emittenti. Il gestore stabilisce in via del tutto discrezionale il peso 
delle principali componenti dell’attivo (azioni, obbligazioni e liquidità). 

 Tipologie di strumenti finanziari: in misura variabile, strumenti finanziari di natura monetaria, 

obbligazionaria ed azionaria senza limitazione di valuta di denominazione. Investimento significativo in 
OICR, anche “collegati”. Il Fondo utilizza in misura contenuta quote di fondi speculativi, nei limiti 
consentiti dalla normativa vigente. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente i maggiori Paesi industrializzati, con 
prevalenza di quelli appartenenti alle aree Europa e Nord America. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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 Categorie di emittenti: per la componente obbligazionaria, emittenti sovrani ed organismi 
internazionali di carattere pubblico; investimento anche significativo in emittenti di tipo societario 
(c.d. “corporate”); per la componente azionaria, in misura significativa, emittenti societari a 
media/alta capitalizzazione con diversificazione in tutti i settori economici. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 

a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli obiettivi 
e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte d’investimento consigliato. 
L’importo versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il 
capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

  CONTOPAC 

VERSAMENTO 
INIZIALE 

CONTOPAC 

VERSAMENTI 
SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 
   

contestuali al versamento   

A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 3,00% 

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00% 

C Bonus e premi 0,00% 0,00% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
E Diritti fissi di ingresso 16,67% 0,60% 

successive al versamento 

F Commissioni di gestione(*) 2,00% 2,00% 

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,01% 

H Bonus e premi 0,00% 0,00% 
I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

L Importo versato 100,00% 100,00% 

M = L – E Capitale nominale 83,33% 99,40% 
N = M–(A+B+D-C) Capitale investito 80,33% 96,40% 
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la 
cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si 
rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento iniziale pari a n. 1 rata da 150 Euro, 120 versamenti mensili totali ed un valore 
nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
 
 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione da 1,00% a 3,00%, in relazione al valore nominale del Piano 

sottoscritto. 
Valore nominale pari o superiore a 75.000 Euro:  1,00% 
Valore nominale pari o superiore a 50.000 Euro ma inferiore a 75.000 Euro:  2,00% 
Valore nominale pari o superiore a 25.000 Euro ma inferiore a 50.000 Euro:  2,50% 
Valore nominale inferiore a 25.000 Euro:  3,00% 
In caso di adesione ad un ContoPAC, la commissione globalmente dovuta è ripartita in misura 
lineare su ciascun versamento unitario. 

 

b. diritti fissi di sottoscrizione 25,00 Euro (sul versamento iniziale) 
 0,90 Euro (su ogni versamento successivo) 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 2,00% (su base annua); principale voce di costo che comprende 

sia la remunerazione del gestore che tutte le ulteriori spese 
inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi compresa la 
commissione per il servizio di raccolta ordini calcolata in misura 
percentuale sulle singole operazioni di negoziazione, non 
quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
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Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
 

 

4. DATI PERIODICI 
 

 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo      Fondo 
 

del Fondo       Benchmark (non previsto) 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

1,98% 2,09% 2,10% 
 
 
 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   69,05% 
 

 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO  

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Target Return Dinamico” è offerto dal: 
 

 

25/02/2011 
28/02/2011 

05/04/1988 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 

http://www.bnpparibas-am.com/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Protezione – PIC 2 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza: Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15     
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a THEAM SAS (Parigi). 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0000380144 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 29 agosto 1984 
  Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 

versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) gravato 
da commissioni di sottoscrizione. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e successiva); non 
sono previsti limiti massimi all’investimento. 

Finalità:  
incremento del capitale sull'orizzonte temporale dell'anno solare, perseguito utilizzando tecniche 
gestionali volte a contenere entro un massimo del 10% l'eventuale decremento del valore della 
quota nel corso di ciascun anno solare, rispetto al “valore di riferimento”, ossia il valore registrato 
dalla quota nell'ultimo “Giorno di Riferimento” dell'anno precedente. 
Tale finalità è coerente con un ingresso nel Fondo all'inizio di ciascun anno solare, in quanto per 
l'investimento in corso d'anno l'obiettivo di protezione è da intendersi correlato al “valore di 
riferimento” della quota del periodo stesso e non al valore della quota sottoscritto. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione protetta 
Obiettivo della gestione massimizzare la partecipazione agli incrementi dei mercati azionari 

rappresentati nel benchmark, mirando contestualmente a proteggere - nel 
corso di ciascun anno solare (da gennaio a dicembre) - il 90% del “valore di 
riferimento” della quota mediante tecniche gestionali di tipo quantitativo. 

 Il “valore di riferimento” è quello registrato dalla quota nell’ultimo giorno di 
valorizzazione dell’anno precedente. Se in corso d’anno l’incremento del 
valore della quota raggiunge o supera, in termini percentuali, il 5% del 
valore di riferimento, il risultato ottenuto viene consolidato attraverso 
l’immediata riallocazione degli attivi; ciò consente l’automatica estensione 
della soglia di protezione rappresentata dal valore protetto in misura pari al 
90% del risultato ottenuto. 

 

Benchmark: 
80% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro; 
10% Standard & Poor’s 500 Total Return Net Index, in Dollari USA; 
  7% Dow Jones Euro Stoxx 50 Total Return Net Index, in Euro; 
  3% Nikkei 225 Index, in Yen Giapponesi. 

 
 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 
 

 5 anni 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Grado di rischio   medio 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

Scenari probabilistici 
dell’investimento 
finanziario 
 

Nella seguente Tabella si riportano gli scenari probabilistici 
dell’investimento finanziario al termine dell’orizzonte temporale 
dell’investimento consigliato basati sul confronto con i possibili esiti 
dell’investimento in un’attività finanziaria priva di rischio al termine del 
medesimo orizzonte. Per ogni scenario sono indicati la probabilità di 
accadimento (probabilità) ed il controvalore finale del capitale investito 
rappresentativo dello scenario medesimo (valori centrali). 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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Scenari probabilistici dell’investimento finanziario PROBABILITÀ VALORI CENTRALI 
 

Il rendimento è negativo 
 

55,90% 
 

8.506,40 Euro 

Il rendimento è positivo ma inferiore a quello 
dell’attività finanziaria priva di rischio 
 

 

3,37% 
 

10.107,35 Euro 

Il rendimento è positivo e in linea con quello 
dell’attività finanziaria priva di rischio 
 

 

26,33% 
 

11.236,45 Euro 

Il rendimento è positivo e superiore a quello 
dell’attività finanziaria priva di rischio 
 

 

14,40% 
 

14.379,97 Euro 

Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC 2) d’importo pari a 
10.000 Euro. 

Avvertenza: i valori indicati nella Tabella sopra riportata hanno l’esclusivo scopo di 
agevolare la comprensione del profilo di rischio dell’investimento finanziario. 

 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   bilanciati obbligazionari 
La tecnica gestionale si propone di partecipare agli incrementi realizzati da un paniere di mercati 
azionari così composto 50% Stati Uniti, 35% Europa, 15% Giappone, fermo restando l’obiettivo di 
protezione come sopra illustrato. 
Il livello di esposizione al mercato azionario varia in relazione all’andamento del medesimo ed è 
determinato con tecniche di tipo statistico in modo tale da minimizzare la probabilità che, alla 
scadenza dell’anno solare, la quota registri un valore inferiore al valore protetto. Tale valore viene 
quotidianamente confrontato con il valore della quota corrente; tendenzialmente, se quest’ultimo risulta 
più elevato, viene aumentato il peso delle attività rischiose in portafoglio, e viceversa (per maggiori 
dettagli si rimanda alla Parte III, nota sullo “stile gestionale del Fondo”). 

 Tipologie di strumenti finanziari: strumenti finanziari di natura monetaria, obbligazionaria ed azionaria in 
misura variabile secondo i criteri dello stile gestionale. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi appartenenti all’Unione Europea 
(UE), Giappone e Stati Uniti (USA). 

 Categorie di emittenti: per la componente obbligazionaria, prevalentemente emittenti sovrani ed 
enti sovranazionali di carattere pubblico; per la componente azionaria emittenti societari a 
capitalizzazione medio/alta ed elevata liquidità, con diversificazione in tutti i settori economici. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Avvertenza: l’obiettivo di protezione non costituisce garanzia di rendimento minimo 
dell’investimento finanziario. 
 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli 
obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 

FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento al 
momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 

 
 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    
A Commissioni di sottoscrizione 2,00% 0,40% 
B Commissioni di gestione (*)   1,40% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 
E Altri costi successivi all’investimento   0,00% 
F Bonus e premi 0,00% 0,00% 
G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,01% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  
I = H - G Capitale nominale 99,97%  
L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 97,97%  
    

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
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DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione 2,00% dell’importo investito  
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati   15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 1,40% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
 

 

4. DATI PERIODICI 
 

 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 80% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro;  
10% Standard & Poor’s 500 Total Return Net Index, in Usd; 
7% Dow Jones Euro Stoxx 50 Total Return Net Index, in Euro;  
3% Nikkei 225 Index, in Yen Giapponesi. 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 

2008 2009 2010 

1,36% 1,41% 1,39% 
 
 
 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   70,60% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 
 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

http://www.bnpparibas-am.com/
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Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Protezione” è offerto dal: 
 

 

25/10/2011 

28/10/2011 
22/01/1985 

 

 
La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 
 
 

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Protezione – PIC 1 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza: Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15     
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a THEAM SAS (Parigi). 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore: IT0000380144 
Valuta di denominazione: Euro 
Data di istituzione del Fondo: 29 agosto 1984 
 Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) gravato 
da commissioni di rimborso. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e successiva); non 
sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità:  
incremento del capitale sull'orizzonte temporale dell'anno solare, perseguito utilizzando tecniche 
gestionali volte a contenere entro un massimo del 10% l'eventuale decremento del valore della 
quota nel corso di ciascun anno solare, rispetto al “valore di riferimento”, ossia il valore registrato 
dalla quota nell'ultimo “Giorno di Riferimento” dell'anno precedente. 
Tale finalità è coerente con un ingresso nel Fondo all'inizio di ciascun anno solare, in quanto per 
l'investimento in corso d'anno l'obiettivo di protezione è da intendersi correlato al “valore di 
riferimento” della quota del periodo stesso e non al valore della quota sottoscritto. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione protetta. 
Obiettivo della gestione massimizzare la partecipazione agli incrementi dei mercati azionari 

rappresentati nel benchmark, mirando contestualmente a proteggere - nel 
corso di ciascun anno solare (da gennaio a dicembre) - il 90% del “valore 
di riferimento” della quota mediante tecniche gestionali di tipo 
quantitativo. 
Il “valore di riferimento” è quello registrato dalla quota nell’ultimo giorno di 
valorizzazione dell’anno precedente. Se in corso d’anno l’incremento del 
valore della quota raggiunge o supera, in termini percentuali, il 5% del 
valore di riferimento, il risultato ottenuto viene consolidato attraverso 
l’immediata riallocazione degli attivi; ciò consente l’automatica estensione 
della soglia di protezione rappresentata dal valore protetto in misura pari al 
90% del risultato ottenuto. 
 

 Benchmark: 
80% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro; 
10% Standard & Poor’s 500 Total Return Net Index, in Dollari USA; 
  7% Dow Jones Euro Stoxx 50 Total Return Net Index, in Euro; 
  3% Nikkei 225 Index, in Yen Giapponesi. 

 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

  
  3 anni 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Grado di rischio  medio 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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Scenari probabilistici 
dell’investimento 
finanziario 

Nella seguente Tabella si riportano gli scenari probabilistici 
dell’investimento finanziario al termine dell’orizzonte temporale 
dell’investimento consigliato basati sul confronto con i possibili esiti 
dell’investimento in un’attività finanziaria priva di rischio al termine 
del medesimo orizzonte. Per ogni scenario sono indicati la probabilità 
di accadimento (probabilità) ed il controvalore finale del capitale 
investito rappresentativo dello scenario medesimo (valori centrali). 

 

Scenari probabilistici dell’investimento finanziario PROBABILITÀ VALORI CENTRALI 

Il rendimento è negativo 
 

58,89% 
 

8.856,27 Euro 

Il rendimento è positivo ma inferiore a quello 
dell’attività finanziaria priva di rischio 
 

 

3,90% 
 

10.078,81 Euro 

Il rendimento è positivo e in linea con quello 
dell’attività finanziaria priva di rischio 

 

15,92% 
 

10.594,46 Euro 

Il rendimento è positivo e superiore a quello 
dell’attività finanziaria priva di rischio 
 

 

21,29% 
 

12.358,11 Euro 

Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC 1) d’importo pari a 
10.000 Euro. 

Avvertenza: i valori indicati nella Tabella sopra riportata hanno l’esclusivo scopo di 
agevolare la comprensione del profilo di rischio dell’investimento finanziario. 

 

 

POLITICA 

DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   bilanciati obbligazionari 
La tecnica gestionale si propone di partecipare agli incrementi realizzati da un paniere di mercati 
azionari così composto 50% Stati Uniti, 35% Europa, 15% Giappone, fermo restando l’obiettivo di 
protezione come sopra illustrato. 
Il livello di esposizione al mercato azionario varia in relazione all’andamento del medesimo ed è 
determinato con tecniche di tipo statistico in modo tale da minimizzare la probabilità che, alla 
scadenza dell’anno solare, la quota registri un valore inferiore al valore protetto. Tale valore viene 
quotidianamente confrontato con il valore della quota corrente; tendenzialmente, se quest’ultimo risulta 
più elevato, viene aumentato il peso delle attività rischiose in portafoglio, e viceversa (per maggiori 
dettagli si rimanda alla Parte III, nota sullo “stile gestionale del Fondo”). 

 Tipologie di strumenti finanziari: strumenti finanziari di natura monetaria, obbligazionaria ed azionaria in 
misura variabile secondo i criteri dello stile gestionale. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi appartenenti all’Unione Europea 
(UE), Giappone e Stati Uniti (USA). 

 Categorie di emittenti: per la componente obbligazionaria, prevalentemente emittenti sovrani ed 
enti sovranazionali di carattere pubblico; per la componente azionaria emittenti societari a 
capitalizzazione medio/alta ed elevata liquidità, con diversificazione in tutti i settori economici. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Avvertenza: l’obiettivo di protezione non costituisce garanzia di rendimento minimo 
dell’investimento finanziario. 
 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli 
obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con riferimento al 
momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale 
nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi iniziali 
rappresenta il capitale investito. 

 
 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    
A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00% 
B Commissioni di gestione(*)   1,40% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 
E Altri costi successivi all’investimento   0,02% 
F Bonus e premi 0,00% 0,00% 
G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,01% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  
I = H - G Capitale nominale 99,97%  
L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 
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La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione non previste 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso 3,00% per rimborsi effettuati entro 12 mesi dal 

regolamento della sottoscrizione 
2,00% per rimborsi effettuati da 12 a 24 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

 1,00% per rimborsi effettuati da 24 a 36 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati   15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 1,40% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
 

 

4. DATI PERIODICI 
 

 
RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 80% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro; 
10% Standard & Poor’s 500 Total Return Net Index, in Usd; 
7% Dow Jones Euro Stoxx 50 Total Return Net Index, in Euro; 
3% Nikkei 225 Index, in Yen Giapponesi. 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 

2008 2009 2010 

1,36% 1,41% 1,39% 
 
 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   70,60% 
 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
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5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 

 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Protezione” è offerto dal: 
 

 

25/10/2011 
28/10/2011 

22/01/1985 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 

 

 

 

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

……………………………………………………. 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Azioni Europa Dividendo – Piani di Accumulo (ContoPAC - 120 versamenti) 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15    
20123 – Milano (Italia)  www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a BNP Paribas Investment Partners Netherlands N.V. 
(Amsterdam). 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0001468047 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 16 aprile 1999 
    Il fondo è a distribuzione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO – CARATTERISTICHE 
 

 ContoPAC 
Modalità di versamento: “Piano di Accumulo” di 120 versamenti mensili di eguale importo, il 

primo dei quali al momento della sottoscrizione iniziale, ripartiti lungo 
un arco temporale di 10 anni. 

Importo dell’investimento: iniziale: pari ad 1 versamento unitario (o “rata”) di 100 Euro 
(o multipli), in relazione al valore nominale del  Piano 
sottoscritto. 

 successivi: pari al versamento unitario prescelto. 
 

Finalità: sostenuta crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a 
cui è legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

 Benchmark 
 100% S&P Europe High Income Equity Index Net Total Return, in 

Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 
 

 10 anni 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei rendimenti 
del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria azionari Europa 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro-
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con una attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravvalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria e residualmente 

di natura obbligazionaria denominati principalmente in Euro. 
Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi europei; in via residuale, emittenti 

di Paesi emergenti. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti societari a media/alta capitalizzazione 

appartenenti a qualsiasi settore economico. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 

 b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
 c) all’investimento. 

L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al primo 
versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte d’investimento consigliato. L’importo 
versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il capitale nominale; 
quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi applicati in occasione di 
ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 

  CONTOPAC 

VERSAMENTO 

INIZIALE 

CONTOPAC 

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 
   

contestuali al versamento   

A Commissioni di sottoscrizione 3,00% 3,00% 

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00% 

C Bonus e premi 0,00% 0,00% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

E Diritti fissi di ingresso 16,67% 0,60% 

successive al versamento 

F Commissioni di gestione(*) 2,20% 2,20% 

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,01% 

H Bonus e premi 0,00% 0,00% 

I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

L Importo versato 100,00% 100,00% 

M = L – E Capitale nominale 83,33% 99,40% 

N = M–(A+B+D-C) Capitale investito 80,33% 96,40% 
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la 
cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si 
rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento iniziale pari a n. 1 rata da 150 Euro, 120 versamenti mensili totali ed un valore 
nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione dall’1,00% al 3,00%, in relazione al valore nominale del 

Piano sottoscritto. 
Valore nominale pari o superiore a 75.000 Euro:  1,00% 
Valore nominale pari o superiore a 50.000 Euro ma inferiore a 75.000 Euro: 2,00% 
Valore nominale pari o superiore a 25.000 Euro ma inferiore a 50.000 Euro: 2,50% 
Valore nominale inferiore a 25.000 Euro:  3,00% 
In caso di adesione ad un ContoPAC, la commissione globalmente dovuta è ripartita in misura 
lineare su ciascun versamento unitario. 

 

b. diritti fissi di sottoscrizione 25,00 Euro (sul versamento iniziale) 
 0,90 Euro (su ogni versamento successivo) 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 
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b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto 
variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
 

 

4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% S&P Europe High Income Equity Index Net 
Total Return, in Euro 

 

  Benchmark precedente 100%MSCI Daily Total Return Net 
Europe Index in Usd, convertito in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 

 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 

2008 2009 2010 

2,07% 2,28% 2,27% 
 
 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   69,12% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 

modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Azioni Europa Dividendo” è offerto dal: 
 

 

25/10/2011 
28/10/2011 

03/07/2000 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 
veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Azioni Europa Dividendo – PIC 2 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva 
n. 85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:  Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15    
20123 – Milano (Italia) www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a BNP Paribas Investment Partners Netherlands N.V. 
(Amsterdam). 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:  IT0001468047 
Valuta di denominazione:  Euro 
Data di istituzione del Fondo: 16 aprile 1999 
    Il fondo è a distribuzione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO - CARATTERISTICHE 
Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 

versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di sottoscrizione. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e 
successiva); non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

Finalità: sostenuta crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo” 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a cui è 
legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

Benchmark 
 100% S&P Europe High Income Equity Index Net Total Return, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 

 

 8 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo 
non superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio e che le commissioni di ingresso siano 
applicate nell’importo massimo previsto. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio  alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   azionari Europa 
La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro-
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con una attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravvalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria e 
residualmente di natura obbligazionaria denominati principalmente in Euro. 
Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi europei; in via residuale, 
emittenti di Paesi emergenti. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti societari a media/alta capitalizzazione 
appartenenti a qualsiasi settore economico. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
 

L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 
 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso 
rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di 
sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 

 

   

MOMENTO 
DELLA 

SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 
(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO    

A Commissioni di sottoscrizione 2,00% 0,25% 
B Commissioni di gestione(*)  2,20% 
C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 
E Altri costi successivi all’investimento  0,00% 
F Bonus e premi 0,00% 0,00% 
G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,00% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 97,97%  
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 
 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione 2,00% dell’importo investito 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al 
Fondo: 
a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto 
variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% S&P Europe High Income Equity Index Net 
Total Return, in Euro 

 

  Benchmark precedente 100% MSCI Daily Total Return Net 
Europe Index in Usd, convertito in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

2,07% 2,28% 2,27% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   69,12% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 
 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Azioni Europa Dividendo” è offerto dal: 
 

 

25/10/2011 
28/10/2011 

03/07/2000 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

…………………………………………………………………… 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
  

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 
della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 

 

NOME 
 

BNL Azioni Europa Dividendo – PIC 1 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva n. 
85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza: Fondi BNL   (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15    
20123 – Milano (Italia)   www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a BNP Paribas Investment Partners Netherlands N.V. 
(Amsterdam). 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:   IT0001468047 
Valuta di denominazione:   Euro 
Data di istituzione del Fondo:  16 aprile 1999 
     Il fondo è a distribuzione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO – CARATTERISTICHE 
 

Modalità di versamento: sottoscrizione delle quote di partecipazione al Fondo mediante 
versamento in unica soluzione (c.d. PIC o “Piano in Contanti”) 
gravato da commissioni di rimborso. 

Importo dell’investimento: 500 Euro (importo minimo di sottoscrizione iniziale e successiva); 
non sono previsti limiti massimi all’investimento. 

 

Finalità: sostenuta crescita del capitale investito. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Tipologia di gestione a benchmark, di tipo “attivo”. 
 

Obiettivo della gestione raggiungimento di un rendimento superiore a quello del benchmark a cui è 
legata la politica d’investimento del Fondo. 

 

Benchmark 
100% S&P Europe High Income Equity Index Net Total Return, in Euro. 
 

 

ORIZZONTE 
TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 

 7 anni 
Avvertenza: l’orizzonte temporale consigliato è stimato assumendo che il rendimento del Fondo non 
superi quello di un’attività finanziaria priva di rischio. 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 

 

Grado di rischio alto 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

Scostamento dal benchmark rilevante 

Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei rendimenti 
del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

POLITICA 

DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   azionari Europa 

La selezione degli strumenti finanziari è prioritariamente focalizzata sugli elementi di natura micro-
economica che possono influenzare l’andamento dei settori e/o delle singole società, con una attenta 
valutazione degli elementi determinanti il valore di uno strumento finanziario ed il suo livello di 
sopravvalutazione/sottovalutazione (analisi fondamentale, qualitativa e tecnico-statistica). 

 Tipologie di strumenti finanziari: principalmente strumenti finanziari di natura azionaria e residualmente 
di natura obbligazionaria denominati principalmente in Euro. Investimento residuale in OICR, anche 
“collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi europei; in via residuale, emittenti 

di Paesi emergenti. 

 Categorie di emittenti: principalmente emittenti societari a media/alta capitalizzazione 

appartenenti a qualsiasi settore economico. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 

 L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 
 
 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio 
sugli obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
 

 

 

 

3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
momento della sottoscrizione sia all’orizzonte temporale d’investimento consigliato. Con 
riferimento al momento della sottoscrizione, l’importo versato al netto dei diritti fissi d’ingresso 
rappresenta il capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di 
sottoscrizione e di altri costi iniziali rappresenta il capitale investito. 
 

 
 

   

MOMENTO 

DELLA 
SOTTOSCRIZIONE 

ORIZZONTE TEMPORALE 

D’INVESTIMENTO 

CONSIGLIATO 

(valori su base annua) 

VOCI DI COSTO 
   

A Commissioni di sottoscrizione 0,00% 0,00% 

B Commissioni di gestione(*)   2,20% 

C Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 
D Altri costi contestuali all’investimento 0,00% 0,00% 

E Altri costi successivi all’investimento   0,00% 

F Bonus e premi 0,00% 0,00% 

G Diritti fissi di ingresso 0,03% 0,00% 
COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

H Importo versato 100,00%  

I = H - G Capitale nominale 99,97%  

L = I–(A+C+D-F) Capitale investito 99,97%  
 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del 
Fondo, ad eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 
 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli 
costi la cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i 
costi applicati si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo. 
Le esemplificazioni presuppongono un versamento in unica soluzione (PIC) d’importo pari a 10.000 Euro. 
 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
 

a. commissioni di sottoscrizione non previste 
b. diritto fisso di sottoscrizione 2,50 Euro 
c. commissioni di rimborso 3,00% per rimborsi effettuati entro 12 mesi dal regolamento 

della sottoscrizione 
2,00% per rimborsi effettuati da 12 a 24 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 
1,00% per rimborsi effettuati da 24 a 36 mesi dal 
regolamento della sottoscrizione 

d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
 

a. commissione forfettaria 2,20% (su base annua); principale voce di costo che 
comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo   Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 100% S&P Europe High Income Equity Index Net 
Total Return, in Euro 

 

  Benchmark precedente 100% MSCI Daily Total Return Net 
Europe Index in Usd, convertito in Euro 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 

La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 
 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 
 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 
 

2008 2009 2010 

2,07% 2,28% 2,27% 
 
 

 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 
 

 
 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   69,12% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 

 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Azioni Europa Dividendo” è offerto dal: 
 

 

25/10/2011 
28/10/2011 

03/07/2000 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 
coerenza e comprensibilità. 
 

Il Rappresentante Legale 
(Marco Barbaro) 

 

……………………………………………………………………….. 
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Prospetto Semplificato 
INFORMAZIONI SPECIFICHE 
 

La parte “Informazioni Specifiche” del Prospetto Semplificato, da consegnare obbligatoriamente all’investitore prima 

della sottoscrizione, è volta ad illustrare le principali caratteristiche del Fondo. 
 

1. INFORMAZIONI GENERALI SUL FONDO 
 

 

NOME 
 

BNL Protezione – Piani di Accumulo (ContoPAC – 120 versamenti) 
fondo comune d’investimento mobiliare di tipo aperto di diritto italiano, armonizzato alla Direttiva n. 
85/611/CEE. 
 

famiglia di appartenenza:   Fondi BNL (disciplinati da un medesimo Prospetto Completo) 
 

 

GESTORE 
 

 

BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. 
Via Dante, 15     
20123 – Milano (Italia)   www.bnpparibas-ip.it 
 

La gestione del Fondo è conferita in delega a THEAM SAS (Parigi). 
 

 

ALTRE INFORMAZIONI 

 

 

Codice ISIN al portatore:   IT0000380144 
Valuta di denominazione:   Euro 
Data di istituzione del Fondo:  29 agosto 1984 
     Il fondo è ad accumulazione dei proventi 
 

PROPOSTA DI INVESTIMENTO FINANZIARIO – CARATTERISTICHE 

 

 ContoPAC 
Modalità di versamento: “Piano di Accumulo” di 120 versamenti mensili di eguale importo, il 

primo dei quali al momento della sottoscrizione iniziale, ripartiti lungo un 
arco temporale di 10 anni. 

Importo dell’investimento: iniziale: pari ad 1 versamento unitario (o “rata”) di 100 Euro (o 

multipli), in relazione al valore nominale del  Piano 
sottoscritto. 

 successivi: pari al versamento unitario prescelto. 
 

Finalità:  
incremento del capitale sull'orizzonte temporale dell'anno solare, perseguito utilizzando tecniche 
gestionali volte a contenere entro un massimo del 10% l'eventuale decremento del valore della quota 
nel corso di ciascun anno solare, rispetto al “valore di riferimento”, ossia il valore registrato dalla quota 
nell'ultimo “Giorno di Riferimento” dell'anno precedente. 
Tale finalità è coerente con un ingresso nel Fondo all'inizio di ciascun anno solare, in quanto per 
l'investimento in corso d'anno l'obiettivo di protezione è da intendersi correlato al “valore di riferimento” 
della quota del periodo stesso e non al valore della quota sottoscritto. 
 

 

2. OBIETTIVI E POLITICA DI INVESTIMENTO 
 

 

TIPOLOGIA 
DI GESTIONE 

 

 

Obiettivo della gestione massimizzare la partecipazione agli incrementi dei mercati azionari 
rappresentati nel benchmark, mirando contestualmente a proteggere - nel 
corso di ciascun anno solare (da gennaio a dicembre) - il 90% del “valore 
di riferimento” della quota mediante tecniche gestionali di tipo 
quantitativo. Il “valore di riferimento” è quello registrato dalla quota 
nell’ultimo giorno di valorizzazione dell’anno precedente. Se in corso d’anno 
l’incremento del valore della quota raggiunge o supera, in termini 
percentuali, il 5% del valore di riferimento, il risultato ottenuto viene 
consolidato attraverso l’immediata riallocazione degli attivi; ciò consente 
l’automatica estensione della soglia di protezione rappresentata dal valore 
protetto in misura pari al 90% del risultato ottenuto. 

 

Benchmark: 
80% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro; 
10% Standard & Poor’s 500 Total Return Net Index, in Dollari USA; 
  7% Dow Jones Euro Stoxx 50 Total Return Net Index, in Euro; 
  3% Nikkei 225 Index, in Yen Giapponesi. 

 

 

ORIZZONTE TEMPORALE 
D’INVESTIMENTO 
CONSIGLIATO 
 

 
 

 10 anni 
 

 

PROFILO DI RISCHIO 
 
 
 
 
 
 

 

Grado di rischio   medio 
Il grado di rischio descrive la variabilità dei rendimenti conseguiti dal Fondo. Come tale, l’indicatore 
può non riflettere tutte le tipologie di rischio a cui è esposto l’investimento e può subire modifiche in 
relazione all’andamento futuro del Fondo. 
 

http://www.bnpparibas-ip.it/
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Scostamento dal benchmark rilevante 
Il grado di scostamento dal benchmark descrive il contributo del gestore alla variabilità dei 
rendimenti del Fondo rispetto all’andamento del benchmark. 
 

 

Scenari probabilistici 
dell’investimento 
finanziario 
 

Nella seguente Tabella si riportano gli scenari probabilistici 
dell’investimento finanziario al termine dell’orizzonte temporale 
dell’investimento consigliato basati sul confronto con i possibili esiti 
dell’investimento in un’attività finanziaria priva di rischio al termine 
del medesimo orizzonte. Per ogni scenario sono indicati la 
probabilità di accadimento (probabilità) ed il controvalore finale del 
capitale investito rappresentativo dello scenario medesimo (valori 
centrali). 

 

Scenari probabilistici dell’investimento finanziario PROBABILITÀ VALORI CENTRALI 

Il controvalore finale del capitale investito 
è inferiore al capitale nominale 
 

 

39,98% 
 

15.744,65 Euro 

Il controvalore finale del capitale investito è superiore o 
uguale al capitale nominale ma inferiore al controvalore 
finale dell’investimento del capitale nominale nell’attività 
finanziaria priva di rischio 
 

 

0,73% 
 

18.042,37 Euro 

Il controvalore finale del capitale investito è superiore o 
uguale al capitale nominale ed in linea con il controvalore 
finale dell’investimento del capitale nominale nell’attività 
finanziaria priva di rischio 
 

 

53,35% 
 

21.522,15 Euro 

Il controvalore finale del capitale investito è superiore o 
uguale al capitale nominale ed è superiore al controvalore 
finale dell’investimento del capitale nominale nell’attività 
finanziaria priva di rischio 
 

 

5,94% 
 

34.218,04 Euro 

 

Le esemplificazioni presuppongono un Piano di Accumulo ContoPAC di 120 versamenti unitari 
mensili, ognuno d’importo pari a 150 Euro, per un valore nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
 

 

Avvertenza: i valori indicati nella Tabella sopra riportata hanno l’esclusivo scopo di 
agevolare la comprensione del profilo di rischio dell’investimento finanziario. 
 

 

 

 

POLITICA 
DI INVESTIMENTO 
 

 

Categoria   bilanciati obbligazionari 
La tecnica gestionale si propone di partecipare agli incrementi realizzati da un paniere di mercati 
azionari così composto 50% Stati Uniti, 35% Europa, 15% Giappone, fermo restando l’obiettivo di 
protezione come sopra illustrato. 
Il livello di esposizione al mercato azionario varia in relazione all’andamento del medesimo ed è 
determinato con tecniche di tipo statistico in modo tale da minimizzare la probabilità che, alla 
scadenza dell’anno solare, la quota registri un valore inferiore al valore protetto. Tale valore viene 
quotidianamente confrontato con il valore della quota corrente; tendenzialmente, se quest’ultimo risulta 
più elevato, viene aumentato il peso delle attività rischiose in portafoglio, e viceversa (per maggiori 
dettagli si rimanda alla Parte III, nota sullo “stile gestionale del Fondo”). 

 Tipologie di strumenti finanziari: strumenti finanziari di natura monetaria, obbligazionaria ed azionaria in 
misura variabile secondo i criteri dello stile gestionale. Investimento residuale in OICR, anche “collegati”. 

 Aree geografiche/mercati di riferimento: principalmente Paesi appartenenti all’Unione Europea 
(UE), Giappone e Stati Uniti (USA). 

 Categorie di emittenti: per la componente obbligazionaria, prevalentemente emittenti sovrani ed 
enti sovranazionali di carattere pubblico; per la componente azionaria emittenti societari a 
capitalizzazione medio/alta ed elevata liquidità, con diversificazione in tutti i settori economici. 

 Strumenti finanziari derivati: l’utilizzo degli strumenti finanziari derivati è finalizzato: 
a) alla copertura dei rischi; 
b) ad una più efficiente gestione del portafoglio; 
c) all’investimento. 
L’uso dei derivati può determinare l’impiego di una leva finanziaria sino ad 1,30. 

 

Avvertenza: l’obiettivo di protezione non costituisce garanzia di rendimento minimo 
dell’investimento finanziario. 
 

Si rinvia alla Sezione B), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sugli 
obiettivi e la politica d’investimento del Fondo. 
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3. COSTI 
 

 

TABELLA 
DELL’INVESTIMENTO 
FINANZIARIO 

La seguente tabella illustra la scomposizione percentuale dell’investimento finanziario riferita sia al 
primo versamento sia ai versamenti successivi effettuati sull’orizzonte d’investimento consigliato. 
L’importo versato in occasione di ogni versamento al netto dei diritti fissi d’ingresso rappresenta il 
capitale nominale; quest’ultima grandezza al netto delle commissioni di sottoscrizione e di altri costi 
applicati in occasione di ogni versamento rappresenta il capitale investito. 

 
 

 

  CONTOPAC 

VERSAMENTO 

INIZIALE 

CONTOPAC 

VERSAMENTI 

SUCCESSIVI 

VOCI DI COSTO 
   

contestuali al versamento   

A Commissioni di sottoscrizione 1,50% 1,50% 

B Altri costi contestuali al versamento 0,00% 0,00% 

C Bonus e premi 0,00% 0,00% 

D Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

E Diritti fissi di ingresso 16,67% 0,60% 

successive al versamento 

F Commissioni di gestione(*) 1,40% 1,40% 

G Altri costi successivi al versamento 0,00% 0,01% 

H Bonus e premi 0,00% 0,00% 

I Costi delle garanzie e/o immunizzazione 0,00% 0,00% 

COMPONENTI DELL’INVESTIMENTO FINANZIARIO 

L Importo versato 100,00% 100,00% 

M = L – E Capitale nominale 83,33% 99,40% 

N = M–(A+B+D-C) Capitale investito 81,83% 97,90% 
    

 

(*) provvigione forfettaria, comprendente la remunerazione del gestore e tutte le ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo, ad 
eccezione degli oneri di intermediazione e degli oneri fiscali. 

 

La tabella dell’investimento finanziario rappresenta un’esemplificazione realizzata con riferimento ai soli costi la 
cui applicazione non è subordinata ad alcuna condizione. Per un’illustrazione completa di tutti i costi applicati si 
rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo.  
Le esemplificazioni presuppongono un versamento iniziale pari a n. 1 rata da 150 Euro, 120 versamenti mensili totali ed un valore 
nominale del Piano pari a 18.000 Euro. 
 

 

DESCRIZIONE 
DEI COSTI 

 

 

 Oneri a carico del sottoscrittore 
Incidono direttamente a carico del sottoscrittore. 
a. commissioni di sottoscrizione da 0,50% a 1,50%, in relazione al valore nominale del Piano 

sottoscritto. 
 

Valore nominale pari o superiore a 75.000 Euro:  0,50% 
Valore nominale pari o superiore a 50.000 Euro ma inferiore a 75.000 Euro: 1,00% 
Valore nominale pari o superiore a 25.000 Euro ma inferiore a 50.000 Euro: 1,25% 
Valore nominale inferiore a 25.000 Euro:  1,50% 
 

In caso di adesione ad un ContoPAC, la commissione globalmente dovuta è ripartita in misura 
lineare su ciascun versamento unitario. 
 

b. diritti fissi di sottoscrizione 25,00 Euro (sul versamento iniziale) 
 0,90 Euro (su ogni versamento successivo) 
c. commissioni di rimborso non previste 
d. diritto fisso di rimborso 1,50 Euro 
e. commissioni di switch non previste 
f. diritto fisso di switch 5,00 Euro 
g. spese per emissione/raggruppamento/frazionamento certificati 15,00 Euro 
 

 Oneri addebitati al Fondo 
Incidono indirettamente a carico del partecipante in quanto addebitati automaticamente al Fondo: 
a. commissione forfettaria 1,40% (su base annua); principale voce di costo che 

comprende sia la remunerazione del gestore che tutte le 
ulteriori spese inerenti l’attività ordinaria del Fondo. 

b. oneri di intermediazione inerenti alla compravendita degli strumenti finanziari, ivi 
compresa la commissione per il servizio di raccolta ordini 
calcolata in misura percentuale sulle singole operazioni di 
negoziazione, non quantificabili a priori in quanto variabili. 

c. oneri fiscali di pertinenza del Fondo. 
 

Si rinvia alla Sezione C), Parte I del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui 
costi, sulle agevolazioni e sul regime fiscale del Fondo. 
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4. DATI PERIODICI 
 
 

RENDIMENTO 
STORICO 

 

Rendimento annuo  Fondo 
 

del Fondo e del benchmark  Benchmark 80% Merrill Lynch Euro Government Bill Index, in Euro; 10% 
Standard & Poor’s 500 Total Return Net Index, in Usd; 7% 
Dow Jones Euro Stoxx 50 Total Return Net Index, in Euro; 
3% Nikkei 225 Index, in Yen Giapponesi. 
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I dati di rendimento del Fondo non includono i costi di sottoscrizione (né gli eventuali costi di rimborso) a carico dell’investitore. 
La performance del Fondo riflette oneri sullo stesso gravanti e non contabilizzati nell’andamento del benchmark. 
L’andamento del benchmark è riportato al netto degli oneri fiscali vigenti applicabili al Fondo. 

 

Avvertenza: i rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. 
 

TOTAL EXPENSE RATIO (TER) 

Rapporto tra costi complessivi e patrimonio medio 

2008 2009 2010 

1,36% 1,41% 1,39% 
 
 

RETROCESSIONI 
AI DISTRIBUTORI 

 

 Quota-parte retrocessa ai distributori   70,60% 
 

 

Si rinvia alla Parte II del Prospetto Completo per le informazioni di dettaglio sui dati periodici. 
 
 

5. INFORMAZIONI ULTERIORI 
 
 

VALORIZZAZIONE 
DELL’INVESTIMENTO 
 

 

Il valore unitario della quota, con indicazione della data di riferimento, è pubblicato giornalmente sul 
quotidiano economico “Il Sole 24 Ore”, nonché sul sito Internet della SGR www.bnpparibas-ip.it. 
 
 

 

Il Prospetto Semplificato deve essere consegnato all’investitore prima della sottoscrizione delle quote del Fondo, unitamente al 
modulo di sottoscrizione. 
 

Avvertenza: la partecipazione al fondo comune d’investimento è disciplinata dal Regolamento di gestione semplificato 
del Fondo. 
 
 

 Data di deposito in Consob della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Data di validità della parte “Informazioni Specifiche”: 
 Il fondo comune d’investimento “BNL Protezione” è offerto dal: 
 

 

25/10/2011 
28/10/2011 

22/01/1985 
 

 

La pubblicazione del Prospetto d’offerta non comporta alcun giudizio della Consob sull’opportunità dell’investimento proposto. 
 
 

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITÀ 
 

La Società di Gestione del Risparmio BNP Paribas Investment Partners SGR S.p.A. si assume la responsabilità della 

veridicità e della completezza delle informazioni contenute nel presente Prospetto Semplificato, nonché della loro 

coerenza e comprensibilità. 
Il Rappresentante Legale 

(Marco Barbaro) 
 

…………………………………………………………………… 
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