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Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous
présentons notre rapport relatif 4 ’exercice clos le 31 décembre 2006, sur :

- le contréle des comptes annuels de BNP Paribas, tels qu'ils sont joints au présent
rapport,

- lajustification de nos appréciations,

- les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Conseil d'administration. Il nous appartient, sur
la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I - Opinion sur les comptes annuels

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 2 la fin
de cet exercice.
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II - Justification de nos appréciations

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives i la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les éléments suivants

Le provisionnement des risques de crédit, la valorisation des instruments financiers et
I’évaluation des portefeuilles de titres de participation et autres titres détenus a long terme
constituent des domaines d’estimation comptable significative dans toute activité bancaire :

- votre société constitue des provisions pour couvrir les risques de crédit inhérents 4 ses
activités (notes 1 et 2d de ’annexe). Dans le cadre de notre appréciation de ces
estimations, nous avons examiné le dispositif de contrdle relatif au suivi des risques de
crédit, & I’appréciation des risques de non-recouvrement et & leur couverture par des
provisions spécifiques et générales ; )

- votre soci¢té utilise des modéles internes pour la valorisation des positions sur
instruments financiers qui ne sont pas traités sur des marchés actifs et la constitution
de certaines provisions (note 1 de 1’annexe). Dans le cadre de notre appréciation de
ces estimations, nous avons examiné le dispositif de contrdle relatif a la vérification
des modéles et 4 la détermination des paramétres utilisés ;

- lestitres de participation et autres titres détenus a long terme sont évalués 2 leur valeur
d’utilité en retenant une approche multicritéres (notes 1 et 3d de ’annexe). Dans le
cadre de notre appréciation de ces estimations, nous avons examiné les éléments ayant
conduit & la détermination de valeurs d’utilité pour les principales lignes du
portefeuille.

Par ailleurs, votre société constitue des provisions pour couvrir les engagements sociaux (note
5b de l'annexe). Nous avons examiné la méthodologie d'évaluation de ces engagements ainsi
que les hypothéses et paramétres utilisés.

Nous avons procédé a ’appréciation du caractére raisonnable de ces estimations.
Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des

comptes annuels pris dans leur ensemble et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.
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111 - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur :

e
- la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations données dans
le rapport de gestion du Conseil d'administration et dans les documents adressés aux
actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels,

- la sincérité des informations données dans le rapport de gestion relatives aux
rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux concernés ainsi qu’aux
engagements consentis en leur faveur & I’occasion de la prise, de la cessation ou du
changement de fonctions ou postérieurement a celles-ci.

-

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives
aux prises de participation et de contrdle et a l'identité des détenteurs du capital vous ont
été communiquées dans le rapport de gestion.

Fait 4 Neuilly-sur-Seine et 2 Courbevoie, le 1° mars 2007

Les commissaires aux comptes

Deloitte & Associés PricewaterhouseCoopers Audit Mazars & Guérard
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