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Agli Azionisti
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75008 Paris

Signore, Signori,

In esecuzione dell’incarico che ci é stato conferito dalla VVostra Assemblea Generale, Vi presentiamo
la nostra relazione relativa all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2006, su:

- il controllo del bilancio annuale di BNP Paribas, allegato alla presente relazione,
- le motivazioni dei nostri giudizi,
- le verifiche specifiche e le informazioni previste dalla legge.

Il bilancio ¢ stato approvato dal VVostro Consiglio di Amministrazione. E’ nostro compito, sulla base
delle verifiche da noi eseguite, esprimere la nostra opinione su tale bilancio.

I — Opinione sul bilancio annuale

Abbiamo effettuato la nostra revisione secondo le norme professionali applicabili in Francia; tali
norme richiedono che la revisione venga effettuata con la diligenza necessaria a garantire
ragionevolmente che il bilancio annuale non contenga anomalie significative. Una revisione consiste
nell’esaminare, a campione, gli elementi probatori che giustificano i dati contenuti nel bilancio stesso.
Consiste anche nell’apprezzare i principi contabili osservati e le stime significative adottate per la
chiusura dei conti nonché la loro presentazione complessiva. Riteniamo che i nostri controlli
forniscano una base ragionevole per I’opinione espressa di seguito.

Certifichiamo che il bilancio annuale, alla luce delle regole e dei principi contabili francesi, e veritiero
e regolare e che esso fornisce un quadro fedele del risultato delle operazioni dell’esercizio trascorso
nonché della situazione finanziaria e patrimoniale della societa alla fine dell’esercizio stesso.
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I1 —Motivazione dei nostri giudizi

In applicazione delle disposizioni dell’articolo L. 823-9 del Codice del commercio relative alla
motivazione dei nostri giudizi, sottoponiamo alla VVostra attenzione i seguenti elementi.

L’accantonamento ai fondi per rischi di credito, la valorizzazione degli strumenti finanziari e la
valutazione dei portafogli di titoli di partecipazione e altri titoli detenuti a lungo termine, costituiscono
aree di stima contabile significativa in qualsiasi attivita bancaria:

- la Vostra societa costituisce dei fondi per coprire i rischi di credito inerenti alle sue attivita
(note 1 e 2d dell’allegato). Nell’ambito del nostro apprezzamento di queste stime, abbiamo
studiato il dispositivo di controllo relativo al monitoraggio dei rischi di credito, alla
valutazione dei rischi di mancata riscossione e alla loro copertura mediante fondi specifici e
generali;

- la Vostra societa utilizza modelli interni per la valorizzazione delle posizioni su strumenti
finanziari non negoziati su mercati attivi e la costituzione di determinati fondi (nota 1
dell’allegato). Nell’ambito del nostro apprezzamento di queste stime, abbiamo esaminato il
dispositivo di controllo relativo alla verifica dei modelli e alla determinazione dei parametri
utilizzati;

- 1 titoli di partecipazione e altri titoli detenuti a lungo termine sono valutati al valore d’uso
ricorrendo ad un approccio multicriterio (note 1 e 3d dell’allegato). Nell’ambito del nostro
apprezzamento di queste stime, abbiamo esaminato gli elementi che hanno portato alla
determinazione dei valori d’uso per le principali linee del portafoglio.

Peraltro, la Vostra societa costituisce dei fondi destinati alla copertura degli impegni sociali (nota 5b
dell’allegato). Abbiamo esaminato la metodologia di valutazione di questi impegni nonché le ipotesi
ed i parametri utilizzati.

Abbiamo effettuato un apprezzamento della ragionevolezza di tali stime.
| giudizi cosi espressi rientrano nell’ambito della nostra azione di audit sul bilancio annuale

considerato nel suo complesso e hanno pertanto contribuito alla formazione della nostra opinione
espressa nella prima parte della presente relazione.
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111 — Verifiche e informazioni specifiche

In conformita alle norme professionali applicabili in Francia, abbiamo inoltre effettuato le verifiche
specifiche previste dalla legge.

Non abbiamo osservazioni da formulare su:

- la veridicita e la conformita con il bilancio annuale delle informazioni fornite nella relazione
sulla gestione del Consiglio di amministrazione e nei documenti inviati agli azionisti sulla
situazione finanziaria e sul bilancio annuale,

- la veridicita delle informazioni fornite nella relazione sulla gestione relative alle
remunerazioni ed ai benefici versati ai titolari delle cariche sociali interessati nonché agli
impegni assunti a loro favore in occasione dell’assunzione della cessazione o del
cambiamento delle funzioni, ovvero successivamente alle stesse.

In applicazione della legge, abbiamo accertato che le diverse informazioni relative agli acquisti di

partecipazioni, ivi incluse partecipazioni di controllo, e all’identita dei detentori del capitale Vi siano
state comunicate nella relazione sulla gestione.

Neuilly-sur-Seine e Courbevoie, 1 marzo 2007

I Revisori dei conti (commissaires aux comptes)

Deloitte & Associés PricewaterhouseCoopers Audit Mazars & Guérard

(firma) (firma) (firma)

Pascal Colin Etienne Boris Hervé Hélias



