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16. Dati di sintesi BNL 
 
Tabella 16.1 – Dati economici di sintesi 

1° semestre 
2005

2° trimestre 
2005

1° trimestre 
2005

1° semestre 
2004

Var %
1° sem 2005/ 
1° sem 2004

DATI ECONOMICI

Margine di interesse 784 409 375 669 17,2%
Margine di intermediazione 1.318 679 639 1.225 7,6%
di cui:

- commissioni nette 425 226 199 377 12,7%
- altri ricavi 109 44 65 179 -39,1%
Risultato della gestione operativa 389 165 224 205 89,8%
Utile (perdita) netto del periodo 229 112 117 138 65,9%

(Valori in milioni di euro)

 
Note 
Come innanzi descritto, la Banca si è avvalsa della facoltà di applicare gli IAS 32 e 39 relativi agli strumenti finanziari (inclusi i crediti) a decorrere 
dal primo gennaio 2005. Ne discende che i dati relativi al 30 giugno 2005 non sono pienamente comparabili con i valori dell’esercizio 2004, con 
riferimento alla valorizzazione degli strumenti finanziari, mentre il confronto  è totalmente omogeneo per le altre voci di costo e di ricavo. 

 
Tabella 16.2 – Dati patrimoniali di sintesi 

30/06/2005 01/01/2005 Var %
30/06/2005 
01/01/2004

DATI PATRIMONIALI

Totale attività 84.442 78.538 7,5%
Totale attività di rischio ponderate (RWA) 71.086 65.657 8,3%
Impieghi a clientela 58.687 57.627 1,8%
- di cui sofferenze nette 1.102 1.224 -10,0%
Partecipazioni 973 1.146 -15,1%
Raccolta da clientela 108.839 105.935 2,7%
- di cui raccolta diretta 58.528 53.865 8,7%
- di cui raccolta indiretta 50.311 52.070 -3,4%
Patrimonio netto 4.329 4.046 7,0%
Patrimonio di base (tier 1) 4.036 3.724 8,4%
Patrimonio di vigilanza 6.160 5.890 4,6%

(Valori in milioni di euro)
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RELAZIONE INDIVIDUALE SULL’ANDAMENTO DELLA 
GESTIONE 

 

17. Note tecniche per la lettura della relazione semestrale individuale 

 

La Relazione semestrale individuale al 30 giugno 2005 è stata redatta in conformità al 

principio contabile internazionale n. 34 – informativa infrannuale. 

 Il presente documento è pertanto costituito da: 

A) Prospetti contabili. Sono riportati in questa parte  i prospetti  che compongono il bilancio, come 

descritto nello IAS 1 –Presentazione del bilancio d’esercizio che considera il bilancio come composto 

da: a) stato patrimoniale; b) conto economico; c) prospetto delle variazioni del patrimonio netto; d) 

rendiconto finanziario; e) principi contabili applicati e note illustative. 

I raffronti con i dati precedenti fanno riferimento ai seguenti periodi: 

• stato patrimoniale:le relative voci sono confrontate con le risultanze al 1° gennaio 2005, con i 

valori risultanti alla data di chiusura dell’esercizio precedente e al 30 giugno 2004 conformi agli 

IAS/IFRS. I dati riferiti al 2004 escludono gli IAS 32 e 39 relativi agli strumenti finanziari (inclusi i 

crediti) in quanto la Banca si è avvalsa  della facoltà -  concessa dal paragrafo 36 A, lettera c) 

dell’IFRS 1: Prima adozione degli International Financial Reporting Standard così come modificato 

dallo IAS 39 - di non esporre  informazioni comparative per il 2004 conformi ai precitati IAS 32 e 

39;  

•  conto economico: le relative voci sono confrontate con le risultanze alla data di chiusura 

dell’esercizio precedente e al 30 giugno 2004 conformi agli IAS/IFRS, sempre con l’esclusione 

degli IAS 32 e 39, per i motivi appena descritti; 

• rendiconto finanziario e variazioni del patrimonio netto: il relativo confronto viene effettuato con 

il corrispondente periodo dell’ultimo esercizio sociale. 
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B) Nota Integrativa con i criteri di valutazione e le informazioni di dettaglio sullo stato patrimoniale ed il 

conto economico, oltre alle altre informazioni rilevanti in grado di migliorare o completare 

l’informazione complessiva comunicata al mercato.  
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18. Lo sviluppo dell’operatività di BNL 

 

 
Pur in presenza di un contesto economico nazionale ed europeo non pienamente 

favorevole all’attività bancaria e di fronte a mercati finanziari in generale atonia, con rarefazione degli 

scambi e assenza di importanti operazioni, la Banca ha conseguito nel primo semestre 2005 risultati 

complessivamente conformi con la strategia aziendale, delineata nel Piano Operativo,   e fin qui migliori, 

a livello di risultato netto, rispetto agli obiettivi di budget fissati per il 2005.  

 

In sintesi: 

 

o il risultato della gestione operativa si è attestato a 389 milioni (+89,8%1) e l’utile netto è pari a 229 

milioni; 

o sotto l’aspetto patrimoniale, rispetto al 1° gennaio 2005, si osserva un incremento dell’8,7% della 

raccolta diretta da clientela della Banca riferito, in particolare, ai depositi in conto corrente da parte 

delle famiglie e alla componente obbligazionaria, e  uno sviluppo degli impieghi a clientela dell’1,8%, 

soprattutto nella componente a medio e lungo termine.  

 

 

                                                      
 
1 Comprende anche l’impatto favorevole derivante dall’applicazione solo nel 2005 degli IAS 32 e 39 (come meglio specificato nel seguito) 
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19. I risultati reddituali 

 

Con la finalità di aumentarne l’efficacia informativa e rendere più agevole l’analisi dei 

risultati intermedi, i dati del prospetto obbligatorio sono stati riclassificati nello schema di conto 

economico, predisposto sulla base di criteri gestionali 

 

Inoltre, come innanzi descritto, la Banca si è avvalsa della facoltà di applicare gli IAS 32 

e 39 relativi agli strumenti finanziari a decorrere dal 1° gennaio 2005. Ne discende che, con riferimento 

alla valorizzazione degli strumenti finanziari, i dati relativi al 30 giugno 2005 non sono pienamente 

comparabili con le voci dell’esercizio 2004, mentre il confronto  è totalmente omogeneo per le altre 

componenti di costo e di ricavo. 

 
 
 

*     *     *
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La formazione dei margini 
 
Tabella 19.1 – I principali margini e la formazione del risultato di gestione 

(Valori in milioni di euro)
Voci/ sottovoci 1° semestre 2005 1° semestre 2004 Var %

1° sem 2005/ 
1° sem 2004

Interessi attivi e proventi assimilati 1.522 1.362 11,7%
Interessi passivi e oneri assimilati -738 -693 6,5%
Margine di interesse 784 669 17,2%
Commissioni nette 425 377 12,7%
- commissioni attive 476 437 8,9%
- commissioni passive -51 -60 -15,0%
Dividendi e proventi simili 4 26 -84,6%
Risultato netto delle attività di negoziazione 61 159 -----
Risultato netto delle attività di copertura 3 -2 -----
Utile/Perdita  da cessione/acquisto di 41 -4 -----
crediti 13 0 -----
attività finanziarie disponibili per la vendita 34 -4 -----
passività finanziarie -6 0 -----
Margine di intermediazione 1.318 1.225 7,6%
Rettifiche di valore nette per deterioramento di: -121 -160 -24,4%
crediti -124 -151 -17,9%
attività finanziarie disponibili per la vendita 0 -9 -100,0%
altre attività finanziarie 3 0 -----
Accantonamenti netti per rischi ed oneri 7 -36 -119,4%
Costi operativi -815 -824 -1,1%
- spese amministrative -830 -812 2,2%
     . spese di personale -532 -544 -2,2%
     . altre spese amministrative -298 -268 11,2%
- rettifiche di valore nette su attività materiali e immateriali -69 -75 -8,0%
- altri proventi / oneri di gestione 84 63 33,3%
Risultato della gestione operativa 389 205 89,8%
Utile(perdita) da cessione investimenti 0 77 -100,0%
Utile(perdita) al lordo delle imposte 389 282 37,9%
Imposte sul reddito di periodo -160 -144 11,1%
Utile(perdita) di periodo 229 138 65,9%

Cost / Income (%) 61,8% 67,3%  
 

 

 

 Analizzando l’apporto delle diverse componenti di reddito alla formazione dell’utile 

netto di periodo, si rileva che il margine d’interesse si è attestato nel semestre  a 784 milioni, 

evidenziando un incremento del 17,2% rispetto al 30 giugno 2004. 
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Tabella 19.2 – Composizione del margine di interesse 
(Valori in milioni di euro

Voci/ sottovoci 1° semestre 2005 1° semestre 2004 Var %
1° sem 2005/ 
1° sem 2004

Interessi netti con clientela 789 644 22,5%
    - Interessi attivi 1.329 1.123 18,3%

      di cui Rispresa Interessi 71 0 -----
    - Interessi passivi -220 -161 36,6%
    - Interessi passivi su debiti rappresentati da titoli -270 -265 1,9%
    - Interessi passivi su passività subordinate -50 -53 -5,7%

Interessi attivi su titoli 71 105 -32,4%
Interessi netti interbancari -54 -48 12,5%
    - Interessi attivi 122 135 -9,6%
    - Interessi passivi -176 -183 -3,8%

Differenziali per operazioni di copertura -22 -32 -31,3%

Totale interessi netti 784 669 17,2%

Margine di interesse 784 669 17,2%  

 

 

In un contesto di mercato in cui gli spread  sono rimasti sostanzialmente  stabili, la 

positiva dinamica rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente è dipesa esclusivamente dai maggiori 

volumi medi intermediati nel periodo, sia dal lato degli impieghi, principalmente per la componente a 

medio e lungo termine, sia da quello della raccolta, essenzialmente per la parte a breve termine. 

Nel precitato margine d’interesse è anche confluito l’effetto positivo di rettifica 

derivante dagli IAS 32 e 39 per 72 milioni, legato, per la maggior parte, alla quota di recupero di 

pertinenza del trimestre della riserva di attualizzazione conteggiata in sede di FTA su crediti dubbi e altre 

voci. Escludendo tale componente, il margine d’interesse si sarebbe posizionato a 712 milioni, con un 

incremento del 6,4%. 
 
 

All’interno dell’aggregato altri ricavi netti, il flusso ascrivibile alle commissioni nette,  

pari a 425 milioni, migliora del 12,7% rispetto ai 377 milioni rilevati nel primo semestre  2004. 

 

I dividendi e proventi simili, sono pari a 4 milioni contro 26 al 30 giugno 2004 e si 

riferiscono, per la quasi totalità, alle partecipate minoritarie. 
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Sul piano dell’operatività finanziaria, il risultato netto dell’attività di negoziazione, che 

nella rappresentazione dello scalare gestionale è comprensivo dei dividendi su titoli azionari per il trading 

(92 milioni di euro), registra un utile di 61 milioni, contro i 159 milioni a fine giugno 2004. Peraltro, 

quest’ultimo risultato includeva 78 milioni di utili non ripetibili rivenienti dalla riclassificazione nel 

portafoglio di negoziazione di operazioni di copertura costituite da contratti di Interest Rate Swap 

nell’ambito della gestione dinamica dell’attività di rischio di tasso a medio/lungo termine.  

 Il risultato netto dell’attività di copertura è positivo di 3 milioni (contro una perdita di 2 

milioni nel periodo a confronto), mentre l’utile da cessione/riacquisto di crediti e attività/passività 

finanziarie è pari a 41 milioni (4 milioni la perdita al 30 giugno 2004) e comprende: 

- l’utile di 13 milioni per cessione di crediti non performing per un ammontare complessivo lordo pari a 

460 milioni 

- il ricavo per la  cessione di attività finanziarie disponibili per la vendita pari a 34 milioni (4 milioni la 

perdita al 30 giugno 2004); 

- l’onere di 6 milioni su passività finanziarie derivante dal riacquisto di obbligazioni di propria 

emissione. 

 

Sommando al margine d'interesse i suddetti altri ricavi netti (534 contro 556 milioni:                           

-4%),  il margine d'intermediazione raggiunge  1.318  milioni, in crescita del 7,6% rispetto allo stesso 

periodo dell’anno precedente. L’effetto dell’applicazione degli IAS 32 e 39  ha influito su tale risultato per  

116 milioni derivante, per la gran parte, dalla già menzionata quota di recupero a margine d’interesse della 

riserva di attualizzazione su crediti dubbi conteggiata in sede di FTA oltre che della quota di riserva di 

attualizzazione relativa ai crediti dubbi ceduti nel periodo. 
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Le rettifiche e gli accantonamenti 
 
Tabella 19.3 – Dettaglio rettifiche ed accantonamenti 

(Valori in milioni di euro)
Voci / Sottovoci 1° semestre 2005 1° semestre 2004 Var %

1° sem 2005/ 
1° sem 2004

Rettifiche di valore nette per deterioramento su crediti -124 -151 -17,9%
    - Sofferenze -124 -149 -16,8%
    - Incagli -64 1 -----
    - Crediti ristrutturati -13 0 -----
    - Rischio paese 5 7 -28,6%
    - Altre rettifiche nette 72 -10 -----

      di cui svalutazione collettiva 3 0 -----

Rettifiche di valore nette per deterioramento su attività 
disponibili per la vendita

0 -9 
-100,0%

- di cui titoli 0 0 -----
    - di cui partecipazioni 0 -9 -100,0%

Rettifiche di valore nette per deterioramento su altre 
attività finanziarie

3 0 
-----

    - di cui titoli 0 0 -----
   -  di cui partecipazioni 3 0 -----

Accantonamenti netti per rischi e oneri 7 -36 -119,4%

Totale rettifiche e accantonamenti -114 -196 -41,8%  

 

Le rettifiche di valore nette per il deterioramento di crediti e altre poste finanziarie  

dell’attivo sono pari a 121 milioni contro 160 nel primo semestre 2004 e  si riferiscono prevalentemente 

ai crediti (124 contro 151 milioni), mentre per 3 milioni riguardano le attività finanziarie disponibili per la 

vendita.  

Gli accantonamenti netti per rischi e oneri esprimono un saldo  positivo di 7 milioni di 

euro, contro un onere di  36 milioni al 30 giugno 2004 e si riferiscono all’utilizzo di fondi preesistenti 

eccedenti. 



Banca 

 

 253

I costi operativi 
 
Tabella 19.4 – Dettaglio costi operativi 

(Valori in milioni di eur
Voci/ sottovoci 1° semestre 2005 1° semestre 2004 Var %

1° sem 2005/ 
1° sem 2004

Spese per il personale -532 -544 -2,2%
Altre spese amministrative -298 -268 11,2%
Totale spese amministrative -830 -812 2,2%
    - di cui Im po s te  e  tas s e  no n s ul reddito  -61 -52 17,3%

Rettifiche di valore su immobilizzazioni
immateriali e materiali -69 -75 -8,0%
Altri proventi ed oneri di gestione 84 63 33,3%
Totale costi operativi -815 -824 -1,1%  
 

 

I costi operativi, comprensivi anche degli altri oneri e proventi di gestione diminuiscono 

dell’1,1% da 824 a 815 milioni. I precitati altri proventi/oneri di gestione  vi incidono positivamente per 84 

milioni, contro 63 milioni a fine giugno 2004, principalmente per effetto del maggior recupero 

dell’imposta di bollo su estratti conto.  

Le spese amministrative sono pari a 830 milioni (+2,2% rispetto agli 812 di fine giugno 

2004).  

Nel loro ambito: 

- le spese per il personale si riducono di 12 milioni (-2,2%), essenzialmente per effetto della riduzione degli 

organici e  della minore incidenza degli “esodi incentivati” di personale;  

- le altre spese amministrative  si attestano a 298 milioni, contro 268 milioni a fine giugno 2004;  la crescita 

è derivata dall’adeguamento e lo sviluppo dei sistemi informatici e l’aumento delle spese per 

consulenze a seguito del programma di applicazione dei principi contabili internazionali e a seguito 

delle spese per consulenze legali e finanziarie legate agli adempimenti degli organi statutari della 

Banca in conseguenza dell’OPS promossa dal BBVA. All’incremento hanno inoltre contribuito le 

spese di marketing per la promozione dei prodotti e l’aumento dell’imposta di bollo sui conti 

correnti, stabilito con la Legge Finanziaria 2005, con decorrenza primo febbraio del corrente anno; 

- le rettifiche di valore nette su attività materiali e immateriali si attestano a 69 milioni rispetto ai 75 

milioni di fine giugno 2004, in dettaglio: 

- le rettifiche nette su attività materiali sono pari a 22 milioni (26 milioni nel periodo a confronto: -

15,4%); 
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- le rettifiche nette su attività immateriali si posizionano a 47 milioni, contro 49 milioni nel primo 

semestre 2004 (-4,1%). 

Per effetto degli andamenti descritti, l’indicatore di efficienza cost/income  è migliorato di 

oltre 5 punti, attestandosi al 61,8% rispetto al 67,3% di fine giugno 2004.  

Il risultato della gestione operativa al 30 giugno 2005 si è pertanto attestato a 389 

milioni (+89,8% sui 205 milioni del periodo a confronto).  
 
 

La formazione dell’utile netto 
 
Tabella 19.5 – Dettaglio utile netto 
 

(Valori in milioni di eur
Voci/ sottovoci 1° semestre 2005 1° semestre 2004 Var %

1° sem 2005/ 
1° sem 2004

Utile (perdita) al lordo delle imposte 389 282 37,9%
Imposte sul reddito dell'esercizio -160 -144 11,1%
Utile (perdita) del periodo 229 138 65,9%

 

 

Considerando gli accantonamenti per imposte sul reddito, pari a 160 milioni (contro 

144 nel primo semestre 2004), si ottiene il ricordato utile netto di 229 milioni, in crescita del 65,9% 

rispetto ai 138 milioni del 30 giugno 2004.  
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20. Le grandezze patrimoniali 

L’attività di raccolta  
 
Tabella 20.1 – Andamento della raccolta  
 

30/06/2005 01/01/2005 Var %
30/06/2005 
01/01/2005

Raccolta da clienti 58.528 53.865 8,7%
Raccolta da banche 12.878 13.904 -7,4%
Totale raccolta diretta 71.406 67.769 5,4%

Risparmio amministrato 50.311 52.070 -3,4%

Totale raccolta indiretta 50.311 52.070 -3,4%

TOTALE RACCOLTA 121.717 119.839 1,6%  

 

La dinamica della raccolta da clientela ordinaria continua ad essere sostenuta, in un 

clima di incertezza, dalla preferenza accordata ai depositi in conto corrente da parte delle famiglie e dal 

buon andamento della componente obbligazionaria.  

Al 30 giugno 2005 la raccolta diretta da clientela della Banca, comprensiva di prestiti 

subordinati per 2.347 milioni di euro, ammonta a 58.528 milioni di euro, con un incremento dell’8,7% 

rispetto ai 53.865 del  1° gennaio 2005.  

A fine giugno 2005 il  risparmio amministrato per conto della clientela si è attestata a 

50.311 milioni di  euro, in calo del 3,4% rispetto al 1° gennaio 2005. Sommando tale dato alla raccolta 

diretta da clientela, si configura una raccolta complessiva lorda di circa 122  miliardi di euro, in aumento 

dell’1,6% rispetto ai 120  del 1° gennaio 2005. 
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L’andamento degli impieghi 
 
Tabella 20.2 – Gli impieghi 

30/06/2005 01/01/2005 Var %
30/06/2005 
01/01/2005

CREDITI VERSO CLIENTELA

Impieghi a breve termine 29.837 30.064 -0,8%
Impieghi a medio / lungo termine 28.850 27.563 4,7%
Totale crediti verso clientela 58.687 57.627 1,8%
    - di cui euro 55.640 55.049 1,1%
    - di cui valuta estera 3.047 2.578 18,2%

CREDITI VERSO BANCHE

Totale crediti verso banche 8.270 6.802 21,6%
    - di cui euro 5.254 3.178 65,3%
    - di cui valuta estera 3.016 3.624 -16,8%

CREDITI PER CASSA

Totale crediti per cassa 66.957 64.429 3,9%
    - di cui euro 60.894 58.227 4,6%
    - di cui valuta estera 6.063 6.202 -2,2%

CREDITI DI FIRMA 9.782 9.161 6,8%

TOTALE IMPIEGHI 76.739 73.590 4,3%  
 

 

Gli impieghi a clientela della Banca, al netto delle svalutazioni, si attestano a  58.687   

milioni di euro, in aumento dell’1,8% rispetto al 1° gennaio 2005 in termini di saldo di fine periodo, la 

crescita ancor più significativa se si considerano i volumi medi rispetto all’esercizio 2004.   

Nel dettaglio, la dinamica degli impieghi risulta sostenuta prevalentemente dalla 

componente a medio e lungo termine, destinata sia alle famiglie sia alle imprese non finanziarie. In 

particolare, la domanda da parte delle famiglie ha riguardato principalmente i mutui fondiari, le cui 

erogazioni lorde nel trimestre hanno superato il miliardo di euro.  

Sommando i crediti di firma, che si collocano a 9.782  milioni, in aumento del 6,8% 

rispetto ai 9.161 del periodo a confronto, si perviene a un totale impieghi a clienti di  68.469  milioni, 

in crescita del  2,5% rispetto ai 66.788 del 1° gennaio 2005. 
 

 
 

*     *     * 
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Tra gli impieghi sono comprese le linee di credito ordinarie per cassa a società 

controllate residenti in Argentina per 30 milioni di euro, di cui 24 milioni si riferiscono a BNL SA Buenos 

Aires  e 6 milioni riguardano BNL Inversiones Argentinas. 

 

In proposito si precisa che: 

 

- BNL SA Buenos Aires ha rimborsato, nel giugno scorso, 73 milioni di US$ a valere sulla suddetta 

esposizione (di complessivi 105 milioni di US$ al 31 dicembre 2004), trasferendo “bonos de 

copertura” (boden 2012) per un valore nominale di pari importo, mentre l’ammontare residuo  di 32 

milioni di US$ è stato rimborsato a luglio 2005 con le stesse modalità.  

La corresponsione dei Boden, considerata la differenza fra il valore nominale dei finanziamenti 

cancellati e il valore di mercato dei titoli al momento dell’iscrizione nel portafoglio “disponibile alla 

vendita” di BNL SpA, ha determinato una perdita (di 6 milioni di euro) sulla quota di crediti 

rimborsati entro giugno e una rettifica di valore (per 2 milioni di euro) su quelli saldati 

successivamente nel mese di luglio. 

 

- BNL Inversiones Argentinas, utilizzando proprie disponibilità liquide ha proceduto al rimborso 

parziale anticipato di 14,4 milioni euro a valere sul credito infruttifero di euro 44 milioni a suo tempo 

erogati da BNL SpA. A seguito di tale operazione, la Banca ha registrato una ripresa di valore di 12 

milioni di euro 

 

Si rileva, infine, che l’esposizione di firma verso le suddette controllate è pari a 1,6 

milioni, presidiata, nell’ambito del fondo rischi e oneri futuri per garanzie e impegni, per 1 milione di 

euro. 

 

*     *     * 

 
Nell’ambito della politica di riqualificazione degli attivi creditizi, la Banca ha 

perfezionato nel semestre  la cessione pro-soluto di crediti problematici per un valore complessivo di 

circa 460 milioni, di cui 110 milioni relativi al portafoglio fondiario e 350 milioni privi di garanzie reali. Le 

operazioni di cessione,  riguardando essenzialmente crediti di piccolo importo unitario,  hanno concorso 
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a ridurre notevolmente il numero delle partite in contenzioso, con conseguente alleggerimento dei carichi 

di lavoro sulle strutture operative e focalizzazione delle stesse sulle posizioni a maggior valore aggiunto e 

a più alto potenziale di recupero.  

 
 

*     *     * 

 

 

La qualità del credito 
 
Tabella 20.3 – I crediti dubbi 

Esposizione 
lorda

Rettifiche di 
valore

Esposizione 
netta

% di 
copertura

30 giugno 2005

Sofferenze 3.695 2.593 1.102 70,2%
Incagli 1.140 465 675 40,8%
Totale sofferenze e incagli 4.835 3.058 1.777 63,2%
Crediti ristrutturati 93 25 68 26,9%
Crediti non garantiti verso Paesi a rischio 282 66 216 23,4%
Totale crediti dubbi 5.210 3.149 2.061 60,4%

1° gennaio 2005

Sofferenze 4.089 2.865 1.224 70,1%
Incagli 1.009 437 572 43,3%
Totale sofferenze e incagli 5.098 3.302 1.796 64,8%
Crediti ristrutturati 115 17 98 14,8%
Crediti non garantiti verso Paesi a rischio 267 63 204 23,6%
Totale crediti dubbi 5.480 3.382 2.098 61,7%

 
 

Il valore di bilancio dei crediti di dubbio realizzo (ivi incluso il rischio Paese) scende 

dell’1,8% da 2.098 a 2.061 milioni di euro. L’indice di copertura è, pertanto, del 60,4% (61,7% al 1° 

gennaio 2005). 

Più in particolare,  le sofferenze, pari a 1.102 milioni di euro, sono diminuite di 122 

milioni (-9,9%). Il loro grado di copertura è del 70,2% (70,1% ad inizio esercizio). 

Le partite incagliate, pari a 675  milioni di euro, sono cresciute del 18%. Il loro grado 

di copertura si colloca al 40,8% (43,3% al 1° gennaio 2005).  

I  crediti ristrutturati,  al netto delle rettifiche di valore,  sono diminuiti nei sei mesi 
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del 30,6% e ammontano a 68 milioni. 

Per quanto concerne il rischio Paese, al 30 giugno 2005 l'esposizione non garantita del 

Gruppo verso i Paesi a rischio (esclusi i crediti della specie confluiti nelle altre posizioni di dubbio 

realizzo), al netto delle svalutazioni  forfettarie di vigilanza, è pari a 216 milioni (204 milioni  al 1° gennaio 

2005).  

Al lordo delle svalutazioni forfettarie e includendovi anche i titoli emessi dai Paesi a 

rischio, tali partite sono aumentate nel semestre del 6,6%, da 287  a 306 milioni. La relativa copertura si è 

attestata al 25,5% (27,1% a inizio 2005). 

 

 

*     *     * 

 

 

Si segnala inoltre che a fronte degli impieghi vivi, a copertura dei rischi insiti nell’attività 

creditizia, sono stanziati 806  milioni di  euro di rettifiche, principalmente per  impairment collettivo, con 

una copertura dell’1,2%. 
 
 
 

*     *     * 
 
 
 

Lo sbilancio interbancario, tradizionalmente negativo, è pari a 4.608 milioni di euro 

contro 7.102 del periodo a confronto, ed evidenzia una riduzione del 35,1%. 
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I titoli di proprietà 
 
Tabella 20.4 – I titoli di proprietà 

30/06/2005 01/01/2005 Var %
30/06/2005 
01/01/2005

Attività finanziarie di negoziazione 5.373 3.265 64,6%
Attività finanziarie disponibili per la vendita 1.342 1.404 -4,4%
Attività finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0 -----
Totale titoli di proprietà 6.715 4.669 43,8%

 

 

I titoli di proprietà, come illustrato nel prospetto, ammontano a 6.715 milioni di euro, 

con un aumento del 43,8% rispetto al 1° gennaio 2005. 

Come si evince dalla tabella, il precitato incremento ha interessato i titoli valutati al fair 

value (5.373 milioni) che mostrano uno sviluppo del 64,6%, mentre i titoli disponibili per la vendita 

(1.342 milioni) subiscono un calo del 4,4%; non risultano, invece, titoli detenuti fino alla scadenza.  
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Le partecipazioni 
 

Il valore di libro delle partecipazioni è di  973 milioni, di cui  239 milioni classificate alla 

voce “40. Attività  finanziarie disponibili per la vendita” e 734 milioni classificate alla voce “100. 

Partecipazioni”, contro rispettivamente 238 e 908 milioni al 1° gennaio 2005. 

Per le “Attività  finanziarie disponibili per la vendita” la valutazione al Fair value di 

alcune  partecipazioni ha determinato la costituzione di una riserva patrimoniale di 39 milioni euro in sede 

di First Time Adoption. 

Successivamente, nel corso del semestre, le stesse partecipazioni sono state rivalutate in 

contropartita della precitata riserva di FTA  per un importo complessivo pari a 1,7 milioni di euro, 

mentre il valore di carico delle stesse ha avuto una variazione complessiva di 1,2 milioni di euro per 

effetto dell’aumento di capitale di Energia Italiana (520 mil) e dell’acconto incassato sulla cessione della 

partecipazione in Roncadin Gmbh, nonché altre operazioni minori.. 

Inoltre la partecipata STI.MET srl.è stata completamente svalutata in contropartita del 

conto economico (285 mila euro). 

Nel primo semestre 2005 la voce “Partecipazioni” ha subito complessivamente  una 

diminuzione di 173 milioni di euro per effetto combinato di 184,6 milioni di depatrimonializzazione  della 

controllata Artigiancassa e per l’aumento di capitale di BNL Vita (10 milioni) e di Advera (1,5 milioni). 
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I conti di capitale 
 
 

Il patrimonio netto della Banca  al 30 giugno 2005, compreso il risultato d’esercizio di 

229 milioni di euro, si attesta a 4.329 milioni, in crescita del 7% rispetto ai  4.046 del 1° gennaio 2005. 

Comprendendo anche le passività subordinate e gli strumenti ibridi di patrimonializzazione (2.347 

milioni), il complesso dei mezzi patrimoniali della Banca è di 6.676  milioni: +1,3% rispetto ai  6.589 del 

periodo a confronto. 

 
 
Tabella 20.5 – Evoluzione del patrimonio di BNL 

30/06/2005
Patrimonio netto al 1° gennaio 2005 4.046
Decrementi

    - Dividendi 0
Incrementi

    - Aumento di capitale 20
    - Utile netto del periodo 229
    - Altre variazioni 34
Patrimonio netto al 30/06/2005 4.329

(Valori in milioni di euro)

 
 
 

A fine giugno 2005 risultano in portafoglio n. 13.007.153  azioni ordinarie BNL, del 

valore nominale unitario di euro 0,72 rivenienti da acquisti perfezionati in conformità dell'apposita 

delibera assembleare. Il loro valore di carico unitario è pari a 2,14 euro. 

Tali azioni sono iscritte al passivo patrimoniale, a diretta riduzione del patrimonio netto, 

per 28 milioni nella voce "210.Azioni proprie". La voce “180.Riserve” include una riserva patrimoniale di 

pari importo. 
 
 
 



Banca 

 

 263

Tabella 20.6 – Evoluzione del patrimonio di vigilanza e dei coefficienti di solvibilità 

30/06/2005 01/01/2005
Patrimonio di base (tier 1 capital) 4.036 3.724
Patrimonio supplementare (tier 2 capital) 2.169 2.231
Elementi da dedurre -45 -65 
Patrimonio di vigilanza 6.160 5.890
Attività ponderate

    - Rischi di credito 4.333 4.204
    - Rischi di mercato 643 392
Attività totali 4.976 4.596
Prestiti subordinati di 3° livello 164 258
Attività ponderate 71.086 65.657
Tier 1 ratio 5,68% 5,67%
Total risk ratio 8,90% 9,36%

(Valori in milioni di euro)

 
 
 

Il patrimonio di Vigilanza, rivisitato in ottica IAS e considerati i prescritti elementi da 

dedurre, si attesta a 6.160 milioni di euro e il coefficiente patrimoniale di solvibilità della Banca, 

conteggiato in funzione delle attività di rischio ponderate, si attesta all’8,90%. 
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Tabella 20.7 – Prospetto di raccordo tra il patrimonio netto e l'utile di esercizio della Capogruppo con 
quello consolidato 

(Valori in migliaia di euro)

Patrimonio netto Conto economico

Saldo come da bilancio della Capogruppo 4.100 229

Effetto del consolidamento con il metodo integrale 
delle Società controllate 310 39

Eccedenze, rispetto ai valori di carico, derivanti dalla 
valutazione al patrimonio netto 49 6

Storno dividendi distribuiti dalle controllate 0 -3 

Patrimonio di pertinenza di terzi 44 0

Rettifiche e riclassifiche di consolidamento 0 6

Totale bilancio consolidato 4.503 277

30 06 2005  
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I PROSPETTI CONTABILI 

INDIVIDUALI 
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ATTIVO 
(in migliaia di euro)

Voci dell'attivo 30 06 2005  01 01 2005  31 12 2004  30 06 2004  

10 Cassa e disponibilità liquide 422.680 454.354 454.354 381.787

20 Attività finanziarie detenute per la negoziazione 7.363.120 4.484.895 4.733.339 4.358.831

30 Attività finanziarie valutate al fair value 0 0 0 0

40 Attività finanziarie disponibili per la vendita 1.341.796 1.404.469 630.987 996.661

50 Attività finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0 0 0

60 Crediti verso banche 8.269.617 6.801.595 6.801.595 8.444.166

70 Crediti verso clientela 58.687.187 57.627.416 55.762.608 53.501.896

80 Derivati di copertura 349.326 71.816 0 0

90 Adeguamento di valore delle attività finanziarie oggetto di copertura 
generica (+/-) 389.754 301.731 0 0

100 Partecipazioni 734.410 907.544 1.107.073 1.218.725

110 Attività materiali 1.849.380 1.861.083 1.861.083 1.889.350

120 Attività immateriali 247.101 259.691 259.691 227.892
    di cui avviamento 0 0 0 0

130 Attività fiscali 1.877.703 2.086.363 1.633.623 1.207.064 
    a) correnti 819.728 997.145 997.476 754.462 
    b) differite 1.057.975 1.089.218 636.147 452.602 

140 Attività non correnti e gruppi di attività in via di dismissione 0 0 0 0

150 Altre attività 2.909.763 2.276.723 3.988.457 4.228.200

Totale dell'attivo 84.441.837 78.537.680 77.232.810 76.454.572 
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PASSIVO 
(in migliaia di euro)

Voci del passivo 30 06 2005  01 01 2005  31 12 2004  30 06 2004  

10 Debiti verso banche 12.878.073 13.904.194 13.904.194 15.256.418

20 Debiti verso clientela 36.868.342 33.833.782 30.416.208 31.154.797

30 Titoli in circolazione 21.659.770 20.030.615 21.026.077 18.646.546

40 Passività f inanziarie di negoziazione 1.905.066 1.151.013 0 0

50 Passività f inanziarie valutate al fair value 0 0 0 0

60 Derivati di copertura 599.403 419.604 0 0

70 Adeguamento di valore delle passività f inanziarie oggetto di copertura 
generica (+/-) 51.470 25.612 0 0

80  Passività fiscali 418.505 339.762 333.216 383.856 
    a) correnti 408.321 324.227 324.227 351.427 
    b) differite 10.184 15.535 8.989 32.429 

90 Passività associate a gruppi di attività in via di dismissione 0 0 0 0

100 Altre passività 4.735.210 3.735.521 5.573.776 6.001.894

110 Trattamento di fine rapporto del personale 561.945 553.776 553.776 531.697

120 Fondi per rischi e oneri: 434.953 497.676 497.676 431.385 
        a) quiescenza e obblighi simili 61.284 59.251 59.251 53.260 
        b) altri fondi 373.669 438.425 438.425 378.125 

130 Riserve da valutazione 42.912 45.228 0 0 

140 Azioni rimborsabili 0 0 0 0

150 Strumenti di capitale 0 0 0 0

160 Riserve -295.473 -297.150 793.123 799.840

170 Sovrapprezzi di emissione 2.181.388 2.146.798 2.146.798 1.517.308

180 Capitale 2.199.177 2.179.141 2.179.141 1.592.947

190 Azioni proprie (-) -27.892 -27.892 0 0

200 Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 228.988 0 -191.175 137.884

Totale del passivo 84.441.837 78.537.680 77.232.810 76.454.572 
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CONTO ECONOMICO 
(in migliaia di euro)

Voci 30 06 2005  31 12 2004  30 06 2004  

10 Interessi attivi e proventi assimilati 1.522.213 2.790.353 1.362.517

20 Interessi passivi e oneri assimilati -738.561 -1.394.339 -693.205 

30 Margine di interesse 783.652 1.396.014 669.312

40 Commissioni attive 476.316 885.979 436.944

50 Commissioni passive -51.496 -108.254 -59.824 

60 Commissioni nette 424.820 777.725 377.120

70 Dividendi e proventi simili 96.373 106.141 35.029

80 Risultato netto dell’attività di negoziazione -30.691 153.319 149.728

90 Risultato netto dell’attività di copertura 2.990 5.855 -1.749 

100 Utile/perdita da cessione o riacquisto di: 40.865 -86.950 -4.252 
       a) crediti 13.404 -81.025 0
       b) attività finanziarie disponibili per la vendita 33.820 -5.925 -4.252 
       c) attività finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0 0
       d) passività finanziarie -6.359 0 0

110 Risultato netto delle attività f inanziarie valutate al fair value 0 0 0

120 Risultato netto delle passività f inanziarie valutate al fair value 0 0 0

130 Margine di intermediazione 1.318.009 2.352.104 1.225.188

140 Rettif iche di valore nette per deterioramento di: -121.188 -718.094 -159.588 
       a) crediti -124.394 -701.533 -150.652 
       b) attività finanziarie disponibili per la vendita -285 -16.561 -8.936 
       c) attività finanziarie detenute sino alla scadenza 0 0 0
       d) altre attività finanziarie 3.491 0 0

150 Risultato netto della gestione finanziaria 1.196.821 1.634.010 1.065.600

160 Spese amministrative: -829.501 -1.728.337 -812.448 
       a) spese per il personale -532.210 -1.152.303 -544.629 
       b) altre spese amministrative -297.291 -576.034 -267.819 

170 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 6.885 -75.634 -35.819 

180 Rettif iche di valore nette su attività materiali -21.673 -50.006 -25.594 

190 Rettif iche di valore nette su attività immateriali -47.641 -118.853 -49.592 

200 Altri oneri/proventi di gestione 83.701 92.471 62.551

210 Costi operativi -808.229 -1.880.359 -860.902 

220 Utili (Perdite) delle partecipazioni 0 0 0
230 Risultato netto della valutazione al fair value delle attività materiali, 

immateriali 0 0 0
240 Rettif iche di valore nette dell'avviamento 0 0 0

250 Utili (Perdite) da cessione di investimenti 464 74.933 76.784

260 Utile (Perdita) della operatività corrente al lordo delle imposte 389.056 -171.416 281.482

270 Imposte sul reddito dell'esercizio dell’operatività corrente -160.068 -19.759 -143.598 

280 Utile (Perdita) della operatività corrente al netto delle imposte 228.988 -191.175 137.884

290 Utile (Perdita) delle attività non correnti in via di dismissione al netto delle 
imposte 0 0 0

300 Utile (Perdita) d'esercizio 228.988 -191.175 137.884  
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-

                 
-
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-
                  

-
                  

-
               

-
                  

-
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-
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799.840
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RENDICONTO FINANZIARIO DEL 1° SEMESTRE 2005 
 

30 6 2005 
(migliaia di euro)

               FONDI  UTILIZZATI               FONDI  UTILIZZATI               FONDI  UTILIZZATI               FONDI  UTILIZZATI       AUTOFINANZIAMENTO      AUTOFINANZIAMENTO      AUTOFINANZIAMENTO      AUTOFINANZIAMENTO

Dividendi erogati 0 Risultato d'esercizio 228.988
Utilizzi da: Accantonamenti a :
- fondi oneri futuri 106.634 - fondi oneri futuri 20.317
- fondi imposte e tasse 75.892 - fondi imposte e tasse 201.355
Riprese di valore su: Ammortamento immobilizzazioni 69.314
- crediti 390.245 Rettifiche dell'attivo:
- titoli 48 - crediti 501.235
- partecipazioni 3.629 - titoli 186

- partecipazioni 285

TOTALE 576.448 TOTALE 1.021.680

       MEZZI  PATRIMONIALI       MEZZI  PATRIMONIALI       MEZZI  PATRIMONIALI       MEZZI  PATRIMONIALI

Capitale 20.036
Sovrapprezzo di emissione 34.590
Riserve (189.498)
Riserve da valutazione (2.316)

TOTALE (137.188)

 VARIAZIONI NEI FONDI IMPIEGATI VARIAZIONI NEI FONDI IMPIEGATI VARIAZIONI NEI FONDI IMPIEGATI VARIAZIONI NEI FONDI IMPIEGATI  VARIAZIONI  NEI FONDI RACCOLTI VARIAZIONI  NEI FONDI RACCOLTI VARIAZIONI  NEI FONDI RACCOLTI VARIAZIONI  NEI FONDI RACCOLTI

Cassa e disponibilità liquide (31.674) Debiti verso clientela 3.034.560
Attività  Finanziarie 2.815.552 Titoli in circolazione 1.629.156
Crediti  verso clientela 1.059.771 Debiti verso banche (1.026.121)
Crediti  verso banche 1.468.022 Passività finanziarie 754.052
Derivati e adeguamento valore attività 
coperte 365.533 

Derivati e adeguamento valore passività 
coperte 205.658 

Partecipazioni (173.134) Fondo trattamento fine rapporto personale 8.169
Immobilizzazioni immateriali (12.590) Fondo per rischi e oneri (62.723)
Immobilizzazioni  materiali (11.703) Passività in via di dismissione 0
Attività in via di dismissione 0 Altre passività 1.078.431
Altre attività 424.380 Rettifiche del passivo 152.029
Rettifiche dell'attivo 177.098

TOTALE 6.081.255 TOTALE 5.773.211

TOTALE GENERALE 6.657.703 TOTALE GENERALE 6.657.703
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RENDICONTO FINANZIARIO DEL 1° SEMESTRE 2004 
30 6 2004 

(migliaia di euro)

               FONDI  UTILIZZATI               FONDI  UTILIZZATI               FONDI  UTILIZZATI               FONDI  UTILIZZATI       AUTOFINANZIAMENTO      AUTOFINANZIAMENTO      AUTOFINANZIAMENTO      AUTOFINANZIAMENTO

Dividendi erogati 963 Risultato d'esercizio 137.884
Utilizzi da: Accantonamenti a :
- fondi oneri futuri 96.044 - fondi oneri futuri 54.337
- fondi imposte e tasse 102.987 - fondi imposte e tasse 169.406
Riprese di valore su: Ammortamento immobilizzazioni 75.185
- crediti 54.930 Rettifiche dell'attivo:
- titoli 9.373 - crediti 195.568
- partecipazioni 1.213 - titoli 17.258

- partecipazioni 10.149

TOTALE 265.510 TOTALE 659.787

       MEZZI  PATRIMONIALI       MEZZI  PATRIMONIALI       MEZZI  PATRIMONIALI       MEZZI  PATRIMONIALI

Capitale 487.115
Sovrapprezzo di emissione 70
Riserve (424.558)
Riserve da valutazione 0

TOTALE 62.627

 VARIAZIONI NEI FONDI IMPIEGATI VARIAZIONI NEI FONDI IMPIEGATI VARIAZIONI NEI FONDI IMPIEGATI VARIAZIONI NEI FONDI IMPIEGATI  VARIAZIONI  NEI FONDI RACCOLTI VARIAZIONI  NEI FONDI RACCOLTI VARIAZIONI  NEI FONDI RACCOLTI VARIAZIONI  NEI FONDI RACCOLTI

Cassa e disponibilità liquide (122.549) Debiti verso clientela 294.949
Attività  Finanziarie 1.651.382 Titoli in circolazione (510.587)
Crediti  verso clientela (80.429) Debiti verso banche (1.243.661)
Crediti  verso banche (2.840.897) Passività finanziarie 0
Derivati e adeguamento valore attività 
coperte 0 

Derivati e adeguamento valore passività 
coperte 0 

Partecipazioni (9.969) Fondo trattamento fine rapporto personale 1.260
Immobilizzazioni immateriali (56.112) Fondo per rischi e oneri (36.537)
Immobilizzazioni  materiali (20.805) Passività in via di dismissione 0
Attività in via di dismissione 0 Altre passività (515.265)
Altre attività (445.507) Rettifiche del passivo (139.305)
Rettifiche dell'attivo 232.644

TOTALE (1.692.242) TOTALE (2.149.146)

TOTALE GENERALE (1.426.732) TOTALE GENERALE (1.426.732)
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NOTA INTEGRATIVA 
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CRITERI DI VALUTAZIONE 
 
 
Sezione 1  
DICHIARAZIONE DI CONFORMITÀ AL PRINCIPIO CONTABILE N. 34 
 
 

Sulla base dell’art. 81 della Delibera Consob n. 14990 del 14 aprile 2005 che modifica e integra 

la disciplina degli emittenti, la presente  Relazione semestrale individuale è redatta secondo i dettami previsti  dal 

principio contabile internazionale n. 34 – Informativa infrannuale. Per la  valutazione e misurazione delle 

grandezze contabili sono stati applicati i principi internazionali IAS/IFRS formalmente omologati dalla Unione 

Europea e in vigore al momento dell’approvazione della predetta informativa contabile-gestionale. 

 

La transizione ai nuovi principi contabili internazionali è avvenuta secondo quando disposto 

dall’IFRS 1: “Prima adozione degli International Financial Reporting Standard”, inclusa la deroga facoltativa, 

inserita in questo principio nel paragrafo 36 A, lettera c),  così come modificato dallo IAS 39, di esporre 

informazioni comparative per il 2004 non conformi agli IAS 32 e 39 relativi agli strumenti finanziari. A seguito 

dell’esercizio di tale deroga, l’applicazione degli IAS 32 e 39 inizia a decorrere dal primo gennaio 2005. Ne 

discende che i dati relativi al 30 giugno 2005 non sono pienamente comparabili con i valori dell’esercizio 2004, 

con riferimento alle voci relative agli strumenti finanziari, mentre il confronto  è totalmente omogeneo. 

La struttura dei prospetti obbligatori di bilancio (Stato Patrimoniale, Conto Economico e 

Rendiconto Finanziario) utilizzata nella presente Relazione semestrale  è quella proposta in via ancora informale 

dalla Banca d’Italia in un documento (I bilanci delle banche: schemi e regole di compilazione) diffuso per la 

consultazione al Sistema bancario lo scorso mese di luglio. 
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Sezione 2 
PRINCIPI GENERALI DI REDAZIONE  
 
 
 
Introduzione alla prima applicazione degli IAS/IFRS 

 
La presente Relazione semestrale della Banca Nazionale del Lavoro SpA, sulla base dell’art. 81 

della Delibera Consob n. 14990 del 14 aprile 2005 che modifica e integra la disciplina degli emittenti, è redatta 

secondo i principi internazionali IAS/IFRS formalmente omologati dalla Unione Europea e in vigore al 

momento dell’approvazione della predetta informativa.  

 

L’applicazione dei Principi Contabili Internazionali fa riferimento anche al “Quadro sistematico 

per la preparazione e presentazione del bilancio” (cosiddetto Framework) con particolare riguardo alle clausole 

fondamentali di redazione del bilancio che riguardano la “prevalenza della sostanza sulla forma” e il concetto 

della rilevanza e significatività dell’informazione. 

Di seguito vengono illustrate le modalità di prima applicazione degli IAS/IFRS da parte della 

BNL SpA secondo quanto previsto dall’IFRS 1. 

 

In particolare la Banca, secondo quanto previsto dal § 6 dell’IFRS 1, ha redatto uno stato 

patrimoniale d’apertura in conformità agli IAS/IFRS alla data del 1° gennaio 2004 che costituisce il punto di 

partenza per l’applicazione degli IAS/IFRS, ad eccezione degli IAS 32 e 39 per i quali, avvalendosi della facoltà 

concessa dal § 36 A, lettera c) dell’IFRS 1, il punto di partenza è il 1° gennaio 2005.  Le differenze rispetto ai 

precedenti Principi Contabili emersi alla data di passaggio agli IAS/IFRS (1° gennaio 2004 per tutti gli IAS/IFRS 

ad eccezione degli IAS 32 e 39 per i quali la data di passaggio è il 1° gennaio 2005), sono state imputate 

direttamente ad una specifica voce del Patrimonio Netto come previsto dal § 11 dell’IFRS 1. 

 

Ai fini della prima applicazione degli IAS/IFRS la Banca BNL si è avvalso delle seguenti 

esenzioni previste dal § 13 dell’IFRS 1 o da altri principi IAS/IFRS: 

 

1) Aggregazione di imprese 
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Opzione per non applicare retroattivamente l’IFRS 3  “Aggregazione di imprese” alle aggregazioni  avvenute 

prima della data di passaggio agli IAS/IFRS (1° gennaio 2004). 

 

2) Fair value o rideterminazione del valore come sostituto del costo stimato  

Decisione di utilizzare il valore contabile degli immobili di proprietà, comprensivo della rivalutazione 

effettuata secondo i precedenti Principi Contabili ad una data precedente a quella di passaggio agli 

IAS/IFRS, come sostituto del costo alla data della rivalutazione in quanto complessivamente paragonabile al 

fair value degli stessi. 

 

3) Strumenti finanziari composti 

Scelta di non separare la componente di patrimonio netto dalla componente del passivo inclusa negli 

strumenti finanziari composti qualora quest’ultima non sussista più alla data di transizione agli IAS/IFRS.  

 

4) Designazione di strumenti finanziari precedentemente rilevati 

Esercizio della facoltà di designare gli strumenti finanziari posseduti come attività o passività valutate al fair 

value (financial asset or financial liability at fair value through profit or loss) o come disponibili per la vendita 

(available for sale) alla data di passaggio agli IAS/IFRS. 

 

5) Share based payment transaction 

Esercizio della facoltà di non applicare l’IFRS 2 “Pagamenti basati su azioni” a strumenti di partecipazione 

assegnati prima del 7 novembre 2002.   

 

6) Contratti assicurativi 

Esercizio da parte delle società assicurative della facoltà di applicare l’IFRS 4 “Contratti assicurativi” a partire 

dal 1° gennaio 2005. 

 

7) Benefici per i dipendenti 

Esercizio della facoltà di rilevare integralmente gli utili e le perdite attuariali cumulativi alla data di passaggio 

agli IFRS. 
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Sommario dei principi contabili IAS/IFRS adottati dal BNL SpA 

 

 

1) Attività finanziarie detenute per la negoziazione 

La Banca classifica tra le “Attività finanziarie detenute per la negoziazione” gli strumenti finanziari che sono 

detenuti con l’intento di generare profitti nel breve termine derivanti dalle variazioni dei prezzi di tali strumenti. 

Il portafoglio di negoziazione è valutato al fair value, ad eccezione degli strumenti rappresentativi di capitale che 

non sono quotati in un mercato attivo e il cui fair value non può essere determinato in modo attendibile. Se il fair 

value di un’attività finanziaria diventa negativo, tale attività è contabilizzata come una passività finanziaria.  

Gli utili e le perdite realizzati sulla cessione o sul rimborso e gli utili e le perdite non realizzati derivanti dalle 

variazioni del fair value del portafoglio di negoziazione, sono classificati nel “Risultato netto dell’attività di 

negoziazione”. 

Nel caso in cui La Banca venda un’attività finanziaria classificata nel proprio portafoglio di negoziazione, procede 

all'eliminazione dell’attività alla data del suo trasferimento (data regolamento). 

La determinazione del fair value delle attività o passività di un portafoglio di negoziazione è basata su prezzi 

rilevati in mercati attivi, su prezzi forniti dagli operatori o su modelli interni di valutazione generalmente utilizzati 

nella pratica finanziaria.  

I titoli presi a prestito e i titoli dati a prestito vengono contabilizzati per lo stesso ammontare della garanzia 

concessa o ricevuta, aumentata degli interessi di competenza. I titoli ricevuti a prestito ed i titoli ricevuti come 

garanzia in un’operazione di prestito su titoli, non vengono registrati nel bilancio a meno che il contratto non 

preveda il controllo su questi titoli. I titoli dati a prestito ed i titoli concessi come garanzia in un’operazione di 

prestito titoli, non vengono stornati dal bilancio fino a quando non viene verificata l’effettiva cessione del 

sottostante e quindi la perdita del controllo sui titoli stessi.  

Le commissioni e gli interessi ricevuti o pagati vengono contabilizzati secondo il criterio della competenza fra gli 

interessi attivi o gli interessi passivi. 

Gli impegni a consegnare titoli venduti e non ancora acquistati sono classificati come passività di negoziazione. 

Tali passività consistono in titoli del mercato monetario, altri strumenti di debito e strumenti azionari che la 

Banca ha venduto a terze parti ma che non possiede (posizione “corta”). 
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I titoli ricevuti nell’ambito di un’operazione che contrattualmente prevede la successiva vendita e i titoli 

consegnati nell’ambito di una operazione che contrattualmente prevede il riacquisto, non vengono registrati o 

stornati dal bilancio. Di conseguenza, nel caso di titolo acquistato con accordo di rivendita l’importo pagato 

viene registrato in bilancio come credito verso clienti o banche, mentre nel caso di titolo ceduto con accordo di 

riacquisto la passività viene registrata nei debiti verso banche, verso clientela o nelle altre passività.  

I proventi degli impieghi, costituiti dalle cedole maturate sui titoli e dal differenziale tra prezzo a pronti e prezzo 

a termine dei medesimi, sono iscritti per competenza nelle voci di conto economico relative agli interessi. 

La Banca compensa le due tipologie di operazioni se effettuate con la medesima controparte e se le 

compensazione è prevista contrattualmente. 

 

 

2) Attività finanziarie disponibili per la vendita e detenute fino a scadenza 

Le “Attività finanziarie disponibili per la vendita” consistono in titoli del mercato monetario, altri strumenti di 

debito e strumenti azionari, inclusi gli investimenti in titoli azionari del settore privato. Questi investimenti 

possono essere oggetto di cessione per esigenze di liquidità o per variazioni nei tassi d’interesse, nei tassi di 

cambio o nei prezzi delle azioni. 

Gli investimenti classificati come titoli disponibili per la vendita sono valutati al fair value. La Banca valuta al 

costo e non al fair value gli investimenti in strumenti di capitale non quotati su mercati attivi per i quali non è 

possibile misurare il fair value in modo attendibile, i derivati che sono legati a tali strumenti e che devono essere 

regolati attraverso la consegna di tali strumenti. 

I profitti e le perdite non realizzati su titoli disponibili per la vendita sono registrati nel patrimonio netto, al netto 

dell’imposizione fiscale, fino al momento in cui l’investimento viene alienato o svalutato.   La determinazione del 

fair value dei titoli disponibili per la vendita è basata su prezzi rilevati in mercati attivi, su prezzi forniti dagli 

operatori o su modelli interni di valutazione generalmente utilizzati nella pratica finanziaria.  

Se un titolo disponibile per la vendita subisce una perdita durevole di valore, la perdita cumulata non realizzata e 

precedentemente iscritta nel patrimonio netto, viene registrata nella voce di conto economico “Rettifiche di 

valore nette per deterioramento delle attività finanziarie disponibili per la vendita”. Una perdita durevole di 

valore viene registrata nel momento in cui il costo di acquisizione (al netto di qualsiasi rimborso di capitale e 

ammortamento) di un’attività finanziaria disponibile per la vendita eccede il suo valore recuperabile. Eventuali 
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riprese di valore su investimenti in strumenti azionari classificati come disponibili per la vendita non sono 

contabilizzate con contropartita al conto economico.  

Eventuali riprese di valore su investimenti in strumenti di debito classificati come disponibili per la vendita, 

vengono contabilizzate con contropartita al conto economico. Per gli investimenti azionari non quotati 

classificati fra i titoli disponibili per la vendita, il valore di recupero si determina applicando tecniche di 

valutazione riconosciute. Il metodo standard applicato è basato su osservazioni multiple sul mercato riguardanti 

società similari.   Per gli investimenti azionari quotati classificati fra i titoli disponibili per la vendita il valore di 

recupero è determinato sulla base del prezzo di mercato; questi titoli vengono svalutati se vi è un’evidenza 

oggettiva che indica che la diminuzione del prezzo di mercato ha raggiunto un livello tale che il recupero del 

valore di costo non può essere ragionevolmente atteso in un prevedibile futuro.  

Con l’alienazione di un investimento in titoli disponibili per la vendita, i profitti o le perdite non realizzati iscritti 

nel patrimonio netto, sono trasferiti nella voce “Utile/perdita da cessione di attività finanziarie disponibili per la 

vendita” del conto economico. Profitti e perdite da alienazioni sono determinati con il metodo del costo medio. 

Gli investimenti in titoli detenuti fino a scadenza sono iscritti al costo ammortizzato eventualmente svalutato per 

perdite durevoli di valore.   

 

 
 
4) Crediti 

I crediti rientrano nella più ampia categoria degli strumenti finanziari e sono costituiti da quei rapporti per i quali 

la Banca detiene un diritto sui flussi di cassa derivanti dal contratto di finanziamento.  

I crediti sono classificati nel portafoglio “Loans & Receivables” in quanto sono caratterizzati da pagamenti fissi o 

determinabili e non sono quotati in un mercato attivo. 

I crediti sono iscritti in bilancio solo quando la Banca diviene parte del contratto di finanziamento. Ciò significa 

che il credito deve essere incondizionato e il creditore acquisisce un diritto al pagamento delle somme 

contrattualmente pattuite. Nel caso in cui la data di sottoscrizione del contratto di finanziamento non coincida 

con il momento in cui il cliente acquisisce il diritto alla ricezione delle somme, ed in particolare: 

- in caso di stipula del contratto e d’erogazione “sospesa” al verificarsi di determinate condizioni (es. 

mutui ipotecari), il credito è iscritto alla data di realizzazione delle condizioni stesse (che dovrebbe 

coincidere con l’erogazione); 
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- alla data di stipula del contratto con obbligo della banca all’erogazione incondizionata delle somme, 

anche se queste non sono state ancora riconosciute e purchè si stimi che vi sia un’alta probabilità che 

l’erogazione venga effettivamente richiesta dal cliente contraente alla data di stipula. 

I prestiti ed i crediti sono rilevati inizialmente al loro “fair value”, che corrisponde all’ammontare erogato 

comprensivo dei costi di transazione e delle commissioni direttamente imputabili. Tuttavia, in sede di prima 

applicazione degli IAS/IFRS, non si è tenuto conto di tali componenti in considerazione delle oggettive difficoltà 

nel reperimento delle necessarie informazioni sul portafoglio esistente e della scarsa significatività di tali 

componenti. 

Nei casi in cui, però, l’importo netto erogato non è riferibile al suo fair value, a causa del minor tasso d’interesse 

applicato rispetto a quello di mercato o a quello normalmente praticato a finanziamenti con caratteristiche 

similari, la rilevazione iniziale è stata effettuata per un importo pari all’attualizzazione dei futuri flussi di cassa ad 

un tasso appropriato. 

Successivamente alla rilevazione iniziale, i crediti classificati nel portafoglio “Loans & Receivables” sono rilevati 

al “costo ammortizzato”, utilizzando il “metodo dell’interesse effettivo”. Il criterio dell’interesse effettivo è 

utilizzato per calcolare il costo ammortizzato e gli interessi attivi del finanziamento per la sua intera durata. Il 

tasso di interesse effettivo è il tasso che attualizza il flusso dei pagamenti futuri stimati per la durata attesa del 

finanziamento in modo da ottenere esattamente il valore contabile netto all’atto della rilevazione iniziale, che 

comprende sia i costi di transazione direttamente attribuibili sia tutti i compensi pagati o ricevuti tra i contraenti. 

La stima dei flussi e della durata contrattuale del prestito tiene conto di tutte le clausole contrattuali che possono 

influire sugli importi e sulle scadenze (come ad esempio le estinzioni anticipate e le varie opzioni esercitabili), 

senza considerare invece le perdite attese sul finanziamento. Il tasso di interesse effettivo rilevato inizialmente è 

quello (originario) che viene sempre utilizzato per attualizzare i previsti flussi di cassa e determinare il costo 

ammortizzato, successivamente alla rilevazione iniziale. 

Gli interessi sui crediti del Gruppo sono classificati negli Interessi attivi e proventi assimilati derivanti da crediti 

verso banche e clientela e sono iscritti in base al principio della competenza temporale.  

I crediti, comprensivi di capitali a scadere e di capitali ed interessi scaduti e non incassati, sono iscritti in bilancio 

per un importo determinato attualizzando i flussi di cassa futuri, al tasso d’interesse effettivo originario del 

rapporto. 

Si ritiene che un credito abbia subito una riduzione di valore quando è prevedibile che la Banca non sia in grado 

di riscuotere l’ammontare dovuto, sulla base delle condizioni contrattuali originarie, o un valore equivalente. 
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La valutazione dei crediti problematici (non performing), costituititi dai crediti inclusi nelle categorie di rischiosità 

sofferenze, incagli e ristrutturati  previsti dalla normativa di vigilanza, viene effettuata analiticamente per le 

posizioni che superano una determinata soglia di significatività mentre per le posizioni restanti viene effettuata 

una valutazione forfetaria raggruppandole in categorie omogenee con caratteristiche similari in termini di rischio 

di credito quali ad esempio forma tecnica di impiego, settore di appartenenza, localizzazione geografica, tipologia 

di garanzia o altri fattori rilevanti.   

I criteri per la determinazione delle svalutazioni da apportare ai crediti si basano sull’attualizzazione dei flussi 

finanziari attesi per capitale ed interessi al netto degli oneri di recupero, tenendo conto delle eventuali garanzie 

che assistono le posizioni, e di eventuali anticipi ricevuti; ai fini della determinazione del valore attuale dei flussi, 

gli elementi fondamentali sono rappresentati dall’individuazione dei recuperi stimati, dei relativi tempi e del tasso 

di attualizzazione da applicare. 

Per la stima dei recuperi e dei relativi tempi dei crediti problematici si fa riferimento alle determinazioni analitiche 

formulate dalla Banca e, in mancanza di queste, si utilizzano valori stimati e forfetari desunti da serie storiche 

interne e studi di settore. Queste stime vengono effettuate considerando sia la specifica situazione di solvibilità 

dei debitori che presentano difficoltà nei pagamenti, sia l’eventuale stato di difficoltà nel servizio del debito da 

parte di singoli comparti merceologici o Paesi di residenza del debitore, tenendo anche conto delle garanzie in 

essere, delle eventuali quotazioni di mercato e degli andamenti economici negativi riguardanti la categoria di 

appartenenza del credito. 

La valutazione dei crediti in bonis (performing) riguarda portafogli di attività per le quali vengono riscontrati 

elementi oggettivi di perdita  a livello collettivo di portafoglio. Ai flussi di cassa stimati delle attività, aggregate in 

classi omogenee con caratteristiche simili in termini di rischio di credito, vengono applicati i tassi di perdita 

desumibili dal sistema interno di rating supportati dai dati storici ed analizzati considerando la situazione 

corrente. 

La svalutazione (impairment) viene determinata come differenza tra il valore di bilancio e l’importo ritenuto 

recuperabile. 

I crediti non garantiti verso residenti in Paesi che presentano difficoltà nel servizio del debito sono, di norma, 

valutati forfetariamente, a livello di singolo paese, applicando percentuali di svalutazione non inferiori a quelle 

definite a livello di sistema bancario. Fanno eccezione alcune posizioni che sono valutate tenendo conto del 

livello di copertura del rischio di credito offerto dalle garanzie sottostanti. Tali crediti non includono le specifiche 
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posizioni che, presentando elementi oggettivi di perdita, sono classificate nei crediti problematici e trattate come 

in precedenza descritto. 

L’accantonamento a fronte di un credito deteriorato è oggetto di ripresa di valore solo quando la qualità del 

credito è migliorata al punto tale che esiste una ragionevole certezza del recupero tempestivo del capitale e degli 

interessi, secondo i termini contrattuali originari del credito.  

Una cancellazione viene registrata quando il credito è considerato definitivamente irrecuperabile. L’importo delle 

perdite è rilevato nel conto economico al netto dei fondi precedentemente accantonati. Recuperi di parte o di 

interi importi precedentemente svalutati sono iscritti in riduzione della voce Rettifiche di valore nette per 

deterioramento di crediti. 

 

 

 

5) Cartolarizzazioni 

La Banca ha perfezionato negli esercizi 2003, 2004 e primo semestre 2005 alcune operazioni di cartolarizzazione 

con le quali ha ceduto portafogli di crediti in bonis a società veicolo all’uopo costituite. I suddetti crediti sono 

stati ripresi in carico nel bilancio individuale. 

 

 

 

6) Strumenti derivati e coperture  

Gli strumenti finanziari derivati di copertura della Banca sono inizialmente iscritti e successivamente misurati al 

fair value e classificati nello stato patrimoniale all’interno della voce Derivati di copertura. 

La determinazione del fair value dei derivati è basata su prezzi desunti da mercati regolamentati o forniti da 

operatori, su modelli di valutazione delle opzioni (formulando ipotesi basate su condizioni di mercato ed 

economiche), o su modelli di attualizzazione dei flussi di cassa futuri. La Banca compensa i valori correnti 

positivi e negativi derivanti da operazioni in essere con la medesima controparte che prevedano contrattualmente 

tale compensazione. 

Nel momento in cui un derivato di copertura viene stipulato, la Banca lo classifica in una delle seguenti categorie: 

1. copertura del fair value di una determinata attività o passività,    

2. copertura dei flussi di cassa futuri attribuibili ad una determinata attività o passività,     
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3. copertura degli effetti di un investimento denominato in valuta estera.  

La Banca utilizza i derivati per la sua attività di gestione delle attività e delle passività, e per gestire il rischio di 

tasso, il rischio di cambio e il rischio di credito.  

Nel momento in cui uno strumento finanziario è classificato come di copertura, la Banca documenta in modo 

formale: (i) la relazione fra lo strumento di copertura e l’elemento coperto, includendo gli obiettivi di gestione del 

rischio, (ii) la strategia per effettuare la copertura, che deve essere in linea con la politica di gestione del rischio 

identificata dal risk management del Gruppo, (iii) e i metodi che saranno utilizzati per verificare l’efficacia della 

copertura. Di conseguenza la Banca verifica che, sia all’inizio della copertura che lungo la sua durata, la copertura 

del derivato sia stata altamente efficace nel compensare le variazioni del fair value o dei flussi di cassa attesi 

dell’elemento coperto. 

Generalmente una copertura viene considerata altamente efficace se, sia all’inizio che durante la sua vita, le 

variazioni del fair value o dei flussi di cassa dell’elemento coperto, riconducibili al rischio coperto, sono quasi 

completamente compensati dalle variazioni del fair value o dei flussi di cassa del derivato di copertura, ossia i 

risultati effettivi siano all’interno di un intervallo compreso fra l’80% e il 125%.    La Banca non contabilizza più le 

operazioni come di copertura se: (i) la copertura operata tramite il derivato cessa o non è più altamente efficace, 

(ii) il derivato scade, viene venduto, rescisso o esercitato, (iii) l’elemento coperto è venduto, scade o è rimborsato, 

(iv) se viene revocata la definizione di hedging.  

L’inefficacia della copertura è rappresentata dalla differenza fra la variazione del fair value dello strumento di 

copertura e la variazione del fair value dell’elemento coperto oppure dalla differenza fra la variazione del valore 

dei flussi di cassa dello strumento di copertura e quello dei flussi di cassa (reali o attesi) dell’elemento coperto.  

La variazione del fair value dello strumento di copertura, nelle coperture di fair value efficaci, è rilevata nel conto 

economico. Le variazioni nel fair value dell’elemento coperto che sono attribuibili al rischio coperto con lo 

strumento derivato, sono rilevate nel conto economico in contropartita alla variazione del valore contabile 

dell’elemento coperto.    Se la relazione di copertura termina, per ragioni diverse dalla vendita dell’elemento 

coperto, la differenza fra il valore di carico dell’elemento coperto nel momento in cui cessa la copertura e quello 

che sarebbe stato il suo valore di carico se la copertura non fosse mai esistita, viene ammortizzata a conto 

economico lungo la vita residua della copertura originaria, nel caso di strumenti finanziari fruttiferi di interessi; se 

si tratta di strumenti finanziari non fruttiferi di interessi tale differenza viene registrata immediatamente a conto 

economico. Nel caso in cui l’elemento coperto venga venduto o rimborsato, la quota del fair value non 

ammortizzata viene rilevata immediatamente a conto economico. 
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Nel caso di copertura di flusso finanziario la porzione dell’utile o della perdita sullo strumento di copertura che 

viene considerata efficace viene iscritta inizialmente a patrimonio netto;   mentre la parte che non viene 

considerata efficace viene registrata a conto economico.    Quando i flussi finanziari oggetto di copertura si 

manifestano e vengono registrati nel conto economico, il relativo profitto o la relativa perdita sullo strumento di 

copertura viene trasferito dal patrimonio netto alla corrispondente voce di conto economico. 

Se la copertura dei flussi finanziari per una transazione futura non è più considerata efficace oppure la relazione 

di copertura è terminata, il totale dei profitti o perdite su quello strumento di copertura che era stato rilevato a 

patrimonio netto rimane al suo interno fino al momento in cui la transazione ha luogo, e a quel punto viene 

registrato in conto economico.  

Gli strumenti derivati che sono considerati di copertura dal punto di vista economico ma che non rispettano tutti 

i requisiti per essere considerati di copertura dal punto di vista contabile sono registrati con le stesse modalità 

utilizzate per i derivati di negoziazione, ossia i profitti e le perdite da negoziazione e da valutazione sono registrati 

nel conto economico nei profitti e perdite da operazioni finanziarie. 

Un derivato può essere incorporato in un contratto ospite, definito come strumento ibrido, che generalmente è 

riscontrabile nei titoli di debito strutturati. Se il contratto ibrido non è registrato al fair value con le relative 

variazioni di fair value iscritte a conto economico, il derivato incorporato è separato dal contratto ospite e 

contabilizzato come un normale strumento derivato al fair value, se, e solo se, le caratteristiche economiche e i 

rischi dello strumento derivato non sono strettamente correlate alle caratteristiche economiche e di rischio del 

contratto ospite e lo strumento derivato soddisfa i requisiti per essere considerato tale. 

 

 

 

7) Partecipazioni 

La voce include le partecipazioni in società controllate, collegate e joint venture le quali sono iscritte in bilancio al 

costo in accordo con quanto previsto dagli Ias 28 e 31. Le partecipazioni di minoranza detenute dalla Banca sono 

incluse nella voce “Attività finanziarie disponibili per la vendita” il cui trattamento contabile è stato in 

precedenza descritto. 
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8) Attività materiali  

La voce include immobili strumentali, investimenti immobiliari, impianti, altre macchine e attrezzature.  

Si definiscono immobili strumentali, quelli posseduti dalla Banca per la fornitura di servizi o per fini 

amministrativi mentre si definiscono investimenti immobiliari, quelli posseduti dalla Banca per riscuotere canoni 

di locazione e/o detenuti per l’apprezzamento del capitale investito. 

Gli immobili strumentali, gli investimenti immobiliari, gli impianti e i macchinari sono inizialmente iscritti al 

costo, comprensivo di tutti i costi direttamente imputabili alla messa in funzione del bene. 

I terreni e gli edifici sono beni separabili e vengono trattati separatamente a fini contabili, anche quando vengono 

acquistati congiuntamente. I terreni, di norma, hanno una vita illimitata e pertanto non sono ammortizzabili. I 

fabbricati hanno una vita limitata e, pertanto, sono ammortizzabili. Un incremento nel valore del terreno sul 

quale un edificio è costruito non influisce sulla determinazione della vita utile del fabbricato.  

Successivamente alla rilevazione iniziale, gli immobili strumentali, gli impianti e i macchinati sono iscritti al costo 

al netto degli ammortamenti e delle perdite durevoli di valore; tali beni vengono ammortizzati in ogni esercizio a 

quote costanti in relazione alle loro residue possibilità di utilizzazione. 

Il valore residuo (ossia l’ammontare che la Banca prevede di ottenere dal bene al termine della sua vita utile dopo 

aver dedotto i costi di cessione) viene stimato al momento dell’acquisto e non è successivamente incrementato a 

seguito di variazioni nei prezzi. 

Il valore residuo e la vita utile di immobili, impianti e macchinari vengono rivisti almeno una volta all’anno ai fini 

del bilancio annuale e, se le attese differiscono dalle stime precedenti, la quota di ammortamento per l'esercizio 

corrente e per quelli successivi viene rettificata. 

Gli investimenti immobiliari, successivamente alla rilevazione iniziale, sono espressi al costo al netto di qualsiasi 

ammortamento e perdita per riduzione di valore accumulati.  

 

 

 

9) Attività immateriali  

Un’attività immateriale è iscritta nell’attivo patrimoniale se, e solo se: 

   (a) è probabile che affluiranno al Gruppo benefici economici futuri attribuibili all’attività considerata; 

   (b) il costo dell’attività può essere valutato attendibilmente. 

Le attività immateriali sono essenzialmente rappresentate da software ed avviamento. 
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Le attività immateriali rappresentate da software sono iscritte in bilancio al costo al netto degli ammortamenti 

complessivi e delle perdite di valore accumulate. Tali attività sono ammortizzate in base alla stima effettuata della 

loro vita utile residua. Alla chiusura di ogni esercizio tale vita residua viene sottoposta a valutazione per verificare 

l’adeguatezza della stima.  

L’avviamento è rappresentato dall’eccedenza del costo d’acquisizione sostenuto rispetto al fair value, alla data di 

acquisto, dei beni e degli altri elementi patrimoniali acquisiti. 

L’avviamento iscritto, derivante da operazioni di business combination, non è soggetto ad ammortamento e 

viene sottoposto al test di impairment almeno una volta all’anno (generalmente ai fini della redazione bilancio 

annuale e comunque in quei casi in cui si manifestano delle particolari circostanze che indicano una riduzione del 

valore iscritto a bilancio). 

 

 
 
 
10) Attività e passività fiscali 

Le imposte sul reddito sono calcolate nel rispetto della vigente legislazione fiscale. L’onere (provento) fiscale è 

l’importo complessivo delle imposte correnti e differite incluso nella determinazione dell’utile netto o della 

perdita dell’esercizio.  

Le imposte correnti sono l’importo delle imposte sul reddito dovute (recuperabili) riferibili al reddito imponibile 

(perdita fiscale) di un esercizio.  

Le passività fiscali differite sono gli importi delle imposte sul reddito dovute negli esercizi futuri riferibili alle 

differenze temporanee imponibili.  

Le attività fiscali differite sono gli importi delle imposte sul reddito recuperabili negli esercizi futuri riferibili a: 

(a) differenze temporanee deducibili; 

(b) riporto a nuovo di perdite fiscali non utilizzate; e 

(c) riporto a nuovo di crediti d’imposta non utilizzati. 

Le differenze temporanee sono le differenze tra il valore contabile di un’attività o di una passività nello stato 

patrimoniale e il suo valore riconosciuto ai fini fiscali.  

Le differenze temporanee possono essere: 
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(a) differenze temporanee imponibili, cioè differenze temporanee che, nella determinazione del reddito 

imponibile (perdita fiscale) di esercizi futuri, si tradurranno in importi imponibili quando il valore contabile 

dell’attività o della passività sarà realizzato o estinto; o 

(b) differenze temporanee deducibili, cioè differenze temporanee che, nella determinazione del reddito 

imponibile (perdita fiscale) di esercizi futuri, si tradurranno in importi deducibili quando il valore contabile 

dell’attività o della passività sarà realizzato o estinto. 

Il valore fiscale di un’attività o passività è il valore attribuito a quella attività o passività a fini fiscali. 

Una passività fiscale differita viene rilevata per tutte le differenze temporanee imponibili salvo che tale passività 

derivi da: 

(a) la rilevazione iniziale dell’avviamento;  

oppure 

(b) dalla rilevazione iniziale di un’attività o di una passività in un’operazione che: 

(i)  non sia un’aggregazione di imprese; e 

(ii) al momento dell’operazione, non influisca né sull’utile contabile né sul reddito imponibile 

(perdita fiscale). 

Un’attività fiscale differita viene rilevata per tutte le differenze temporanee deducibili se è probabile che sarà 

realizzato un reddito imponibile a fronte del quale potrà essere utilizzata la differenza temporanea deducibile, 

salvo che l’attività fiscale differita derivi dalla rilevazione iniziale di un’attività o di una passività in un’operazione 

che: 

(a) non rappresenta una aggregazione aziendale; 

e 

(b) al momento dell’operazione non influenza né l’utile contabile né il reddito imponibile (perdita 

fiscale). 

Le passività per imposte differite evidenziano le differenze temporanee imponibili tra il valore contabile delle 

attività e passività iscritte in bilancio ed il loro valore riconosciuto ai fini fiscali. Le attività per imposte anticipate 

evidenziano differenze temporanee che saranno deducibili negli esercizi futuri, a condizione che negli esercizi 

successivi siano realizzati utili tassabili in misura sufficiente a coprire l’effetto economico della caduta delle 

imposte differite. 

Le imposte differite attive e passive sono calcolate utilizzando l’aliquota fiscale prevista nei periodi in cui l’attività 

sarà realizzata o la passività sarà estinta.  
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Le imposte differite attive e passive vengono compensate quando sono dovute alla stessa autorità fiscale e 

quando è riconosciuto dalla legge il diritto alla compensazione. Le imposte correnti e differite sono registrate a 

conto economico ad eccezione di quelle relative a utili o perdite su attività finanziarie disponibili per la vendita e 

variazione del fair value di strumenti finanziari derivati di copertura (copertura del flusso finanziario), che 

vengono registrati al netto delle imposte direttamente nel patrimonio netto.   

 

 
 
12) Debiti 

I debiti sono inizialmente iscritti al loro fair value comprensivo dei costi sostenuti per l’emissione. La valutazione 

successiva è al costo ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso d’interesse effettivo per distribuire tali costi 

lungo la vita del debito. Tuttavia, in sede di prima applicazione degli IAS/IFRS non si è tenuto conto di tali costi 

in considerazione delle oggettive difficoltà nel reperimento delle necessarie informazioni sul portafoglio esistente 

e della scarsa significatività del fenomeno. 

 

 

 

13) Titoli in circolazione 

I titoli in circolazione sono inizialmente iscritti al loro fair value comprensivo dei costi sostenuti per l’emissione. 

La valutazione successiva è al costo ammortizzato, utilizzando il metodo del tasso d’interesse effettivo per 

distribuire tali costi lungo la vita del debito. Tuttavia, in sede di prima applicazione degli IAS/IFRS, ad eccezione 

dei titoli strutturati oggetto di copertura, non si è tenuto conto di tali costi in considerazione delle oggettive 

difficoltà nel reperimento delle necessarie informazioni sul portafoglio esistente e della scarsa significatività del 

fenomeno. 

Sono considerati strumenti strutturati gli strumenti di debito composti collegati a strumenti azionari, valute 

estere, strumenti di credito o indici. Il derivato incorporato è separato dal contratto ospite e rappresenta un 

derivato a sè stante qualora i criteri per la separazione siano rispettati. In quest’ultimo caso il contratto ospite è 

iscritto al costo ammortizzato.  

Se lo strumento strutturato o il derivato incorporato sono regolati in denaro o il possessore dello strumento 

ibrido ha il diritto di richiedere il regolamento in denaro, allora il derivato separato è considerato come uno 

strumento di negoziazione e le variazioni del fair value sono iscritte nel conto economico. 
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I riacquisti di obbligazioni proprie sono trattati come estinzione del debito. Gli utili o le perdite derivante 

dall’estinzione sono registrate se il prezzo di riacquisto dell’obbligazione è più basso o più alto del suo valore 

contabile. La vendita successiva di obbligazioni proprie sul mercato è trattata come una nuova emissione del 

debito. Il costo per interessi su strumenti di debito è classificato tra gli interessi su debiti rappresentati da titoli 

emessi. 

 

 

 

14) Benefici per i dipendenti 

Il trattamento di fine rapporto viene iscritto fra le passività stimandone l’ammontare da corrispondere a ciascun 

dipendente, in considerazione dello specifico momento della risoluzione del rapporto; tale valutazione viene 

effettuata su base attuariale considerando la scadenza futura in cui si concretizzerà l’effettivo sostenimento 

dell’esborso finanziario. 

Anche altri benefici ai dipendenti quali il premio di anzianità 25° anno, il bonus 7% e il fondo riservato ai 

dirigenti centrali, disciplinati dallo IAS 19, sono iscritti fra le passività stimandone il singolo ammontare da 

corrispondere a ciascun dipendente sulla base di metodologie attuariali. 

 

 

15) Pagamenti basati su azioni  

I piani d’incentivazione azionaria approvati dalla Banca consistono sia nell’assegnazione di diritti a sottoscrivere 

aumenti di capitale a pagamento sia nell’assegnazione di azioni in funzione del raggiungimento di obiettivi 

aziendali. La Banca rileva a conto economico come costo il fair value delle opzioni/azioni emesse a favore dei 

dipendenti secondo il criterio della competenza. 

 

 

 

16) Fondi per rischi ed oneri 

La Banca rileva un accantonamento tra i fondi per rischi ed oneri esclusivamente quando: 

(a) esiste un’obbligazione attuale (legale o implicita) quale risultato di un evento passato ; 
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(b) è probabile che sarà necessario l’impiego di risorse atte a produrre benefici economici per 

adempiere l’obbligazione; e 

(c) può essere effettuata una stima attendibile dell’ammontare dell’obbligazione. 

Laddove l’effetto del valore attuale del denaro assuma rilevanza, l’importo di un accantonamento è rappresentato 

dal valore attuale degli oneri che si suppone verranno sostenuti per estinguere l’obbligazione. 
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17) Azioni proprie 

Le azioni proprie presenti nel portafoglio del Gruppo vengono dedotte dal patrimonio netto. Nessun utile o 

perdita derivante da acquisto, vendita, emissione o cancellazione di azioni proprie viene iscritta al conto 

economico. Le differenze tra prezzo di acquisto e di vendita derivanti da tali transazioni sono registrate tra le 

riserve del patrimonio netto. 
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INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE 
 
 
ATTIVO 
 
 
Sezione 1 
Attività finanziarie detenute per la negoziazione - Voce 20 
 
 
1.1 Composizione della voce 20 "Attività finanziarie detenute per la negoziazione" 

 
(migliaia di euro)

Voci/Valori quotati non quotati

A. Attività per cassa

1. Titoli di debito 4.191.329    272.529       
 

2. Titoli di capitale 903.407       1.316           

3. Quote di O.I.C.R. 4.027           -                   

4. Finanziamenti -                   -                   

5. Attività deteriorate -                   -                   

Totale (A) 5.098.763    273.845       

B. Strumenti derivati

1. Derivati f inanziari: -                   1.990.384    

2. Derivati su crediti 128              

Totale (B) -                   1.990.512    

Totale (A+B) 5.098.763    2.264.357    

30 06 2005
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1.2 Dettaglio derivati di negoziazione 
 
(migliaia di euro) 30 06 2005

tassi di valute tito li di crediti altro to tale
Voci/Valori interesse e oro capitale

A. Derivati quotati

     a) derivati f inanziari -                  -                  -                  -                  -                  -                  

        - future -                  
- contratti a termine -                  
- fra -                  
- sw aps -                  
- opzioni acquistate -                  
- altri -                  

     b) derivati creditizi -                  -                  -                  -                  -                  -                  

- tror -                  
- cds -                  
- altri -                  

Totale (A) -                  -                  -                  -                  -                  -                  

B. Derivati non quotati

     a) derivati f inanziari 1.771.170    134.381       76.158         -                  8.803           1.990.512    

        - future -                  
- contratti a termine 100.130       100.130       
- fra 1.961           1.961           
- sw aps 1.604.143    1.604.143    
- opzioni 165.066       34.251         76.158         8.803           284.278       
- altri -                  

     b) derivati creditizi -                  -                  -                  -                  -                  -                  

- tror -                  
- cds -                  
- altri -                  

Totale (B) 1.771.170    134.381       76.158         -                  8.803           1.990.512    
Totale (A+B) 1.771.170    134.381       76.158         -                  8.803           1.990.512     
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Sezione 2 
Attività finanziarie valutate al fair value - Voce 30     
 
 
2.1 Composizione della voce 30 "Attività finanziarie valutate al fair value"   
     
(migliaia di euro)

Voci/Valori quotati non quotati

1. Titoli di debito 0 0

2. Titoli di capitale 0 0

3. Quote di O.I.C.R. 0 0

4. Finanziamenti 0 0

5. Attività deteriorate 0 0

Totale 0 0

30 06 2005

 
 
 
Sezione 3 
Attività finanziarie disponibili per la vendita - Voce 40 
 
 
3.1 Composizione della voce 40 "Attività finanziarie disponibili per la vendita"   
    
(migliaia di euro)

Voci/Fair value

quotati non quotati

1. Titoli di debito 276.769 719.235

2. Titoli di capitale 28.379 239.242

3. Partecipazioni 0 0

4. Quote di O.I.C.R. 0 78.171

5. Finanziamenti 0 0

 6. Attività deteriorate 0 0

Totale 305.148 1.036.648

30 06 2005
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Sezione 4 
Attività finanziarie detenute sino alla scadenza - Voce 50 
 
 
4.1 Composizione della voce 50 ""Attività finanziarie detenute sino alla scadenza"  
  
 
(migliaia di euro)

Voci/Valori 30 06 2005  

1. Titoli di debito -                                

2. Finanziamenti -                                

3. Attività deteriorate -                                

Totale 0     
 
 
Sezione 5 
Crediti verso banche – Voce 60 
 
 
5.1 Composizione della voce 60 "Crediti verso banche" 
 
(migliaia di euro)
Composizione 30 06 2005  
merceologica/componenti

1. Depositi vincolati 639.597               

2. Riserva obbligatoria 127.087               

3. Conti correnti e depositi liberi 4.043.558             

4. Pronti contro termine 2.730.016             

5. Finanziamenti: 650.983                

6. Titoli 77.355                  

7. Attività deteriorate 36                         

8. Altri 985                      

Totale valore di bilancio 8.269.617             

Totale Fair Value 8.267.983             
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Sezione 6 
Crediti verso clientela – Voce 70 
 
 
6.1 Composizione della voce 70 "Crediti verso clientela" 
 
(migliaia di euro)
Composizione merceologica/componenti 30/06/05

1.  Conti correnti 22.149.032

2.  Pronti contro termine 83.586

3.  Mutui 29.908.447

4.  Carte di credito, prestiti personali e 
     cessioni del quinto 4.716.409

5.  Titoli 390.655

6.  Altri 314.003

7.  Attività deteriorate 1.125.055

Totale valore di bilancio 58.687.187

Totale Fair Value 59.710.048
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Sezione 7 
Q

ualità del credito - E
sposizioni deteriorate e in bonis: consistenze, rettifiche di valore, dinam

ica, distribuzione econom
ica e territoriale 

  7.1 D
istribuzione delle attività finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualità (valori di bilancio) 

 (m
igliaia di euro)

Portafogli/qualità
Sofferenze

Incagli
Esposizioni 
ristrutturate

Rischio paese
A

ttività in bonis
Totale

A. Attività finanziarie detenute per la negoziazione
0

0
0

0
0

0 

B
. Attività finanziarie disponibili per la vendita

0 
0 

0 
0 

0 
0 

C
. Attività finanziarie detenute sino alla scadenza

0 
0 

0 
0 

0 
0 

D
. C

rediti verso banche
37 

0 
0 

46.954 
8.222.626 

8.269.617 

E
. C

rediti verso clientela
1.102.171

675.157
68.353

168.609
56.672.897

58.687.187 

F. Attività finanziarie valutate al fair value
0 

0 
0 

0 
0 

0 

G
. Attività finanziarie in corso di dism

issione
0 

0 
0 

0 
0 

0 

H
. S

trum
enti derivati di copertura

0
0

0
0

0
0 

Totale valore di bilancio
1.102.208

675.157
68.353

215.563
64.895.523

66.956.804
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7.2 Esposizione per cassa verso banche 
 
(migliaia di euro)

Tipologie esposizioni/valori

Esposizione 
lorda

Rettif iche di 
valore 

specif iche

Rettif iche di 
valore di 

portafoglio

Esposizione 
netta

A. ESPOSIZIONI DETERIORATE

1) Sofferenze 38 1 0 37 
     - Finanziamenti 38 1 0 37 
     - Titoli 0 0 0 0 
     - Altre attività 0 0 0 0 

2) Incagli 2.731 2.731 0 0 
     - Finanziamenti 2.731 2.731 0 0 
     - Titoli 0 0 0 0 
     - Altre attività 0 0 0 0 

3) Ristrutturati 0 0 0 0 
     - Finanziamenti 0 0 0 0 
     - Titoli 0 0 0 0 
     - Altre attività 0 0 0 0 

4) Rischio paese 75.238 13.994 14.290 46.954 
     - Finanziamenti 75.238 13.994 14.290 46.954 
     - Titoli 0 0 0 
     - Altre attività 0 0 0 0 

Totale A 78.007 16.726 14.290 46.991

B. ESPOSIZIONI IN BONIS
     - Crediti 8.224.884 2.258 0 8.222.626

     - Titoli 0 0 0 0

     - Altre attività 0 0 0 0

Totale B 8.224.884 2.258 0 8.222.626

Totale A+B 8.302.891 18.984 14.290 8.269.617
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  7.3 Esposizioni per cassa verso banche: dinam
iche delle esposizioni lorde 

 (m
igliaia di euro)

C
ausali/Categorie

Sofferenze
Incagli

Esposizioni 
ristrutturate

Rischio paese

A
. Esposizioni lorda iniziale

34 
2.572 

0 
77.042 

    A
.1 di cui: per interessi di m

ora
0 

856 
0 

9.989 

B. V
ariazioni in aum

ento
4 

159 
0 

12.138 

    B.1 ingressi da esposizioni in bonis
0 

0 
0 

0 

    B.2 interessi di m
ora

0 
21 

0 
593 

    B.3 trasferim
enti da altre categorie di crediti deteriorati

0 
0 

0 
0 

    B.4 altre variazioni in aum
ento

4 
138 

0 
11.545 

C. V
ariazioni in dim

inuzione
0 

0 
0 

13.942 

    C.1 uscite verso esposizioni in bonis
0 

0 
0 

0 

    C.2 cancellazioni
0 

0 
0 

    C.3 incassi
0 

0 
0 

0 

    C.4 realizzi per cessioni
0 

0 
0 

0 

    C.5 trasferim
enti ad altre categorie di crediti deteriorati

0 
0 

0 
0 

    C.6 altre variazioni in dim
inuzione

0 
0 

0 
13.942 

D. Esposizione lorda finale 
38 

2.731 
0 

75.238 

    D.1 di cui: per interessi di m
ora

0 
916 

0 
11.294  
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 7.4 Esposizioni per cassa verso banche: dinam
ica delle rettifiche di valore com

plessive  
 

 
 (m

igliaia di euro)

Causali / Categorie
Sofferenze

Incagli
Esposizioni 
ristrutturate

Rischio Paese
Esposizioni in 

bonis

A
. Rettifiche com

plessive iniziali
1 

2.572 
0 

27.304 
0 

  - di cui: per interessi di m
ora

0 
856 

0 
9.989 

0 

B. V
ariazioni in aum

ento
0 

2.947 
0 

3.831 
8.286 

B.1. rettifiche di valore
0 

21 
0 

593 
8.286 

  - di cui: per interessi di m
ora

0 
21 

0 
593 

0 

B.2. trasferim
enti da altre categorie di crediti

0 
0 

0 
0 

0 

B.3. altre variazioni in aum
ento

0 
2.926 

0 
3.238 

0 

C
. V

ariazioni in dim
inuzione

0 
2.788 

0 
2.851 

6.028 

C.1. riprese di valore da valutazione
0 

2.788 
0 

2.527 
0 

  - di cui: per interessi di m
ora

0 
0 

0 
0 

0 

C.2. riprese di valore da incasso
0 

0 
0 

0 
0 

  - di cui: per interessi di m
ora

0 
0 

0 
0 

0 

C.3. cancellazioni
0 

0 
0 

0 
6.028 

C.4. trasferim
enti da altre categorie di crediti deteriorati

0 
0 

0 
0 

0 

C.5. altre variazioni in dim
inuzione

0 
0 

0 
324 

0 

D. Rettifiche com
plessive finali

1 
2.731 

0 
28.284 

2.258 

  - di cui: per interessi di m
ora

0 
916 

0 
11.294 

0  
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7.5 Esposizioni per cassa verso clientela: valori lordi e netti  
  
(migliaia di euro)

Tipologie esposizioni/Valori
Esposizione 

lorda

Rettif iche di 
valore 

specif iche

Retttif iche di 
valore 

portafoglio

Esposizione 
netta

A. ESPOSIZIONI DETERIORATE

1) Sofferenze 3.695.221 2.593.050 0 1.102.171 

     - Finanziamenti 3.695.221 2.593.050 0 1.102.171 

     - Titoli 0 0 0 0 

     - Altre attività 0 0 0 0 

2) Incagli 1.137.041 461.884 0 675.157 
     - Finanziamenti 1.137.041 461.884 0 675.157 

     - Titoli 0 0 0 0 

     - Altre attività 0 0 0 0 

3) Ristrutturati 93.574 25.221 0 68.353 
     - Finanziamenti 93.574 25.221 0 68.353 

     - Titoli 0 0 0 0 

     - Altre attività 0 0 0 0 

4) Rischio paese 206.664 3.047 35.008 168.609 
     - Finanziamenti 206.664 3.047 35.008 168.609 

     - Titoli 0 0 0 0 

     - Altre attività 0 0 0 0 

5) Altre attività deteriorate 0 0 0 0 

TOTALE A 5.132.500 3.083.202 35.008 2.014.290

B. ESPOSIZIONI IN BONIS
     - Crediti 57.477.082 167.849 636.336 56.672.897

     - Titoli 0 0 0 0

     - Altre attività 0 0 0 0

TOTALE B 57.477.082 167.849 636.336 56.672.897

TOTALE A + B 62.609.582 3.251.051 671.344 58.687.187
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7.6 Esposizione per cassa verso la clientela 
 (m

igliaia di euro)

Causali / Categorie
Sofferenze

Incagli
Esposizioni 
ristrutturate

Rischio Paese

A
. Esposizione lorda iniziale

4.088.510 
1.006.550 

118.778 
190.132 

  - di cui per interessi di m
ora

855.597 
70.014 

0 
2.203 

B. V
ariazioni in aum

ento
379.248 

602.916 
34.021 

17.786 

B.1 ingressi da crediti in bonis
73.797 

513.131 
26.710 

0 

B.2 interessi di m
ora

42.025 
21.606 

0 
503 

B.3 trasferim
enti da altre categorie di crediti deteriorati

197.654 
43.267 

2.576 
0 

B.4 altre vatriazioni in aum
ento

65.772 
24.912 

4.735 
17.283 

C. V
ariazioni in dim

inuzione
772.537 

472.425 
59.225 

1.254 

C.1 uscite verso crediti in bonis
32.242 

94.802 
0 

0 

C.2 Cancellazioni
408.460 

6.106 
519 

0 

C.3 incassi
161.936 

121.970 
8.790 

0 

C.4 realizzi per recessioni
116.095 

13.754 
0 

0 

C.5 trasferim
enti da altre categorie di crediti deteriorati

14.382 
192.267 

36.848 
0 

C.6 altre variazioni in dim
inuzione

39.422 
43.526 

13.068 
1.254 

D. Esposizione lorda finale
3.695.221 

1.137.041 
93.574 

206.664 

  - di cui per interessi di m
ora

734.681 
78.177 

0 
3.047  
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7.7 Esposizioni per cassa verso clientela: dinam
iche delle rettifiche di valore com

plessive 
 (m

igliaia di euro)

Causali/Categorie
Sofferenze

Incagli
Esposizioni 
ristrutturate

Rischio paese
Esposizioni in 

bonis

A
. Rettifiche com

plessive iniziali
2.864.665 

434.694 
16.480 

35.650 
883.167 

    di cui: per interessi di m
ora

855.597 
70.014 

0 
2.203 

2.536 

B. V
ariazioni in aum

ento
394.991 

175.279 
16.576 

5.122 
25.989 

    B.1 rettifiche di valore
344.118 

174.029 
16.576 

503 
25.147 

           di cui: per interessi di m
ora

42.025 
21.606 

0 
503 

3.289 

    B.2 trasferim
enti da altre categorie di crediti

41.082 
0 

0 
0 

549 

    B.3 altre variazioni in aum
ento

9.791 
1.250 

0 
4.619 

293 

C. V
ariazioni in dim

inuzione
666.606 

148.089 
7.835 

2.717 
104.971 

    C.1 riprese di valore da valutazione
150.643 

68.024 
3.791 

2.717 
90.340 

           di cui: per interessi di m
ora

0 
0 

0 
0 

0 

    C.2 riprese di valore da incasso
40.713 

16.978 
0 

0 
11.726 

           di cui: per interessi di m
ora

11.852 
8.880 

0 
0 

0 

    C.3 cancellazioni
408.460 

6.106 
519 

0 
2.905 

    C.4 trasferim
enti ad altre categorie di crediti deteriorati

0 
40.969 

662 
0 

0 

    C.5 altre variazioni in dim
inuzione

66.790 
16.012 

2.863 
0 

0 

D. Rettifiche com
plessive finali 

2.593.050 
461.884 

25.221 
38.055 

804.185 

    di cui: per interessi di m
ora

734.681 
78.177 

0 
3.047 

6.374  
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Sezione 8 
Derivati di copertura – Voce 80 
 
8.1 Composizione della voce 80 "Derivati di copertura": strumenti derivati, distinti per tipologia di 

contratti e di attività sottostanti 
 
(migliia di euro)

Tipologie / sottostanti
Tassi di 

interesse
Valute e oro Titoli di capitale Crediti Altro 30 06 2005  

A) Quotati

1. Derivati finanziari
  - future 0 0 0 0 0 0

      - contratti a termine 0 0 0 0 0 0
      - fra 0 0 0 0 0 0
      - sw ap 0 0 0 0 0 0
      - opzioni 0 0 0 0 0 0
      - altri 0 0 0 0 0 0

2. Derivati creditizi
      - tror 0 0 0 0 0 0
      - cds 0 0 0 0 0 0
      - altri 0 0 0 0 0 0

Totale 0 0 0 0 0 0

B) Non Quotati

1. Derivati finanziari 236.441 0 0 0 112.885 349.326
  - future 0 0 0 0 0 0

      - contratti a termine 0 0 0 0 0 0
      - fra 0 0 0 0 0 0
      - sw ap 236.441 0 0 0 0 236.441
      - opzioni 0 0 0 0 0 0
      - altri 0 0 0 0 112.885 112.885

2. Derivati creditizi 0 0 0 0 0 0
      - tror 0 0 0 0 0 0
      - cds 0 0 0 0 0 0
      - altri 0 0 0 0 0 0

Totale 236.441 0 0 0 112.885 349.326

Totale valore di bilancio 236.441 0 0 0 112.885 349.326
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8.2 Composizione della voce 80 "Derivati di copertura": tipologia di copertura 
 
(migliaia di euro)

Voci/valori 30 06 2005

Derivati posti a copertura di attività

1. Copertura specifica del
  1.1 fair value

             - tasso di interesse 0
             - tasso di cambio 0
             - rischio di credito 0
             - altri rischi 0

  1.2 f lussi f inanziari
             - tasso di interesse 0
             - tasso di cambio 0
             - transazioni attese 0 

  1.3 Investimento netto in un'operazione con l'estero 0

2. Copertura generica del rischio di tasso di interesse 76.438

Totale 76.438

Derivati posti a copertura di passività

1. Copertura specifica del
  1.1 fair value 221.273

             - tasso di interesse 108.388
             - tasso di cambio 0
             - rischio di credito 0
             - altri rischi 112.885

  1.2 f lussi f inanziari
             - tasso di interesse 0
             - tasso di cambio 0
             - transazioni attese 0

  1.3 Investimento netto in un'operazione con l'estero 0

2. Copertura generica del rischio di tasso di interesse 51.615

Totale 272.888

Totale valore di bilancio 349.326  
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Sezione 9 
Adeguamento di valore delle attività oggetto di copertura generica del rischio di tasso di 
interesse – Voce 90 
 
9.1 Composizione della voce 90 "Adeguamento di valore delle attività coperte" 
 
(migliaia di euro)
Adeguamento di valore delle attività coperte/Componenti del gruppo 30.06.2005

1. Adeguamento positivo 389.754

1.1. di specifici portafogli 0

  a. crediti verso banche 0

  b. crediti verso clientela 0

  c. attività disponibili per la vendita 0

1.2 Complessivo 389.754

2. Adeguamento Negativo 0

1.1. di specifici portafogli 0

  a. crediti verso banche 0

  b. crediti verso clientela 0

  c. attività disponibili per la vendita 0

1.2 Complessivo 0

Totale valore di bilancio 389.754  
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Sezione 10 
Le partecipazioni – Voce 100 
 
10.1  Variazioni annue delle partecipazioni - Partecipazioni in imprese del Gruppo 
 
(migliaia di euro)

30 06 2005

A. Esistenze iniziali 907.544                           

B. Aumenti: 11.506                             

    B.1 Acquisti 11.506                             
    B.2 Riprese di valore -                                      
    B.3 Rivalutazioni -                                      
    B.4 Altre variazioni -                                      

C. Diminuzioni: 184.641                           

    C.1 Vendite -                                      
    C.2 Rettifiche di valore -                                      
          di cui: svalutazioni durature -                                      
    C.3 Altre variazioni 184.641                           

D. Rimanenze finali 734.410                           
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Sezione 11 
Attività materiali – Voce 110 
 
11.1 Composizione della voce 110 "Attività materiali": attività valutate al costo. 
 
(migliaia di euro)

Voci/Valutazione 30.06.2005

A) Attività ad uso funzionale

1.1 di proprietà 1.827.803
  a) terreni 522.015
  b) fabbricati 1.267.232
  c) mobili 3.965

      d) impianti elettronici 17.564
      e) altri 17.027

1.2 acquisite in leasing finanziario 21.577
  a) terreni 0
  b) fabbricati 0 
  c) mobili 0

      d) impianti elettronici 20.631
      e) altri 946

Totale 1.849.380

B) Attività detenute a scopo di investimento

2.1 di proprietà 0
  a) terreni 0
  b) fabbricati 0

2.2 acquisite in leasing finanziario 0
  a) terreni 0
  b) fabbricati 0

Totale 0
.

Totale valore di bilancio 1.849.380  
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Sezione 12 
Attività immateriali – Voce 120 
 
12.1 Composizione della voce 120 "Attività immateriali" 
 
(migliaia di euro)

Attività/Durata 

Durata limitata Durata illimitata

A.1 Avviamento

A.2 Attività valutate al costo 247.101 0
  a) attività immateriali generate internamente 0 0
  b) altre attività 247.101 0

A.3 Attività valutate al fair value 0 0
  a) attività immateriali generate internamente 0 0
  b) altre attività 0 0

Totale valore di bilancio 247.101 0

30.06.2005

 
 
 
Sezione 13 
Attività e passività fiscali – Voci 130 Attivo e 80 Passivo 
 
13.1 Variazione delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico) 
 
(migliaia di euro)

30.06.2005

1) Esistenze iniziali 1.086.265

2) Aumenti 134.110

2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio 5.534
  a) relativa a precedenti esercizi 5.534
  b) dovute al mutamento di criteri contabili 0
  c) riprese di valore 0

      d) altre 0

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali 128.576

2.3 Altri aumenti 0

3) Diminuzioni 164.438

3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio
  a) rigiri 148.924
  b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità 0
  c) dovute al mutamento di criteri contabili 0

3.2 Riduzione di aliquote fiscali 0

3.3 Altre diminuzioni 15.514

Importo finale 1.055.937
.  
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13.2 Variazione delle imposte differite (in contropartita del conto economico) 
 
(migliaia di euro)

30.06.2005

1) Esistenze iniziali 8.989

2) Aumenti 757

2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio 757
  a) dovute al mutamento di criteri contabili 0

      b) altre 757

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali 0

2.3 Altri aumenti 0

3) Diminuzioni 2.259

3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio 2.259
  a) dovute al mutamento di criteri contabili 0

      b) altre 2.259

3.2 Riduzione di aliquote fiscali 0

3.3 Altre diminuzioni 0

Importo finale 7.487
.  
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13.3 Variazione delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto) 
 
(migliaia di euro)

30.06.2005

1) Esistenze iniziali 2.953

2) Aumenti 2.038

2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio 0
  a) relativa a precedenti esercizi 0
  b) dovute al mutamento di criteri contabili 0
  c) riprese di valore 0

      d) altre 0

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali 2.038

2.3 Altri aumenti 0

3) Diminuzioni 2.953

3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio 2.953
  a) rigiri 2.953
  b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità 0
  c) dovute al mutamento di criteri contabili 0

3.2 Riduzione di aliquote fiscali 0

3.3 Altre diminuzioni 0

Importo finale 2.038
.  
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13.4 Variazione delle imposte differite (in contropartita del patrimonio netto) 
 
(migliaia di euro)

30.06.2005

1) Esistenze iniziali 6.546

2) Aumenti 2.697

2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio 2.697
  a) dovute al mutamento di criteri contabili 0

      b) altre 2.697

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali 0

2.3 Altri aumenti 0

3) Diminuzioni 6.546

3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio 6.546
  a) dovute al mutamento di criteri contabili 0

      b) altre 6.546

3.2 Riduzione di aliquote fiscali 0

3.3 Altre diminuzioni 0

Importo finale 2.697
.  
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PASSIVO 
 
 
Sezione 1    
Debiti verso banche - Voce 10   
    
1.1 Composizione della voce 10 "Debiti verso banche"   
 
(migliaia di euro)

Voci/componenti del gruppo 30/06/05

1. Conti correnti per servizi resi 703.134

2. Depositi liberi 9.234.744

3. Pronti contro termine 1.660.840

 4. Finanziamenti 1.279.355

   Totale 12.878.073

Fair Value (*) 12.878.073

 
(*) Il fair value coincide con il valore di bilancio in quanto trattasi di raccolta a breve termine 
 
 
Sezione 2    
Debiti verso clientela – Voce 20   
    
2.1 Composizione della voce 20 "Debiti verso clientela"   
 
(migliaia di euro)

Voci/componenti del gruppo 30/06/05

1. Conti correnti 28.289.676

2. Depositi liberi 1.636.859

3. Depositi vincolati 1.169.670

4. Pronti contro termine 2.424.957

5. Finanziamenti 14.232

6. Passività a fronte di attività
    cedute non cancellate dal bilancio 3.197.634

7. Altri debiti 135.314

 Totale 36.868.342

Fair value (*) 36.868.342

 
(*) Il fair value coincide con il valore di bilancio in quanto trattasi di raccolta a breve termine 
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Sezione 3    
Titoli in circolazione  - Voce 30  
    
 
3.1 Composizione della voce 30 "Titoli in circolazione"   
 

(migliaia di euro)

Voci/componenti del gruppo
VB FV

Obbligazioni 12.655.043       12.948.009       

Strutturati 4.652.055         4.872.246         

Certificati di deposito 1.331.784         1.334.024         

Prestiti subordinati 2.346.636         2.484.065         

Altri titoli 674.252            674.252            

 Totale 21.659.770       22.312.596       

30 06 2005

 
 
 
Sezione 4      
Passività finanziarie di negoziazione - Voce 40      
      
4.1 Composizione della voce 40 "Passività finanziarie di negoziazione"    
 
(migliaia di euro)

Passività

quotati non quo tati

1. Debiti verso banche 0 0

2. Debiti verso clientela 0 0

3. Titoli in circolazione 0 0

4. Derivati 0 0

4.1 Derivati finanziari 2.416 1.902.650

4.2 Derivati Creditizi 0 0

Totale 2.416 1.902.650

30/06/2005
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4.2 Passività finanziarie di negoziazione: strum
enti derivati di negoziazione 

 
 

 
 

 

 

(m
igliaia di euro)
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Titoli di capitale
Crediti

A
ltro

Totale
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Sezione 5  
D

erivati di copertura - V
oce 60 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
5.1 C

om
posizione della voce 60 "D

erivati di copertura": strum
enti derivati distinti per tipologia di contratti  e di attività sottostanti 
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5.2 Composizione della voce 60 "Derivati di copertura": tipologia di copertura 
 
(migliaia di euro)

Voci/valori 30 06 2005

Derivati posti a copertura di attività

1. Copertura specifica del 0
  1.1 fair value 0

             - tasso di interesse 0
             - tasso di cambio 0
             - rischio di credito 0
             - altri rischi 0

  1.2 f lussi f inanziari 0
             - tasso di interesse 0
             - tasso di cambio 0
             - transazioni attese 0

  1.3 Investimento netto in un'operazione con l'estero 0

2. Copertura generica del rischio di tasso di interesse 464.754

Totale 464.754

Derivati posti a copertura di passività

1. Copertura specifica del
  1.1 fair value 134.649

             - tasso di interesse 950
             - tasso di cambio 0
             - rischio di credito 0
             - altri rischi 133.699

  1.2 f lussi f inanziari 0
             - tasso di interesse 0
             - tasso di cambio 0
             - transazioni attese 0

  1.3 Investimento netto in un'operazione con l'estero 0

2. Copertura generica del rischio di tasso di interesse

Totale 134.649                

Totale valore di bilancio 599.403              
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Sezione 6 
Trattamento Fine Rapporto del Personale - Voce 110      
  
       
6.1 Composizione della Voce 110 "Trattamento di Fine Rapporto del Personale: variazioni del 

periodo 

      

(migliaia di euro)
A. Esistenze iniziali 553.776             

B. Aumenti 35.929               
B1. Accantonamenti 35.689               
B2. Altre variazioni 240                    

C. Diminuzioni 27.760               
C1. Utilizzi 27.760               
C2. Altre variazioni -                        

D. Rimanenze finali 561.945                   
  
  
Sezione 7 
Fondi per Rischi ed oneri - Voce 120    
    
7.1 Composizione della Voce 120 " Fondi per Rischi ed oneri"    

 

(migliaia di euro)

2. Fondi di quiscenza 61.284

2. Altri Fondi
  2.1 controversie legali 204.604
  2.2 oneri per il personale 124.977
  2.3 altri rischi ed oneri 44.088

Totale 434.953

Voci / Componenti Totale 
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Sezione 8     
Riserve da valutazione – Voce 130     
  
8.1 Composizione della voce 130 "Riserve da valutazione" 

(migliaia di euro)

Riserva positiva Riserva negativa

1.   Tito li di debito 4.543 3.433

2.  Tito li di capitale 41.802 0

3.  Quo te di O.I.C.R. 0 0

4.  Finanziamenti 0 0

Totale

Totale

46.345 3.433

Attività / Valori
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INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO 
 

 
Sezione 1  
Gli interessi - Voci 10 e 20 
 
1.1 Composizione della voce 10 "Interessi attivi e proventi assimilati" 
 
(migliaia di euro)

Tito li altre

Voci/fo rme tecniche di debito Crediti attività 30/06/05

1. Attività finanziarie detenute
per la negoziazione 48.069 0 0 48.069

2. Attività finanziarie 
disponibili per la vendita 23.090 0 0 23.090

3. Attività finanziarie detenute
sino alla scadenza 0 0 0 0

4. Crediti verso banche 0 121.686 0 121.686

5.  Crediti verso clientela 220 1.329.148 0 1.329.368

6. Attività finanziarie
 valutate al fair value 0 0 0 0

7. Derivati di copertura x x 0 0

8. Altre attività finanziarie 0 0 0 0

Totale 71.379 1.450.834 0 1.522.213
 

 
 
1.2 Composizione della voce 20 "Interessi passivi e oneri assimilati" 
 
(migliaia di euro)

altre

Voci/passività Debiti passività 30/06/05

1. Debiti verso banche 176.396 0 176.396

2. Debiti verso clientela 220.123 0 220.123

3. Titoli in circolazione 320.066 0 320.066

4. Passività finanziarie di negoziazione 0 0 0

5. Passività valutate al fair value 0 0 0

6. Passività subordinate 0 0 0

7. Altre passività 0 0 0

8. Derivati di copertura x 21.976 21.976

Totale 716.585 21.976 738.561  
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Sezione 2 
Le commissioni – Voci 40 e 50 
 
2.1 Composizione della voce 40 "Commissioni attive" 
 
(migliaia di euro)

Dettaglio  settori 30/06/05

a) garanzie rilasciate 30.302

b) derivati su crediti 407

c) servizi di gestione, intermediazione
    e consulenza: 189.412

1. negoziazione di titoli 13.421

2. negoziazione di valute 14.908

3. gestioni patrimoniali 0

3 1 individuali 0

3.2 collettive 0

4. custodia e amministrazione di titoli 6.054

5. banca depositaria 4.598

6. collocamento di titoli 5.506

7. raccolta ordini 1

8. attività di consulenza 6.993

9. distribuzione di servizi di terzi 137.931

9.1 gestioni patrimoniali 91.983

9.1.1 individuali 19.148

9.1.2 collettive 72.835

9.2 prodotti assicurativi 45.947

9.3 altri prodotti 1

d) servizi di incasso e pagamento 93.582

e) servizi di servicing per operazioni
     di cartolarizzazione 699

f) servizi per operazioni di factoring 0

g) esercizio di esattorie e ricevitorie 0

h) altri servizi 161.914

Totale 476.316  
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2.2 Composizione della voce 50 "Commissioni passive" 
 
(migliaia di euro)

Dettaglio  settori 30/06/05

a) Garanzie ricevute 352

b) Derivati su crediti 126

c) Servizi di gestione e intermediazione 8.945

1. negoziazione di titoli 4.501

2. negoziazione di valute 1.974

3. gestioni patrimoniali 0

3.1 portafoglio proprio 0

3.2 fortafoglio di terzi 0

4. custodia e amministrazione di titoli 2.043

5. collocamenti di titoli 427

6. offerte fuori sede di titoli, prodotti e servizi 0

d) Servizi di incassi e pagamento 20.379

e) altri servizi 21.694

Totale 51.496  
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Sezione 3  
Dividendi e proventi simili – Voce 70  
 
3.1 Composizione della voce 70 " Dividendi e proventi simili" 
 
(migliaia di euro) 30/06/05

Voci/Proventi dividendi

Attività finanziarie detenute per la negoziazione 92.341

Attività finanziarie disponibili per la vendita 4.087

Attività finanziarie valutate al fair value 0

Partecipazioni sottoposte a influenza notevole -55 

Totale 96.373  
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Sezione 4  
Il risultato netto delle attività di negoziazione  - Voce  80 
 
4.1 Composizione della voce 80 "Risultato netto dell'attività di negoziazione" 
 
(migliaia di euro)

Voci/Componenti reddituali Risultato netto
30/06/05

1. Attività finanziarie 7.186

1.1 Titoli di debito -9.737 
1.2 Titoli di capitale 0
1.3 Quote di O.I.C.R
1.4 Finanziamenti 38.351
1.5 Altre -21.428 

2. Passività finanziarie 0

2.1 Titoli in circolazione 0
2.2 Altre passività 0

3. Derivati -37.877 

3.1 Derivati finanziari -37.877 

- Su titoli di debito e tassi di interesse -6.921 
- Su titoli di capitale e indici azionari -37.356 
- Altri 6.400

3.2 Derivati su crediti 0

Totale -30.691  
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Sezione 5 
Il risultato netto delle attività di copertura – Voce 90 
 
5.1 Composizione della voce 90 "Risultato netto dell'attività di copertura" 
 
(migliaia di euro)

Voci 30/06/05

A. Proventi

A.1 Rivalutazione dei derivati di
       copertura del fair value 260.265

A.2 Rivalutazioni delle attività oggetto
       di copertura (fair value hedge) 93.944

A.3 Svalutazioni delle passività oggetto
       di copertura (fair value hedge) 0

Totale proventi dell'attività di copertura 354.209

B. Oneri

B.1 Svalutazioni dei derivati di
       copertura del fair value 205.921

B.2 Svalutazioni delle attività oggetto
       di copertura (fair value hedge) 145.298

B.3 Rivalutazioni delle passività oggetto
       di copertura (fair value hedge) 0

Totale oneri dell'attività di copertura 351.219

Risultato netto dell'attività di copertura 2.990
 

 
 



Banca 
 

326 

Sezione 6  
Utile/perdite da cessione / riacquisto  - Voce 100 
 
6.1 Composizione della voce 100 "Utili (perdite) da cessione / riacquisto"  
 

crediti

attività 
f inanziarie 

disponibili per 
la vendita

passività 
f inanziarie totale

A. Utili da cessione 13.404 33.820 0 47.224

B. Perdite da cessione 0 0 -6.359 -6.359 

C. Risultato netto 13.404 33.820 -6.359 40.865

30 06 2005

Risultato / Voci
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Sezione 7 
Le rettifiche di valore nette per deterioramento  - Voce 140      
         
7.1 Composizione della sottovoce 140.A "Rettifiche di valore nette per deterioramento di crediti"

   
(migliaia di euro)

Specif iche Di Portafoglio Specif iche Di Portafoglio

A. Crediti verso Banche -8.286 0 2.788 2.527 -2.971 

B. Crediti verso Clientela -480.296 -12.653 285.365 86.161 -121.423 
C. Derivati su Crediti 0 0 0 0 0

Totale -488.582 -12.653 288.153 88.688 -124.394 

Voci / Rettif iche
Rettif iche di valore Riprese di Valore

Totale

 
 
 
 
7.2 Composizione della sottovoce 140.b "Rettifiche di valore nette per deterioramento di attività 

finanziarie disponibili per la vendita"    
 
(migliaia di euro)

Specif iche Di Portafoglio Specif iche Di Portafoglio

A. Crediti verso Banche 0

B. Titoli di capitale -285 -285 
C. Quote OICR 0
D: Finanziamenti a Banche 0
E: Finanziamenti a Clientela 0

Totale -285 0 0 0 -285 

Riprese di Valore

Totale

Voci / Rettif iche
Rettif iche di valore
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Sezione 8  
Le spese amministrative – Voce 160 
 
8.1 Composizione della voce 160.a "Spese per il personale" 
 
(migliaia di euro)

Voci/Settori 30 06 2005  

1. Personale dipendente -                           

a) salari e stipendi 328.865               

b) oneri sociali 90.350                 

 c) indennità di f ine rapporto 17.755                 

d) spese previdenziali 11.450                 

 e) accantonamento al trattamento
     di f ine rapporto 35.100                 

 f) accantonamento al fondo trattamento
     di quiescenza e simili 2.914                   

 g) versamenti ai fondi di previdenza
     complementare esterni 1.279                   

 h) costi derivanti da accordi di pagamento
     basati su propri strumenti patrimoniali 25.288                 

i) altri benefici a favore dei dipendenti 16.789                 

-                           

2. Altro personale 2.420                   

Totale 532.210                 
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8.2 Composizione della voce 160.b "altre spese amministrative" 
       
(migliaia di euro)

30 06 2005
a) Imposte indirette e tasse 61.002                   

b) Altre spese 236.289                 
    - spese telefoniche, postali e trasmissione dati 41.890                   
    - manutenzione immobili e f itti passivi 29.009                   
    - manutenzione e noleggio harw are e softw are 23.013                   
    - spese legali, informazioni e visure 27.019                   
    - compensi a professionisti 26.421                   
    - premi di assicurazione 10.537                   
    - energia elettrica, riscaldamento e acqua 9.901                     
    - locazione e manutenzione mobili, impianti e macchinari 8.951                     
    - spese di vigilanza e contazione valori 7.861                     
    - canoni passivi elaborazioni presso terzi 8.565                     
    - pubblicità, rappresentanza e beneficenza 5.854                     
    - pulizia locali 5.404                     
    - cancelleria e stampati 4.170                     
    - compensi ad organi societari e contributi associativi 4.026                     
    - spese di trasporto 2.077                     
    - abbonamenti, riviste e quotidiani 832                        
    - varie 20.759                   

TOTALE 297.291                 

 
 
 
 
 
Sezione 9   
Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri - voce 170   
   
9.1 Composizione delle voce 170 "Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri"   
 
(migliaia di euro)

  1 Controversie legali -13.599 
  2 Oneri per il personale 2.714
  3 Altri rischi ed oneri 17.770

Totale 6.885

Voci / Componenti Totale 
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Sezione 10  
Rettifiche di valore nette su attività materiali  - Voce 180 
  
10.1 Composizione delle voce 180 "Rettifiche di valore nette su attività materiali" 
 
(migliaia di euro)

Ammortamento
Rettif iche di 
valore per 

deterioramento
Riprese di valore Risultato netto

Voci/Rettif iche/Riprese di valore
A) Attività materiali

A.1 Di proprietà 16.532 0 0 16.532
    - ad uso funzionale 16.532 0 0 16.532
    - per investimento 0 0 0 0

A.2 Acquisite in leasing finanziario 5.141 0 0 5.141
    - ad uso funzionale 5.141 0 0 5.141
    - per investimento 0 0 0 0

Totale 21.673 0 0 21.673

 
 
 
 
Sezione 11  
Rettifiche di valore nette su attività immateriali - Voce 190 
 
11.1 Composizione delle voce 190 "Rettifiche di valore nette su attività immateriali" 
 
(migliaia di euro)

Ammortamento
Rettif iche di 
valore per 

deterioramento
Riprese di valore Risultato netto

Voci/Rettif iche/Riprese di valore
A) Attività immateriali

A.1 Di proprietà 47.641 0 0 47.641
    - generate internamnete dall'azienda 47.641 0 0 47.641
    - altre 0 0 0 0

A.2 Acquisite in leasing finanziario 0 0 0 0

Totale 47.641 0 0 47.641
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Sezione 12  
Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operatività corrente – Voce 270  
  
12.1 Composizione delle voce 270 "Imposte sul reddito d'esercizio dell'operatività corrente" 
 
(migliaia di euro)

30.06.2005

1. Imposte correnti (-) -131.243 

2. Variazione delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-) 0

3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio 0

4. Variazione delle imposte anticipate (+/-) -30.328 

5. Variazione delle imposte differite (+/-) 1.503

6. Imposte di competenza dell'esercizio (-) 0

Totale -160.068 
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L’operatività delle principali partecipate del Gruppo BNL 
 

 

Società del Gruppo operanti in Italia 

 

Artigiancassa - Cassa per il Credito alle Imprese Artigiane SpA (73,86% BNL SpA)  

Capitale euro 35.000.000 

  

Nel primo semestre del 2005 l’attività di Artigiancassa è proseguita in un contesto 

economico  non dissimile da quello che ha caratterizzato il precedente esercizio. 

Sotto l’aspetto commerciale, la stasi degli investimenti produttivi non ha favorito 

l’operatività né per quanto riguarda la gestione dei tradizionali interventi agevolativi, né per quanto 

riguarda lo sviluppo del credito diretto alle aziende artigiane. 

In questo contesto, l’obiettivo principale è stato  mantenere e, se possibile, consolidare le 

posizioni di mercato, nell’ottica soprattutto della diversificazione delle linee di intervento e 

dell’ampliamento del target delle imprese. 

Nel corso del semestre, è stato così possibile sostenere i livelli operativi dell’attività 

agevolativa della Legge n. 949 (-3% in termini di operazioni presentate) e controbilanciare la flessione dei 

finanziamenti diretti alle imprese intensificando sul territorio le iniziative volte: 

– al rinnovo delle Convenzioni in essere con le Regioni per la gestione delle agevolazioni tradizionali 

della Legge n. 949 e del Fondo di garanzia, in chiave di “rinnovata” attenzione per il 

soddisfacimento delle esigenze delle imprese del settore; 

– all’acquisizione di nuove gestioni di fondi agevolativi, anche tramite aggiudicazione di bandi 

pubblici per i quali Artigiancassa si avvale – unica Banca del sistema – della certificazione di qualità; 

– a sviluppare l’attività di credito diretto alle imprese anche in chiave di complementarità rispetto agli 

interventi di agevolazione. 
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Riguardo all’attività caratteristica della Banca, lo stock degli impieghi in essere al 30 

giugno 2005 ammonta a 632 milioni, con una diminuzione rispetto al corrispondente periodo del 2004 

del 9,6%, imputabile soprattutto alla forte decelerazione degli interventi di secondo livello. 

Uno dei dati patrimoniali maggiormente salienti del semestre riguarda l’aumento delle 

passività onerose, che hanno raggiunto l’importo di  695 milioni, con un aumento, rispetto al consuntivo 

del 30 giugno 2004, di circa il 50%,  in conseguenza della depatrimonializzazione, pari a 250 milioni, 

divenuta esecutiva in data 4 febbraio 2005. 

Al 30 giugno 2005 la gestione si è chiusa con un risultato operativo di  7,6 milioni ed un 

utile netto di  1,8 milioni, che segna una flessione del 66% circa rispetto al corrispondente periodo del 

precedente esercizio. 

 

 
Ifitalia - International Factors Italia SpA (99,153% BNL SpA) 

Capitale euro 45.262.500  

La Società è attiva su tutto il territorio nazionale, sia direttamente sia attraverso la rete 

distributiva della Banca, fornendo prodotti ad elevato contenuto di servizio al mercato corporate. 

In accordo con le linee guida stabilite nel Piano Industriale 2004-2006, la Società 

persegue una strategia orientata alla fornitura di servizi integrati alla clientela per le esigenze gestionali, 

finanziarie e di garanzia dei crediti commerciali, privilegiando la creazione di valore con riferimento ai 

volumi intermediati. 

L’attività svolta nel semestre ha registrato un turnover pari a 7,7 miliardi, con un 

decremento di 1,2 miliardi (-13,1% rispetto allo stesso periodo del 2004),  concentrato sullo sviluppo dei 

prodotti con maggior connotazione di servizio, in particolare  pro-soluto e maturity, che rappresentano il 

74% del turnover totale. 

Il valore dei crediti acquisiti, in essere a giugno 2005, è pari a 6,2 miliardi  (6,9 miliardi nel 

2004); l’esposizione finanziaria, al netto delle operazioni in pool, ha raggiunto i 2,9 miliardi (3,3 miliardi  

nel 2004). 

Il margine finanziario, pari a 20,2 milioni,  ha subito una flessione del 16% rispetto al 

giugno 2004;  l’apporto dei proventi per commissioni e recupero spese (31,3 milioni) ha portato il 

margine d’intermediazione a 46,9 milioni  (-8,2% rispetto allo stesso periodo del precedente esercizio). 
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Il risultato operativo si è attestato intorno a 29,9 milioni, mentre il risultato netto di 

periodo è stato di 8,9 milioni  (2,5 milioni nel giugno 2004). 

Sotto il profilo della produttività e dell’efficienza, il rapporto costi di struttura / margine 

di intermediazione (cost to income) è risultato pari  a 36% . 

 

 

 

BNL Finance SpA (100% BNL SpA) 

Capitale euro  119.405.650 

 

La Società svolge prevalentemente attività di smobilizzo di crediti problematici 

nell’ambito del Gruppo mediante acquisizione e  cessione  pro-soluto e pro-solvendo. 

Al 30 giugno 2005 la Società ha in carico crediti verso lo Stato iracheno, garantiti dalla 

Banca Centrale dell’Iraq, e verso altre entità bancarie statali per complessivi 239 milioni, pari al 10,59% 

del nominale, per capitale e interessi maturati, di  2.253 milioni. 

Nel semestre sono state avviate le procedure istituzionali per la riconciliazione, con le 

controparti debitrici, delle posizioni in essere attivando, al contempo, in collaborazione con la 

Capogruppo,  tutte le necessarie iniziative per il processo di ristrutturazione del credito medesimo. 

Nell' attivo patrimoniale sono inoltre presenti titoli obbligazionari per  119 milioni. 

 

La gestione del semestre ha chiuso con una perdita netta di  1.884 mila euro (-56 mila al 

30 giugno 2004). 

 

Locafit – Locazione Macchinari Industriali SpA (100% BNL SpA) 

Capitale euro  110.000.000 

Nel semestre la Società ha stipulato 4.537 nuovi contratti (+11,3% rispetto all’analogo 

periodo dell’anno precedente) per un controvalore di beni locati di 723,9 milioni (+4,6% rispetto al 

giugno 2004), mantenendo una posizione di rilievo nella graduatoria del settore (settima posizione nelle 

rilevazioni dello stipulato). 
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La Società ha perfezionato il 30 giugno 2005 la seconda cartolarizzazione relativa a 

crediti in bonis rinvenienti da contratti di leasing  per un importo di 1.005,9 milioni; l’operazione di 

securitisation, che avrà un periodo di revolving di 3 anni, ha avuto un’emissione di titoli con rating 

Aaa/AAA pari al 91,5%,  interamenti sottoscritta da investitori istituzionali. 

A fine giugno le immobilizzazioni tecniche in leasing, al netto dei fondi, sono pari a  

4.888 milioni,  mentre i ricavi  inerenti la locazione finanziaria ammontano a  587,1 milioni. 

Il primo semestre 2005 rileva un avanzo lordo di gestione pari a  15,1 milioni (+11,81% 

rispetto allo stesso periodo del 2004) e chiude con un risultato netto di  6,1 milioni (+22,1%). 

  

Advera SpA (50% BNL SpA)  

Capitale euro 5.000.000 

 

La Società, costituita nel luglio 2004  in partnership con il Banco Bilbao Vizcaya, opera dal 

gennaio del corrente anno nel comparto del consumer lending.  

Al 30 giugno 2005 i crediti verso clientela ammontano a  76,9 milioni, di cui 65,7 milioni 

riferiti al comparto “lending” (prestiti personali e prestiti con delegazione) ed  11,2 milioni riferibili al 

comparto “ consumer” (prestiti auto e altri prestiti finalizzati). 

Il comparto lending ha evidenziato un andamento positivo grazie al significativo flusso di 

erogazioni a fronte della convenzione sottoscritta con l’Inpdap che ha assegnato ad Advera il presidio di 

60 sedi provinciali.  La Società ha  già raggiunto nello specifico comparto una quota di mercato 

significativa (circa l’8% per volumi e il 14% per numero di contratti). Maggiori criticità ha riscontrato il 

comparto consumer  dato il momento di mercato particolarmente critico, in particolare nel settore 

dell’auto, che rappresenta la componente più  rilevante delle richieste di prestito. 

A livello economico tutti i principali aggregati hanno evidenziato risultati migliori 

rispetto al piano operativo programmato e, a seguito della contabilizzazione  di imposte differite attive 

(1,2 milioni circa),  il semestre ha chiuso con una perdita di 1,5 milioni.  

 

 
BNL Gestioni SGR pA (100% BNL SpA) 

Capitale euro 7.000.000 
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Nel primo semestre 2005, la SGR del Gruppo BNL ha registrato una raccolta netta 

negativa che, escluse le duplicazioni, si attesta a  379 milioni. 

Complessivamente il patrimonio gestito (al netto delle duplicazioni relative ai prodotti 

strutturati, quali le GPF) attestandosi a 23.180 milioni al 30 giugno 2005, è rimasto sostanzialmente 

invariato rispetto alle consistenze di fine 2004 ( 23.086 milioni) con un lieve incremento pari allo 0,4% 

attribuibile esclusivamente all’incremento del valore delle quote (+2%) che ha più che compensato 

l’effetto negativo della raccolta ( -1,6%). 

Analizzando l’andamento delle gestioni collettive, nel semestre gli asset under management, 

incluso il patrimonio del fondo chiuso “Investire Impresa”, sono passati da 16.182 milioni a  15.429 

milioni, con una flessione del portafoglio gestito di  753 milioni, pari al –4,7% delle masse di fine 2004. Il 

decremento è direttamente imputabile all’andamento negativo della raccolta, pari a 1.144 milioni, dovuta, 

in larga misura, ai disinvestimenti effettuati dalla clientela della rete di Banca BNL Investimenti ceduta  

nel 2004 

Per effetto delle dinamiche descritte, la quota di mercato della Società si colloca al 2,8%, 

in leggera diminuzione rispetto al 3% del 31 dicembre 2004. 

 

Sempre con riferimento alle gestioni collettive, il patrimonio complessivo gestito dalla 

SGR al 30 giugno 2005 risulta suddiviso nelle singole categorie come segue: 

 

CATEGORIA TOTALE 
(milioni di euro) 

PESO % 

Azionari 2.645,9 17,2

Bilanciati 1.525,2 9,9

Obbligazionari 9.833,6 63,9

Fondi di liquidità 183,0 1,2

Fondi flessibili 1.194,5 7,8

TOTALE 15.382,1 100,0
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Nel semestre è diminuito il peso dei patrimoni dei prodotti azionari (19,2% nel 2004) e 

obbligazionari (64,9% nel 2004); per contro, è aumentato sensibilmente il peso dei fondi flessibili (dal 

4,4% al 7,8%) grazie all’apporto fornito alla raccolta dal fondo BNL Strategia Rendimento. 

La Società gestisce anche il fondo chiuso “BNL Investire Impresa”,  il cui patrimonio 

ammonta a fine giugno a 46,6 milioni che, rispetto al corrispondente dato di fine periodo, tiene conto del 

parziale rimborso pro quota di  20 milioni, conseguente alla cessione della partecipazione in Eco SpA. 

Per le gestioni individuali, nel primo semestre è stata registrata una raccolta netta positiva 

di 456,5 milioni per le gestioni in titoli (GPM) e di 66,4 milioni  per le gestioni patrimoniali in fondi 

(GPF), mentre è risultato negativo il saldo relativo al prodotto GPP (- 146,8 milioni). 

I patrimoni al 30 giugno 2005 delle gestioni individuali (comprensivi dei fondi e dei 

comparti della Sicav del Gruppo) ammontano a  7.836 milioni per le GPM (+8,6% rispetto al 31 

dicembre 2004) e a  4.408 milioni per le gestioni individuali in fondi (+1,9%). 

Nel semestre è continuato l’aggiornamento della gamma dei fondi di diritto italiano con 

il lancio dei fondi BNL Tesoreria Liquidità e BNL Tesoreria Rendimento, a seguito del quale il loro 

numero è salito a 34. 

Nonostante l’andamento negativo della raccolta, compensato come detto dalla 

performance, la Società ha conseguito un risultato netto positivo nel semestre pari a 4,4 milioni, con una 

diminuzione del 23,6% rispetto al 30 giugno 2004. 

 

BNL Fondi Immobiliari SGR pA (95% BNL SpA)  

Capitale euro 10.000.000 

 

L’attività della Società è stata diretta alla gestione dei patrimoni dei fondi già operanti, 

“BNL Portfolio Immobiliare”, “Portfolio Immobiliare Crescita”, “Estense-Grande Distribuzione” e 

“Lazio”, oltre che alla conclusione del collocamento del fondo “Immobiliare Dinamico” e all’avvio delle 

attività dello stesso. 

Per conto dei primi tre Fondi sono stati effettuati investimenti in immobili e società 

immobiliari, queste ultime inerenti gallerie commerciali di proprietà dei fondi, per complessivi  62 milioni, 

mentre è proseguita la ristrutturazione dell’ immobile di Via Cristoforo Colombo, a Roma, e ha avuto 
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inizio quella dello stabile di Via Pastrengo, sempre in Roma,  entrambi di proprietà del Fondo “Portfolio 

Immobiliare Crescita”. 

Nel corso del semestre è stata finalizzata la dismissione del primo cespite del fondo 

“BNL Portfolio Immobiliare”. 

 E’ proseguita l’attività di gestione del fondo “Lazio”, ed, in primo luogo, la  cessione del 

patrimonio immobiliare dello stesso che, al 30 giugno 2005,  ha raggiunto circa il 65% del valore di 

apporto dei cespiti. 

La Società è stata inoltre impegnata nella realizzazione di nuovi fondi, tra cui,  il fondo 

“Italian Business Hotels”, per il quale è in corso l’analisi di diversi possibili investimenti;  prosegue infine 

l’attività per l’avvio del fondo “Patrimonio Uno”. 

Con cinque  fondi operanti, oltre alla delega di gestione di parte del patrimonio del fondo 

ad apporto pubblico “F.I.P:”, e con un ammontare di patrimonio gestito pari a circa  2.500 milioni 

(patrimonio netto gestito pari a circa 1,6 milioni), al termine del 1° semestre 2005, BNL Fondi 

Immobiliari si conferma ai vertici del mercato dei fondi immobiliari italiani. 

La Società ha conseguito nel periodo ricavi  per commissioni di collocamento e di 

gestione per un importo complessivo di  14 milioni (+66 % rispetto all’analogo periodo 2004); le spese di 

struttura sono risultate pari a  4,7 milioni (+14 %) e l’utile netto è stato di  1,8 milioni (+45%). 

 

Servizio Italia SpA    (100% BNL SpA)  

Capitale euro 800.000 

 

La Società  opera nel settore dell’amministrazione fiduciaria “statica” dei patrimoni. 

Al 30 giugno 2005 il patrimonio amministrato è pari a circa 1.680 milioni, con ricavi 

operativi per 1,6 milioni e un risultato ante imposte di  365mila euro. L’utile netto si  attesta a 184 mila 

euro in diminuzione del 30,2% rispetto al 30 giugno2004. 

 

 

BNL Vita Compagnia di Assicurazione e Riassicurazione SpA  (50% BNL SpA).   

Capitale euro 130.000.000 
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I premi di competenza del semestre, al lordo dei premi ceduti, ammontano a 1.245,1 

milioni, con un decremento del 2,9% rispetto al primo semestre 2004 dovuto a fattori tecnici, in quanto 

nel mese di giugno la rete BNL ha collocato una index-linked per 235 milioni con data effetto i primi 

giorni del mese di luglio. 

La nuova produzione emessa si attesta a 1.200 milioni, in linea con quanto consuntivato 

nello stesso periodo 2004, mentre considerando la index linked, sopra citata, risulterebbe un incremento 

di oltre il 16%. 

Importante il contributo dei rami tradizionali che rappresentano il 75% dei premi 

contabilizzati, contro il 50% dello scorso esercizio. 

In forte crescita le riserve tecniche della Società pari a 8.528 milioni, superiori di oltre il 

9% al consuntivo di fine 2004, con una ricomposizione del mix verso il comparto tradizionale  che 

rappresenta circa il 58% del complessivo.  

Il conto economico evidenzia un utile netto di 15,4 milioni, contro 13,5 milioni del 

primo semestre 2004. 
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Società del Gruppo operanti all’estero 

 

Le partecipazioni estere del Gruppo BNL sono detenute, nella quasi totalità, dalle due 

Società Holding, BNL International Investments, con sede a Lussemburgo, integralmente controllata dalla 

Banca, e BNL Inversiones Argentinas, con sede a Buenos Aires, controllata per il 95% direttamente dalla 

Banca e per il 5% tramite BNL International Investments. 

 

 

Banca Nazionale del Lavoro International SA - Lussemburgo (100% Gruppo BNL) 

Capitale euro 25.000.000 

 

La Società opera come unità specializzata nel campo dei finanziamenti internazionali, 

attività alla quale si affianca quella di private banking e di consulenza societaria. 

Al 30 giugno 2005, il totale di bilancio è pari a 1.749,2 milioni. Il risultato operativo 

ammonta a 1.115 mila euro, mentre il risultato netto finale si attesta a 1.046 mila euro. 

 

Lavoro Bank AG - Zurigo (100% Gruppo BNL) 

Capitale FS 30.000.000 

 

La Società agisce quale unità specializzata nel private banking. 

Al 30 giugno 2005, il totale di bilancio è di FS 201,1 milioni (euro 129,7 milioni), mentre 

gli asset under management, dai quali sono derivate commissioni per FS 2,7 milioni (euro 1,7 milioni), 

ammontano a FS 1.489 milioni (euro 960,7 milioni) . Il risultato operativo è pari a FS 1.093 mila (euro 

705,2 mila). L’utile netto ammonta, invece, a FS 863 mila (euro 556,8 mila).  
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BNL Inversiones Argentinas SA - Buenos Aires (100% Gruppo BNL) 

Capitale Ar$ 52.298.296,00 

 

E’ la holding company del gruppo bancario e assicurativo in Argentina, costituito da 10 

società operative, controllate direttamente o indirettamente, incluse la Banca Nazionale del Lavoro SA 

- Buenos Aires, La Estrella SA Compania de Seguros de Retiro, attiva nel comparto previdenziale e 

la sub-holding Fidia SA - Buenos Aires, che detiene le partecipazioni nelle società assicurative. 

Il bilancio consolidato del Gruppo Argentino, al 30 giugno 2005, diversamente da 

quanto praticato negli ultimi tre esercizi contabili è stato incluso nell’area di consolidamento del Gruppo 

BNL, per le motivazioni indicate nello IFRS 5 che disciplina le attività possedute per la vendita. A detta 

data, dopo le rettifiche di consolidamento, la holding registra un utile netto di 21,7 milioni di pesos 

argentini (euro 6,2 milioni). 
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Le definizioni seguenti sono riportate a titolo puramente esemplificativo e non esaustivo.  

 

ABS (Asset Backed Security): Strumenti finanziari, solitamente titoli, emessi a fronte di operazioni di 

cartolarizzazione di crediti sia presenti sia future e di altre attività destinate, in via esclusiva, al soddisfacimento 

dei diritti incorporati nelle ABS ed eventualmente alla copertura dei costi dell’operazione di cartolarizzazione. 

ALM (Asset & Liability Management): Insieme delle tecniche che consentono la gestione integrata dell’attivo 

e del passivo di bilancio, tipicamente utilizzate per la misurazione del rischio di tasso di interesse nella duplice 

accezione di rischio di investimento (perdita di valore degli assets) e di reddito (impatto sui margini reddituali).  

Bancassicurazione: Espressione generalmente usata per indicare la distribuzione dei prodotti assicurativi 

attraverso gli sportelli bancari. 

Basilea II: Denominazione comune del Nuovo Accordo sul capitale, la cui entrata in vigore è prevista per la fine 

del 2006. L’accordo si basa su tre pilastri: 1. Livello minimo di capitalizzazione: 8% rispetto alle esposizioni 

ponderate per il rischio. L’obiettivo primario dell’Accordo è quello di migliorare l’allineamento tra i rischi 

(compreso anche quello operativo) e il capitale assorbito, nonché di incentivare la misurazione e la gestione dei 

rischi all’interno delle banche stesse (rating interni). Per il rischio di credito, in particolare, i parametri che la 

Banca stima sono: la probabilità di default (PD), il tasso di perdita in caso di insolvenza (LGD), l’esposizione 

attesa in caso di insolvenza (EAD) e la maturità dell’esposizione; 2. Controllo delle banche centrali: considerando 

le strategie aziendali in materia di patrimonializzazione e assunzione di rischi, le Banche centrali avranno una 

maggiore discrezionalità nel valutare l’adeguatezza patrimoniale delle banche: potranno imporre una copertura 

superiore ai requisiti minimi; 3. Disciplina del mercato e trasparenza: sono previste regole di trasparenza per 

l’informazione al pubblico sui livelli patrimoniali, sui rischi e sulla loro gestione. 

Benchmark: Generalmente è il titolo più trattato all’interno di una categoria omogenea di titoli, ad esempio 

quella dei titoli decennali a tasso fisso. 

BondVision: Mercato telematico all’ingrosso nel quale si negoziano titoli di Stato gestito da MTS spa e istituito 

con DM 4 giugno 2001. Attraverso l’utilizzo di una piattaforma in rete il mercato mette direttamente in contatto 

gli operatori principali dell’MTS con gli investitori istituzionali (imprese di assicurazioni e società di gestione del 

risparmio). 

Bp (Basis point): Un centesimo di un punto percentuale, ovvero 1bp = 0,01%. 

Cash Flow Forecasting System: Sistema di proiezione dei flussi di cassa attesi in un dato orizzonte temporale. 

Coefficiente di solvibilità: Indice che esprime il grado di copertura patrimoniale delle attività di rischio 

detenute dalle banche. Rapporto tra il patrimonio di vigilanza e ammontare delle operazioni attive in bilancio e 

fuori bilancio, ponderate in relazione al loro grado di rischio (rischio di credito, paese, di mercato, ecc.).  

Concentrazione, Rischio di: Rischio connesso all’assunzione di posizioni rilevanti verso  un unico emittente o 

emittenti collegati o settori economici o aree geografiche. 
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Controparte, Rischio di: Rischio connesso all’eventualità di una perdita attesa dovuta al potenziale 

inadempimento della controparte ai suoi obblighi contrattuali. 

Cost/income ratio: Indicatore di bilancio usato nell’analisi dell’efficienza gestionale, generalmente ottenuto 

rapportando il totale dei costi operativi al margine di intermediazione. 

Coverage ratio: Tasso di copertura dei crediti problematici, ottenuto dal rapporto tra fondo svalutazione 

credito, comprensivo della riserva di attualizzazione, e totale complessivo dei crediti problematici.  

Credito incagliato: Credito nei confronti di soggetti in temporanea situazione di obiettiva difficoltà, che sia 

prevedibile possa essere rimossa in un congruo periodo di tempo. 

Credito in sofferenza: Credito nei confronti di soggetti in stato di insolvenza (anche non accertato 

giudizialmente), o in situazioni sostanzialmente equiparabili. 

Credito ristrutturato: Credito in cui un «pool» di banche (o una singola banca), nel concedere una moratoria al 

pagamento del debito, rinegozia il debito a tassi inferiori a quelli di mercato. 

Credito, Rischio di: Rischio che una variazione inattesa del merito creditizio di una controparte affidata, nei 

confronti della quale esiste un’esposizione, generi una corrispondente variazione inattesa del valore della 

posizione creditoria. 

Default: Insolvenza. L’impossibilità di un soggetto di adempiere alle obbligazioni finanziarie che ha contratto. 

Secondo la definizione del Nuovo Accordo di Capitale (Basilea II) l’insolvenza si verifica anche quando 

l’obbligato presenta crediti scaduti rilevati da oltre 90 giorni. 

E-banking: Indica l’utilizzo di reti elettroniche (internet o simili) per l’effettuazione da parte della clientela di 

una vasta gamma di operazioni bancarie e finanziarie. 

EAD (Exposure at Default - Esposizione al momento del default): E’ l’esposizione della banca nei 

confronti del cliente nel momento in cui si verifica l’insolvenza; dipende essenzialmente dalla forma tecnica del 

fido e in presenza di sconfinamenti può essere anche superiore all’ammontare del fido originariamente accordato. 

EAR (Earning at Risk): Indica la massima perdita che un portafoglio può riportare in termini di interessi 

maturati in un dato intervallo di tempo e con un determinato livello di probabilità. 

EPS (Earnings per Share - Utile netto per azione): Rapporto tra l’utile netto di esercizio (escluso l’utile di 

pertinenza delle azioni di risparmio) e il numero di azioni ordinarie in circolazione alla fine del periodo preso in 

considerazione. 

EPE (Expected Positive Exposure): Esposizione totale potenziale che un contratto o una controparte può 

presentare nell’arco di un anno e con un determinato livello di confidenza. 

Expected shortfall:Valore medio condizionato delle perdite superiori ad un certo intervallo di confidenza. 

Fair Value: Corrispettivo al quale attività o passività, in un regime di libera concorrenza, possono essere 

scambiate tra parti consapevoli e indipendenti. Spesso è identico al prezzo corrente di mercato. 
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IAS (International accounting standards): Principi contabili internazionali emanati dallo IASB (International 

Accounting Standards Board) adottati dai paesi dell’Unione europea a partire dal 2005 per le società quotate in 

borsa. 

IFRS (International Financial Reporting Standards): Principi contabili internazionali IAS emanati 

successivamente a luglio 2002. 

Index linked: Polizze vita la cui prestazione a scadenza dipende dall’andamento di un parametro di riferimento 

che può essere un indice azionario, un paniere di titoli o un altro indicatore. 

Liquidità, Rischio di: Eventualità per il creditore che un’obbligazione finanziaria non venga assolta alla 

scadenza, ma con ritardo non predeterminato anche se breve. Nei sistemi di pagamento prende la 

denominazione di rischio di regolamento. 

LDA (Loss Distribution Approach): Metodologia di calcolo statistico attuariale del rischio operativo. 

L’approccio si fonda sul presupposto che l’informazione utile contenuta nelle serie storiche dei dati di perdita è 

completamente catturata da due grandezze fondamentali: la frequenza delle perdite e il loro impatto. Su tale 

presupposto viene esaminata la distribuzione di probabilità delle osservazioni compiute su tali grandezze in 

modo tale da stimare, mediante un prodotto statistico, la distribuzione di probabilità della perdita annua 

aggregata, definendo i valori fondamentali della perdita attesa (media) e inattesa.  

LGD (Loss Given Default): E’ la perdita che la banca subisce a causa dell’insolvenza del cliente; questa dipende 

direttamente dalla capacità di recupero della banca e in particolare dalla presenza o meno di garanzie. 

Mercato interbancario dei depositi (e-MID): Mercato per la negoziazione di depositi interbancari attraverso 

circuito telematico gestito da e-MID spa. 

Mercato, Rischio di: Rischio derivante dalla variazione del valore di mercato degli strumenti finanziari detenuti 

in portafoglio per effetto dell’oscillazione dei fattori di rischio sottostanti (corsi azionari, tassi di interesse, tassi di 

cambio, volatilità).  

Operativo, Rischio: Rischio di perdita dipendente da inefficienze o malfunzionamenti di sistemi e processi, 

errori o inadeguatezza delle persone o da cause esterne. 

Over-the-counter: Mercato non soggetto al controllo di un’apposita autorità che lo regolamenti. 

Patrimonio di Vigilanza: Determinato come somma del Patrimonio di Base (Tier 1) e del Patrimonio 

Supplementare (Tier 2) seguendo le definizioni delle norme di Vigilanza. 

PD (Probabilità di default - insolvenza) conosciuta anche come EDF (Expected Default Frequency - 
Probabilità di insolvenza attesa): E’ l’output finale del sistema di rating e rappresenta in termini percentuali 

(da 0 a 100) la probabilità o previsione che un cliente diventi insolvente entro un certo intervallo temporale; 

generalmente viene calcolata a 1 anno. 

Perdita attesa: E’ una stima ex ante della perdita che la banca prevede di subire a fronte delle diverse tipologie 

di rischio (Credito, Mercato, Operativo, etc.).  
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Perdita inattesa: Misura della variazione tra perdita effettiva e perdita attesa. La perdita inattesa esprime la 

variabilità del tasso di perdita attorno al proprio valore atteso. 

POS (Point of sale): Apparecchiatura automatica installata presso negozi, supermercati, grandi magazzini, ecc. 

mediante la quale è possibile effettuare, con carta di debito, di credito o prepagata, il pagamento di beni o servizi. 

L’apparecchiatura consente il trasferimento delle informazioni necessarie per l’autorizzazione e la registrazione, 

in tempo reale o differito, del pagamento. 

P&L (Profit & Loss): Indicatore gestionale di utile o perdita del portafoglio non immobilizzato che esprime la 

differenza di valore di uno strumento o di un portafoglio in un determinato orizzonte temporale, calcolata sulla 

base dei valori di mercato o sulla base dei modelli di pricing internamente adottati. 

Rating Interno: E’ un giudizio sintetico relativo al merito creditizio assegnato a una controparte dalla Banca 

finanziatrice. Tale giudizio viene formulato sulla base di metodologie statistiche sviluppate internamente alla 

banca tenendo conto anche di variabili riservate che rilevano l’andamento del rapporto con la banca e con il 

sistema creditizio (Centrale dei Rischi). Il rating interno si esprime su una scala di valori a cui corrispondono 

diverse probabilità di default. Il giudizio viene condizionato anche dalla congiuntura presente. 

Regolamento, Rischio di: Rischio che si determina nelle operazioni di transazioni su titoli appartenenti al 

portafoglio non immobilizzato qualora la controparte, dopo la scadenza del contratto, non adempia alla propria 

obbligazione di consegna dei titoli o degli importi in denaro dovuti. 

Risk Metrics: Metodologia di calcolo del VaR che ricade nell’ambito dei “metodi parametrici” che determinano 

il valore a rischio di una posizione sulla base della sensibilità della stessa alle variazioni nei tassi, nei prezzi, nei 

cambi, etc.. 

Self Risk Assessment: Si intende la raccolta di stime o valutazioni soggettive espresse dai responsabili di 

processo (process owner) in merito all’entità dei rischi operativi caratterizzanti l’area di business oggetto di 

indagine e la quantificazione di tali stime o valutazioni soggettive al fine di ottenere il calcolo della perdita attesa 

(expected loss) e inattesa (unexpected loss) delle criticità operative individuate. 

Servicer: Società incaricata della riscossione dei crediti ceduti e dei servizi di cassa e pagamento nell’ambito di 

operazioni di cartolarizzazione ai sensi della L. 30.4.1999, n. 130. 

SIR (Sistema Interno di Rating): Insieme di metodologie, modelli e procedure destinate alla elaborazione, 

aggiornamento e diffusione del rating interno. 

Shift sensitivity: E’ la variazione della sensibilità al rischio di tasso per effetto della variazione dei tassi (+/- 100 

bp). 

Securities financing transaction: Transazioni finanziarie (ad es. prestito titoli e pronti conto termine) che per 

le proprie peculiari caratteristiche sono soggette a rischio di controparte. 

Tasso, Rischio di: Rischio che misura l’esposizione delle posizioni di bilancio a movimenti avversi nei tassi di 

interesse. Generalmente misurato attraverso tecniche di ALM. 
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Tier 1 Ratio: Rapporto tra il Patrimonio di Base (Tier 1) e l’ammontare delle operazioni attive in bilancio e fuori 

bilancio, ponderate in relazione al loro grado di rischio (rischio di credito, di mercato, etc…). 

Trading book: Solitamente riferito a titoli o comunque a strumenti finanziari in genere, identifica la parte di tale 

portafoglio destinato all’attività di negoziazione. 

Unit-linked: Polizze vita con prestazioni collegate al valore di fondi d’investimento. La polizza può prevedere la 

garanzia di un capitale o rendimento minimo. 

VaR (Value at risk): Misura di natura probabilistica che sintetizza il rischio di un portafoglio. É definito come la 

massima perdita potenzialmente incorribile su di un determinato arco temporale (periodo di detenzione es. 1 

giorno, 1 anno, etc) e sulla base di un determinato intervallo di confidenza (espressione della probabilità di 

accadimento). Esempio: se una posizione pari a 100 presenta un VaR uguale a 5 con un intervallo di confidenza 

del 99%, si attende che il valore a rischio, nel periodo di detenzione, al 99% dei casi, non sia superiore a 5. 

VBM (Value Based Management): Approccio manageriale il cui primo obiettivo è la massimizzazione del 

valore per gli azionisti. Gli obiettivi di un'impresa, i suoi sistemi, le strategie, i processi, le tecniche di gestione, la 

misura delle performance e la cultura dell'organizzazione sono guidate dall'obiettivo di massimizzare il valore per 

gli azionisti. 

Volatilità implicita: Esprime la perdita massima in cui può incorrere un portafoglio finanziario, con un 

determinato intervallo di confidenza, entro un dato orizzonte temporale, al variare della volatilità attesa dei fattori 

di mercato cui questo è sottoposto. 

 

 






