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Jare vita al propri progetti investendo |
Oropri risparmi

Risparmiare permette di affrontare gli imprevisti,
di fare qualcosa di piacevole e/o di programmare il
proprio futuro e quello dei propri cari in serenita.
Desiderate costituire un capitale e farlo crescere
per finanziare un progetto a medio e lungo termine
(acquisto di una casa, studi dei figli, prepararvi alla
pensione....)?

In un momento come questo, in cui i tassidiinteressee
i rendimenti dei prodotti tradizionalmente acquistati
dalla clientela sono storicamente bassi, si possono
trovare le soluzioni adatte diversificando i propri
risparmi con dei prodotti di gestione collettiva del

risparmio.

Gli OICVM (fondi comuni d'investimento di diritto
italiano o straniero e/o SICAV) possono costituire
una risposta interessante perché sono gestiti
da professionisti e sono estremamente vari, in
termini di classe di attivo, (azioni e obbligazioni
..) diversificazione geografica, settore di attivita e
dimensione delle imprese. Questo permette sempre
di costruire un portafoglio adatto alle esigenze e agli

interessi del risparmiatore!
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Juali sono le caratteristiche e |
vantaggi degli OICVM?

PRINCIPALI CARATTERISTICHE:

+ GLi OICVM (Organismi d'Investimento collettivo in Valori Mobiliari) presentati in questa brochure sono prodotti gestiti da
professionisti di BNP Paribas Investment Partners. | nostri esperti hanno come obiettivo di generare una performance
prossima o superiore a quella del mercato in cui investono, controllando sempre i rischi. Seguono i mercati finanziari
internazionali quotidianamente e basano le loro decisioni di investimento sui risultati delle loro analisi.

« Il numero importante di titoli in cui un OICVM investe permette anche con un piccolo importo di diversificare
linvestimento su numerosi strumenti. Pertanto, la valorizzazione del portafoglio non € legata all'evoluzione del prezzo
di pochi titoli detenuti in amministrato.

- Gli OICVM permettono di avere una grande flessibilita: &€ possibile sottoscrivere l'ammontare che corrisponde alle
proprie possibilita d'investimento; inoltre & possibile comprare e vendere le quote di fondi o azioni (SICAV) dei fondi in
qualungue momento.

Prima dell'adesione leggere attentamente il prospetto disponibile sul sito www.bnpparibas-ip.it

NON TUTTI SANNO CHE....

Gli OICVM sono gli Organismi d'Investimento collettivo in Valori Mobiliari, ovvero organismi con forma giuridica variabile
che investono in strumenti finanziari somme di denaro raccolte da un insieme di risparmiatori

GLi OICVM si distinguono in:

- Fondi comuni d'investimento (istituiti e gestiti dalle SGR)
- Sicay, Societa di investimento a capitale variabile

Nei fondi comuni d'investimento i sottoscrittori acquistano delle “quote” del fondo e acquisiscono in questa maniera Lo
status di partecipanti, mentre nelle Sicav i sottoscrittori comprano delle azioni, diventando dei veri e propri azionisti.

In entrambi i casi, il valore di ciascuna quota e/o azione & dato dal patrimonio netto diviso per il loro numero.
Essere azionisti di una Sicay, non implica necessariamente avere effettuato un investimento dei propri risparmi in titoli
azionari: il patrimonio netto della Sicav infatti € determinato dal valore complessivo degli strumenti finanziari nei quali il

“gestore” ha investito. Questi strumenti finanziari possono essere anche di natura obbligazionaria.

In Italia gli OICVM sono sottoposti a vigilanza da parte della Banca d'ltalia e della Consob.
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PERCHE INVESTIRE CON BNP PARIBAS?

Forte di un patrimonio gestito complessivo di 532 miliardi di euro al 30 Giugno 2015, BNP Paribas Investment Partners & il
settimo maggiore gestore patrimoniale in Europa. Offre un ventaglio completo di soluzioni d'investimento per rispondere
a tutte le esigenze dei risparmiatori.

BNPP IP & inoltre all'avanguardia nel campo degli Investimenti Socialmente Responsabili (ISR). Dal lancio del suo primo
fondo ISR nel 1997, BNPP IP ha continuamente accresciuto la propria competenza, in particolare a partire dal 2002 con
la creazione di un team di ricerca dedicato all'ISR. Le nostre strategie ISR coprono una gamma completa di OICVM che
investono in azioni, reddito fisso e in strategie bilanciate.

BNPP IPsi & particolarmente contraddistinta e i suoi fondi sono stati nuovamente premiati per la competenza e l'innovazione,
a livello globale*

| riconoscimenti in cifre:

- Oltre 15 riconoscimenti per l'eccellenza delle performance, conseguiti in Europa e in Asia

« Oltre 50 riconoscimenti ai fondi in tutto il mondo

- Piu di 90 fondi della nostra gamma lussemburghese si sono classificati nel 1°/2° quartile Morningstar

Massimo Rating Fitch per le Nel 2013 e nel 2014 il fondo
societa di gestione: Highest BNPP 4 Italy ha ricevuto il
Standard con outlook stabile premio come miglior fondo a

3 anni

ASSET MANAGER RATING
FitchRatings ! L[PPER
Highest Standards : ! FUND AWARDS 2014

*Fonte dati: BNP Paribas Investment Partners
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Juali domande porsi prima di investire
N un fondo?

IL cliente deve tener conto dell'eta, della situazione familiare, finanziaria e patrimoniale, ma deve anche porsi delle
domande essenziali:

A QUALE DATA PREVEDE DI REALIZZARE |
PROPRI PROGETTI?

La data approssimativa di realizzazione dei progetti determina la durata o l'orizzonte dell'investimento. Questo puo
condizionare il mercato in cui si andra ad investire: per esempio, per i fondi azionari, & preferibile avere un orizzonte
temporale almeno di 5 anni.

TANTE POSSIBILITA PER PERSONALIZZARE
IL PROPRIO INVESTIMENTO:

Chiunque pub sottoscrivere una quota in un OICVM, anche con un investimento minimo. In base alle proprie esigenze e
disponibilita & possibile scegliere fra tre diverse modalita:

- PIC (Piano di Investimento del Capitale): la modalita di adesione che prevede l'investimento di un capitale in un‘unica
soluzione

+ PIC CON CEDOLA: la modalita di adesione agli OICVM che distribuiscono una cedola periodica (annuale, mensile,
trimestrale), legata ai proventi realizzati in un determinato periodo, adatta a chi vuole valorizzare il proprio capitale nel
tempo e ricevere una rendita periodica

+ PAC (Piano di Accumulo del Capitale): la modalita di adesione agli OICVM comuni che prevede di iniziare l'investimento
anche con un piccolo importo (a partire da 50€) da ripetere periodicamente, con la possibilita di chiedere il rimborso delle
quote maturate in qualsiasi momento, adatta a chi non ha un capitale iniziale ma vuole accumulare un capitale futuro e
valorizzarlo. IL PAC presenta vantaggi quali, la flessibilita, la riduzione del marketing time e della volatilita e inoltre pud
rappresentare un utile strumento per approcciarsi agli investimenti finanziari

CHE RENDIMENTO SI ASPETTA
DALLINVESTIMENTO E IN CAMBIO DI
QUALE RISCHIO?

In generale, i prodotti che hanno un maggior potenziale di performance sono anche i piU rischiosi. Piu il rischio &
elevato, piu l'orizzonte d'investimento raccomandato € lungo. Se si desidera un rendimento elevato e si € pronti a
vedere oscillare in modo importante i propri investimenti, ci si pud orientare verso prodotti piU rischiosi. In questo caso,
l'investimento deve necessariamente essere mantenuto per un lungo periodo.

Al contrario, se si accettano solo lievi oscillazioni sui risparmi, ci si pud orientare verso prodotti meno rischiosi, piU adatti
a durate piu brevi.
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NON TUTTI SANNO CHE...

Dal 1° luglio 2011, per permettere agli investitori di paragonare i prodotti sul mercato rispetto ad una medesima
scala di rischio, qualunque sia il paese di origine del fondo in ambito UE, in ambito UE, si utilizza ' SRRI (indicatore
sintetico di rischio e di performance). Questo numero pud variare tra 1, per i fondi meno rischiosi, a 7, per i piU
volatili, e si trova nel documento di “informazioni chiave per l'investitore (KIID) che il gestore deve consegnare al

cliente prima della sottoscrizione.

Livello di rischio basso Livello di rischio alto

Rendimento potenzialmente Rendimento potenzialmente
piU basso piU elevato

1{2 (3 (45|67

Artitolo indicativo, i fondi che investono in obbligazioni hanno spesso un rischio compreso tra 2-3; i fondi che investono in
azioni hanno spesso un rischio di 6-7; i fondi bilanciati vanno generalmente da 2 a 6.
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EQUILIBRIO E SUPPORTO

CONCRETEZZA
E PRUDENZA

CONCRETEZZA
E OPPORTUNITA

PERFORMANCE
E DINAMISMO

PERFORMANCE
E OPPORTUNITA

ETICA E SOSTENIBILITA

e FundQuest Patrimoine

* BNL Assetto Dinamico

* BNPP Renditalia

* BNPP Rendimento & Cedola

* BNPP L1 Safe Dynamic W1/W7

* BNPP L1 Diversified World Stability
* BNPP L1 Diversified World Balanced
* BNPP L1 Diversified World Growth

* BNPP L1 Multi-Asset Income

* BNPP European Flexible Income

* BNL Liquidita

* BNL Assetto Comfort

* BNPP SeiCedole

* BNPP L1 Bond Euro Corporate

* BNPP L1 Bond Europe Plus

* BNPP L1 Bond USD

* BNL Obbligazioni Globali

* BNPP L1 Bond World Plus

* BNPP L1 Bond Euro High Yield

* BNPP L1 Bond USA High Yield

* BNL Obbligazioni Emergenti

* BNPP L1 Bond World Emerging

* BNPP L1 Bond World Emerging Local
* BNPP L1 Convertible Bond BS Europe
* BNPP L1 Convertible Bond World
 Fundquest Bond Opportunities

* BNL Azioni Italia

* BNL Azioni Europa Dividendo
* BNPP L1 Equity Europe

* BNPP L1 Equity Euro

* BNL Azioni America

* BNPP L1 Equity USA Core

* BNPP L1 Equity World Guru

* BNL Azioni Emergenti

* BNPP L1 Equity World Emerging

* BNPP L1 Opportunities World

* BNPP L1 Real Estate Securities World

* BNPP Aqua

e BNPP L1 Sustainable Active Allocation
* Fundquest EthisWorld

e BNPP L1 SMaRT Food

*Fondi a collocamento aperto ("gamma permanente")
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PER CHI CERCA
EQUILIBRIO
E SUPPORTO

PER COGLIERE
CON
CONCRETEZZA
I VANTAGGI
DELL'UNIVERSO
OBBLIGAZIONARIO

PER BENEFICIARE
DELLE
PERFORMANCE
DELLE AZIENDE
MONDIALI

PER CHI CERCA ETICA
E
SOSTENIBILITA
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L'offerta di BNP Paribas Investment Partners & costituita da
una vasta gamma di OICVM.

Per aiutarvi a scegliere i OICVM piU adatti ai vostri progetti,
potete trovare nelle pagine seguenti la nostra selezione per
il quarto trimestre 2015.

- Gli OICVM selezionati sono coerenti con la strategia sui
: mercati del gruppo e sono stati raggruppati attorno a 4
principali tematiche:

PER CHI CERCA EQUILIBRIO
E SUPPORTO

PER COGLIERE CON
CONCRETEZZA |
VANTAGGI DELL'UNIVERSO
OBBLIGAZIONARIO

PER BENEFICIARE DELLE
PERFORMANCE DELLE
AZIENDE MONDIALI

PER CHI CERCA ETICA E
SOSTENIBILITA
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Per chi cerca equilibrio e supporto

PERCHE?

Per accedere ad una gestione che con un solo prodotto permette di dividere i propri investimenti su diverse classi di
attivo e/o su piu paesi. IL gestore del fondo adatta la composizione del portafoglio (azioni, obbligazioni, ...) nel tempo
in funzione del contesto finanziario e delle sue previsioni. La grande diversificazione di questi fondi permette di ridurre
globalmente gli effetti dovuti alle oscillazioni dei mercati pur mantenendo un potenziale di performance interessante.

. LA GAMMA

EQUILIBRIO E SUPPORTO

- BNPP Renditalia - BNL Assetto Dinamico

- FundQuest Patrimoine - BNPP L1 Safe Dynamic W1/W7

+ BNPP L1 Diversified World Stability + BNPP L1 Diversified World Growth
- BNPP L1 Diversified World Balanced - BNPP L1 Multi Asset Income

- BNPP Rendimento & Cedola - BNPP European Flexible Income

- | FONDI RACCOMANDATI

- BNL Assetto Dinamico

- FundQuest Patrimoine

« BNPP L1 Multi Asset Income

- BNPP European Flexible Income

DA SAPERE

Gli strumenti finanziari hanno la particolarita di non muoversi tutti nello stesso modo. Ciascun mercato ha una sua logica
di evoluzione e pub essere influenzato indipendentemente dagli eventi esterni. E per questo che diversificando i propri
investimenti, si possono cogliere le eventuali opportunita al rialzo dei differenti mercati o ridurre l'impatto del ribasso di
un particolare mercato sull'insieme del portafoglio.
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QUALI FONDI?

BNL ASSETTO DINAMICO 112]13(4]5(6]7

CARATTERISTICHE:

BNL Assetto Dinamico & un OICR feeder che investe a ISIN IT0004240542
titolo permanente '85% o piU del proprio patrimonio in

o . . o ondo benchmark**
quote o azioni del fondo d'investimento di diritto francese f -
“BNP Paribas Multiasset Isovol 6%" (OICR master). Performance* annualizzate
L'obiettivo dell'OICR feeder coincide con quello del master 1 anno -0,10% n.d.
che persegue una strategia di allocazione dinamica e . o
diversificata in differenti classi di attivo (obbligazioni, 3annf 344% nd
azioni, materie prime, immobiliare). In particolare, il 5 anni 2,17% n.d.
peso di ciascuna classe di attivo & deciso sulla base del Performance cumulate
rischio di ciascuna di esse e cambia continuamente al .

3 mesi -1,92% n.d.

variare dello scenario di mercato. Se la volatilita (rischio)
di una classe aumenta il peso viene ridotto e viceversa. Il YTD 0,18% n.d.

fondo rappresenta una soluzione flessibile ed innovativa . .
particolarmente indicata per fronteggiare contesti di Ei;fgrg:;gg;;#;@/ow 2015 al netto degli
mercato caratterizzati da incertezza avendo quindi la *x | fondo non prevede un benchmark
possibilita di diversificare il portafoglio non solo in termini
di strumenti finanziari, ma anche in termini di allocazione
geografica. Il fondo persegue quindi l'obiettivo di accrescere
il capitale nel medio periodo attraverso un‘allocazione
dinamica del capitale. In particolare il team di gestione
mira a massimizzare il rendimento stabilizzando il rischio
di portafoglio, mantenendo una volatilita massima annua
pari al 6%.

Le performance passate non sono indicative di
risultati futuri.

VANTAGGI:

- Soluzione innovativa per diversificare il portafoglio anche sull'azionario in un contesto di tassi di interesse
bassi. BNL Assetto Dinamico garantisce una costante diversificazione sulle principali classi di attivo (azionarie,
obbligazionarie, materie prime e real estate), settoriale (materie prime ed immobiliare europeo) e geografica

- Elevata capacita di adattarsi ai differenti scenari senza esporre i clienti a maggiori rischi. L'attuale contesto
di mercato, infatti, richiede strumenti di investimento che alla flessibilita uniscano il costante controllo del
rischio

« Controllo costante del livello di rischio in funzione dell’andamento dei mercati. Tale caratteristica consente di
affrontare in modo piu sereno qualsiasi scenario

RISCHI:

Il fondo BNL Assetto Dinamico ¢ stato classificato nella categoria 4 della scala definita dal “Profilo di rischio

rendimento” dell'OICR master. Tale categoria corrisponde al profilo di rischio-rendimento stabilito dalla normativa

vigente.

Altririschi che rivestono importanza significativa per il Fondo e che non sono adeguatamente rilevati dall'indicatore

sintetico:

- Rischio di liquidita: rappresentato dall'eventuale difficolta dell'OICR feeder di ottenere l'immediato rimborso
dall'OICR Master

- Rischio operativo: connesso ad eventi interni ed esterni ed a cause di forza maggiore anche riferiti al corretto
funzionamento della struttura master/feeder

Il valore degli investimenti e i proventi da essi generati possono sia diminuire sia aumentare ed € possibile che
& gliinvestitori non recuperino il loro esborso iniziale.
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FUNDQUEST PATRIMOINE 11213 (45|67

CARATTERISTICHE:

Il fondo di fondi multimanager FundQuest Patrimoine ISIN FR0011572502
investe in fondi gestiti da societa terze, non appartenenti

al Gruppo BNP Paribas. Il fondo, mediante un accurato fondo benchmark**
processo di selezione, permette di avere accesso ai migliori Performance* annualizzate

fondi flessibili internazionali presenti sul mercato.

L'universo di selezione corrisponde ad un elenco di
fondi selezionato dagli analisti di BNPP IP adottando 3 anni n.d. n.d.
un approccio sistematico e disciplinato che combina la

1 anno -1,21% n.d.

: 7 i 5 anni n.d. n.d.
ricerca quantitativa con la ricerca fondamentale.
Fundquest Patrimoine investe fino al 100% del patrimonio Performance cumulate
netto in quote o azioni di OICVM conformi alle normative 3 mesi -4,44% n.d.
europee. In base alle previsioni sull'andamento dei mercati 0
dei gestori degli OICVM in cui il fondo investe, l'esposizione Yo "L87% nd
del portafoglio ai mercati obbligazionari ed azionari potra * Performance al 30/09/2015 al netto degli
variare in modo flessibile tra lo O e il 100% del patrimonio oneri di gestione.
netto, a seconda delle condizioni di mercato. it fondo non prevede un benchmark
L'approccio dei fondi selezionati mira a preservare il Le performance passate non sono indicative di
capitale cercando di limitare l'impatto delle correzioni dei risultati futuri

mercati, e allo stesso tempo di beneficiare dei rialzi.

VANTAGGI:

FundQuest Patrimoine € un fondo adatto a chi vuol partecipare alla crescita del mercato globale con un approccio
conservativo, puntando sulla qualita del processo di selezione degli esperti di BNP Paribas Investment Partners.
In sintesi il fondo e indicato per chi € interessato a:

- Ottimizzare il rendimento in qualsiasi contesto di mercato

- Accedere ad una selezione dei migliori fondi internazionali

- Investire in un contesto di controllo del rischio

- Diversificare il proprio portafoglio d'investimenti

- Investire in un fondo dalla gestione flessibile

RISCHI:

Gli investimenti in azioni sono soggetti a variazioni delle quotazioni e tali variazioni sono spesso amplificate nel
breve termine, inoltre alcuni sottostanti del fondo possono risentire della variazioni dei tassi d'interesse.

| tassi d'interesse sono influenzati da diversi elementi ed eventi quali, per esempio, la politica monetaria, i tassi
di riferimento, l'inflazione ecc...

Si ricorda che un aumento dei tassi d'interesse si ripercuotera negativamente sul rendimento dei sottostanti di
natura obbligazionaria.

Il processo di costruzione del portafoglio € impostato definendo il peso di ciascun fondo con il fine di assicurare
un rendimento ottimale, con una focalizzazione importante sul controllo del rischio mediante la selezione di
fondi sottostanti che predispongono differenti strategie di copertura.
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BNP PARIBAS L1 MULTI ASSET INCOME 1121345617

CARATTERISTICHE:

Il fondo appartiene alla categoria dei fondi di fondi. Mira ISIN

a conseguire principalmente un reddito regolare sotto Classic Cap LU1056594234
forma di dividendi e generare una crescita del capitale

investendo tramite fondi in tutte le tipologie di classi di N Cap LU1056594580
attivi. Il team d'investimento pud modificare l'effettiva Classic MD Dis | LU1056594408
comp|lnazl|one delle c[ass.| di attI|V| sulla .base delle sue Classic Dis LU1056594317
previsioni a breve e medio termine sul ciclo economico,

nonché sulla sostenibilita dei dividendi. fondo benchmark**
L'obiettivo del fondo pud essere raggiunto grazie alla Performance* annualizzate
sinergia tra investimenti diversificati e gestione flessibile. 1 anno 22 05% nd

infatti, il fondo mira a combinare le fonti di reddito e quindi
investe in titoli in grado di generare flussi di rendimento da 3 anni 5,05% nd.
distribuire: dividendi di azioni dei mercati internazionali,

H 0,
cedole di titoli di Stato governativi, cedole di obbligazioni > anni >39% nd
societarie (anche ad alto rendimento) e proventi versati da Performance cumulate
fondi d'investimento immobiliari. 3 mesi -5,33% nd.
La strategia gestionale flessibile e diversificata consente .
di variare la ponderazione di una tipologia di attivo YTD 3.97% nd.
nell’ambito di m\arglm PreStabllltl' o L * Performance al 30/09/2015 al netto degli
Questo fondo e destinato anche agli investitori che oneri di gestione

desiderano un'entrata finanziaria periodica, ad esempio **il fondo non prevede un benchmark
una rendita integrativa per affrontare uno scenario sempre E‘fag‘;rf’gg“pame i riferiscono alla classe
piU incerto dovuto all'instabilita del contesto economico.

Le performance passate non sono indicative di
risultati futuri.

VANTAGGI:

Linvestimento in BNP Paribas L1 Multi-Asset Income consente di:

- ricevere una rendita potenziale regolare nel lungo periodo (per le classi a distribuzione).

- diversificare il risparmio su varie tipologie di attivo (azioni, obbligazioni societarie, titoli immaobiliari quotati o
titoli di Stato), attraverso organismi d'investimento collettivo

- beneficiare di una gestione flessibile che viene costantemente modulata dal gestore in base alle condizioni di
mercato, una carta vincente per approfittare delle migliori opportunita d'investimento su scala mondiale.

- ottenere un rendimento potenziale che, aggiustato peril rischio, risulta piU interessante rispetto all'investimento
in una singola classe di attivo

RISCHI:

Gli investimenti sono soggetti alle oscillazioni dei mercati ed al rischio intrinseco degli investimenti in valori

mobiliari. Il valore degli investimenti e il rendimento che generano possono diminuire oltre che aumentare ed &

possibile che gli investitori non recuperino la somma investita inizialmente.

Gli investimenti azionari sono esposti a notevoli fluttuazioni delle quotazioni, riconducibili in particolare a notizie

negative riguardanti la societa emittente o i mercati finanziari.

IL comparto, inoltre pud essere soggetto ai seguenti rischi:

- Rischio di tasso d'interesse: questo rischio corrisponde ad un rialzo dei tassi d'interesse sui mercati
obbligazionari che provoca un calo del prezzo delle obbligazioni e di conseguenza una perdita di valore;

- Rischio di liquidita: questo rischio deriva dalla difficolta di vendere un'attivita a un prezzo di mercato equo in
un dato momento per mancanza di acquirenti.

Per informazioni piU dettagliate sui rischi, si prega di far riferimento al KIID, approvato dallAutorita di

regolamentazione dei Mercati Finanziari ed alla sezione "Rischi d'investimento" del Prospetto informativo del

¢ fondo, disponibile all'indirizzo www.bnpparibas-ip.it.
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BNPP EUROPEAN FLEXIBLE INCOME 112|383 (4(5]6]7

CARATTERISTICHE:

BNPP European Flexible Income e un fondo comune ISIN FR0012591600
d'investimento flessibile che si pone l'obiettivo di generare
. . X . fondo benchmark**
valore attraverso una gestione dinamica del portafoglio
la quale adotta come punto di rifornimento la volatilita. Performance* annualizzate
Il fondo fornisce una soluzione semplice e innovativa alla 1 anno nd n.d
scelta di allocazione fra le principali macro-classi di attivo .
(azioni, obbligazioni, cash) mantenendo stabile il proprio 3 anni nd nd
profilo di rischio. L'universo di investimento e focalizzato 5 anni n.d n.d.

sui mercati finanziari europei. L'obiettivo di gestione del

. S . . Performance cumulate
Fondo consiste nell'applicare una strategia di allocazione

dinamica e diversificata, attraverso fondi o investimenti 3 mesi n.d n.d.

diretti. Lobiettivo di volatilita annua € fissato al 4%. YTD nd nd.

BNPP European Flexible Income infine, punta a distribuire

una cedola annuale determinata sulla base dei risultati * Performance al 31/03/2015 al netto degli
conseguiti e rappresenta un ottimo strumento per oneri di gestione

partecipare alla crescita dei mercati finanziari del vecchio **ilfondo non prevede un benchmark
continente scegliendo di volta in volta come bilanciare Le performance passate non sono indicative di
l'esposizione fra le tre principali classi di attivo. risultati futuri.

VANTAGGI:

BNPP European Flexible Income & la soluzione d'investimento flessibile, dinamica e diversificata indicata

per i risparmiatori alla ricerca di rendimenti potenzialmente piu interessanti rispetto ai titoli di stato, e che

allo stesso tempo non desiderano allungare le scadenze con il conseguente incremento della volatilita del

portafoglio.

Il fondo consente di:

- Diversificare il risparmio su varie tipologie di attivo (azioni, obbligazioni societarie, o titoli di Stato), soprattutto
attraverso organismi d'investimento collettivo

- Mantenere sotto controllo la volatilita: la gestione del portafoglio ha come elemento chiave un obiettivo di
volatilita annua pari al 4%

- Ricevere una cedola annuale calcolata sulla base dei risultati conseguiti

- Beneficiare di una gestione flessibile che viene costantemente modulata dal gestore in base alle condizioni di
mercato; una carta vincente per approfittare delle migliori opportunita d'investimento sui mercati europei e
tenere il rischio complessivo sotto controllo

- Contare sulle competenza di un gestore internazionale come BNP Paribas Investment Partners, societa tra i
maggiori player mondiali della gestione del risparmio

RISCHI:

IL fondo BNPP European Flexible Income ¢ classificato nella categoria 3 della scala del profilo di rischio/rendimento

a 7 livelli, livello definito per via della relativa gestione diversificata e del relativo obiettivo di volatilita. La

categoria di rischio associata a questo fondo non € garantita e pud variare nel tempo. Altri rischi non contemplati

nell'indicatore di rischio/rendimento:

- Rischio di credito: rischio di declassamento del merito creditizio di un emittente o sua inadempienza, che
potrebbe comportare una diminuzione del valore degli strumenti cui & esposto il FCI.

- Rischio legato agli strumenti derivati: l'utilizzo di prodotti derivati pud incrementare le variazioni del
valore patrimoniale netto del FCI.

Per informazioni piu dettagliate sui rischi, si prega di far riferimento alla sezione "Rischi d'investimento” del

prospetto informativo ed al KIID del fondo, disponibile all'indirizzo www.bnpparibas-ip.it.

*La volatilita € una misura dell’entita delle oscillazioni del valore del fondo
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Per cogliere con concretezza i vantaggl
dell'universo obbligazionario

PERCHE?

Per i clienti che vogliono continuare ad investire nella classe di attivo piu tradizionale, ma cercano soluzioni con un
rendimento superiore a fronte di un limitato incremento del rischio. In un contesto di bassi tassi di interesse, per
ottenere un rendimento piU elevato & preferibile diversificare l'investimento in strumenti diversi dai titoli di Stato
(obbligazioni societarie, obbligazioni convertibili,..), piuttosto che allungare la scadenza dell'investimento. Questi
strumenti consentono di resistere meglio al rialzo dei tassi dei titoli di Stato, hanno tendenzialmente performance
migliori in caso di crescita economica e hanno una volatilita superiore alle obbligazioni governative, ma inferiore ai
mercati azionari.

. LA GAMMA

CONCRETEZZA E
CONCRETEZZA E PRUDENZA OPPORTUNITA

- BNL Liquidita - BNL Obbligazioni Globali

- BNL Assetto Comfort - BNPP L1 Bond World Plus

- BNPP SeiCedole + BNL Obbligazioni Emergenti

< BNPP L1 Bond Euro Corporate + BNPP L1 Bond World Emerging

+ BNPP L1 Convertible Bond BS Europe
« BNPP L1 Convertible Bond World

+ BNPP L1 Bond USD

+ BNPP L1 Bond Europe Plus

+ BNPP L1 Bond Euro High Yield

+ BNPP L1 Bond World Emerging Local
+ BNPP L1 Bond USA High Yield

- Fundguest Bond Opportunities

.| FONDI RACCOMANDATI

- BNPP SeiCedole - Fundguest Bond Opportunities
- BNPP L1 Bond Euro Corporate - BNPP L1 Bond World Plus

- BNPP L1 Convertible Bond Best Selection
Europe

DA SAPERE

Negli ultimi anni, il taglio minimo delle obbligazioni societarie si € spostato sempre piU verso un ammontare pari a
€100 mila e sono sempre piu esigue le emissioni con taglio minimo €1000. Per un investitore privato che intende investire
in questi strumenti, il fondo & il mezzo ideale che permette di acquistare questo tipo di prodotti, beneficiando di un‘ampia
diversificazione.
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QUALI FONDI?

BNPP SEICEDOLE 11213 (4(5]6]7

CARATTERISTICHE:

BNPP SEICEDOLE & un fondo comune d'investimento
obbligazionario il cui obiettivo & distribuire una cedola
semestrale variabile* traendo vantaggio da una fondo benchmark**
gestione attiva su titoli governativi e societari dei paesi
appartenenti allArea OCSE. Il team di gestione & composto
da professionisti del settore e adotta molteplici strategie ~ 1anno  0,21% n.d.
di gestione attiva al fine di generare ulteriori rendimenti

ISIN Classe C FR0011319128

Performance* annualizzate

) R ) 3 anni n.d. n.d.
assoluti. Il fondo pud essere esposto fino al 100% del suo .
patrimonio netto in emissione governative e corporate; i~ ° @nni nd nd
titoli corporate inseriti in portafoglio sono principalmente Performance cumulate
di emittenti Ipvgs;n\went Grade”. La\ dlstrlbu2|0he dei 3 mesi - 0.13% nd.
proventi ha periodicita semestrale ed € comparabile alla
media delle cedole dei titoli rappresentativi dell'indice ~ YTD 0,10% n.d.
EuroMTS Italian Government 1-3 del periodo di riferimento. * Pperformance al 30/09/2015 al netto degli
BNPP SEICEDOLE ¢ quindi il fondo ideale per ricercare i oneri di gestione
rendimenti nel mercato obbligazionario dell'area OCSE e ILfondo non prevede benchmark
ricevere ogni 6 mesi una cedola. Le performance passate non sono indicative di

risultati futuri.
VANTAGGI:

- Cedola periodica: il fondo distribuisce cedole semestrali variabili

- Diversificazione: BNPP diversifica l'investimento obbligazionario per emittente (titoli governativi o corporate),
per area geografica (il gestore puo investire in titoli obbligazionari appartenenti all'universo OCSE) e per settore
(emittenti di qualsiasi settore)

- Pianificazione: il fondo € adatto a chi desidera anche risparmiare piccoli importi mensili (PAC) per ritrovarsi un
capitale da destinare ad un progetto futuro

- Trasparenza e liquidabiliita: il cliente pud consultare ogni giorno il controvalore del suo investimento e le avere
le somme sempre a disposizione al valore di NAV corrente

- Accessibilita: bastano 1.000 euro per un solo versamento, o anche 50 euro mensili per un piano di risparmio

RISCHI:

Il valore di un investimento pud risentire delle variazioni dei tassi d'interesse. | tassi d'interesse sono influenzati
da diversi elementi ed eventi, tra cui la politica monetaria, i tassi di riferimento, l'inflazione, ecc. Si evidenzia che
un rialzo dei tassi d'interesse implica una riduzione del valore degli investimenti in obbligazioni e titoli di credito.
Altririschi che rivestono importanza significativa per il Fondo e che non sono adeguatamente rilevati dall'indicatore
sintetico:

- Rischio di credito: questo rischio & legato alla capacita di un emittente di rispettare gli impegni assunti: il
declassamento del rating di un emittente pud comportare pertanto un ribasso del valore dei titoli in cui il fondo
ha investito. Il verificarsi di tale rischio potrebbe ridurre il valore patrimoniale netto del fondo.

- Rischio di liquidita: questo rischio deriva dalla difficolta di vendere un titolo al suo valore equo ed entro
tempistiche ragionevoli, a causa dell'assenza di acquirenti. IL verificarsi di tale rischio potrebbe ridurre il valore
patrimoniale netto del FCI.

Il valore degli investimenti e i proventi da essi generati possono sia diminuire sia aumentare ed e possibile che

¢ gliinvestitori non recuperino il loro esborso iniziale.

* Lo stacco della cedola comporta una corrispondente diminuzione del valore della quota del fondo
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BNP PARIBAS L1 BOND EURO CORPORATE 11213 (4(5]6]7

CARATTERISTICHE:

BNP Pambasl L1BondEuro Corpolrgte perlme.tte agli | nvefst|tlor|,l ISIN Classic C LU0982364571
attraverso il fondo master* di investire in obbligazioni di

alta qualita emesse da imprese dell'Eurozona. BNP Paribas fondo benchmark**

e un leader riconosciuto nella gestione di obbligazioni,

) ' : Performance* annualizzate
soprattutto di questa area geografica, storicamente f

considerato il suo mercato interno. 1 anno -0,31% -0,25%

IL comparto offre agli investitori opportunita di rendimento

. . - o , 3 anni n.d. n.d.
potenzialmente interessanti rispetto al rischio che essi .
corrono, nel medio termine grazie a: Sanni nd nd.
- Un rigoroso processo d'investimento che coniuga una Performance cumulate
i nalisi i emittenti ai pareri sui mercati .
solida a aLsj degl e ttent ai pareri sui elcatl 3 mesi -0.27% -0.25%
elaborati dai gestori per selezionare le obbligazioni
corporate di alta qualita piU interessanti. YTD -1,85% -1,77%
- Gestione rigorosa dei rischi condotta da un team * Performance al 30/09/2015 al netto
dedicato alla gestione dei rischi del reddito fisso. degli oneri di gestione
- La competenza di un team di 9 gestori di portafoglio con **Barclays Euro Aggregate Corporate
un'esperienza media di 13 anni nel settore. Le performance passate non sono indicative

di risultati futuri.
Lo stesso team offre agli investitori oltre 10 anni di
esperienza nella gestione di uno dei maggiori fondi di
obbligazioni corporate di alta qualita**: Parvest Bond
Euro Corporate, fondo master di BNP Paribas L1 Bond Euro
Corporate.

VANTAGGI:

BNP Paribas L1 Bond Euro Corporate permette agli investitori, attraverso il fondo master, di beneficiare:

- dell'accesso ad un'ampia scelta di opportunita d'investimento di alta qualita nell'Eurozona

- di una solida capacita di ricerca in-house (13 analisti del credito con un'esperienza media di 15 anni) per
selezionare gli emittenti

« di un controllo rigoroso dei rischi grazie ad un team dedicato appositamente alla gestione dei rischi del
reddito fisso

- della competenza di un team di nove gestori di portafoglio con un'esperienza media di 13 anni nel settore

RISCHI:

Sono gli stessi del fondo master: il valore di un investimento puo risentire delle oscillazioni dei tassi d'interesse. A
loro volta, i tassi d'interesse possono essere influenzati da numerosi elementi o eventi, quali la politica monetaria,
il tasso di sconto, l'inflazione, ecc. Si richiama l'attenzione degli investitori sul fatto che un aumento dei tassi

d'interesse determina una diminuzione del valore degli investimenti in obbligazioni e titoli di debito. Maggiore €& il

rischio, piU lungo € l'orizzonte d'investimento consigliato.

Altri rischi rilevanti per il comparto che non sono colti in maniera adeguata dall'indicatore

sono descritti di seguito:

- Rischio di credito: Questo rischio riguarda la capacita di un emittente di rispettare i propri impegni: il
declassamento di una emissione o di un emittente puo portare ad un calo del valore delle obbligazioni in cui
ha investito il comparto

- Rischio di liquidita:Questo rischio deriva dalla difficolta di vendere un attivo ad un prezzo di mercato corretto
e nel momento desiderato, a causa della carenza di acquirenti

Per informazioni piU dettagliate sui rischi, si prega di far riferimento alla sezione "Rischi d'investimento” del

6 prospetto informativo ed al KIID del fondo, disponibile all'indirizzo www.bnpparibas-ip.it.

* Fonte: Financial Times, ottobre 2013
** Fonte: FFTW, Barclays Point, IMF, 2012
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FUNDQUEST BOND OPPORTUNITIES 1121345617

CARATTERISTICHE:

FundQuest Bond Opportunities € un fondo di fondi
a capitalizzazione e/o distribuzione* dei proventi
caratterizzato da un'esposizione flessibile ai diversi fondo benchmark**
mercati obbligazionari (titoli di Stato, obbligazioni
societarie, obbligazioni dei mercati emergenti, titoli
indicizzati all'inflazione, ecc)) dell'area euro ma anche lanno  -0,50% n.d.
a livello internazionale, in base al contesto di mercato.

ISIN FR0011950583

Performance* annualizzate

. . ) , 3 anni n.d. n.d.
Il fondo consente di diversificare il proprio portafoglio .
spaziando su tutto l'universo obbligazionario attraverso ~  anni nd. nd.
l'investimento nei migliori fondi obbligazionari presenti sul Performance cumulate
mer;ato, gestiti da societa di prim ordine. Il suo obiettivo 3 mesi 11.22% nd
consiste nel generare un rendimento superiore a quello
del mercato obbligazionario europeo con un orizzonte ~ YTD -1,84% n.d.
temporale da 3 a 5 anni. * Performance al 30/09/2015 al netto degli
La selezione dei fondi obbligazionari & effettuata dai nostri oneri di gestione
specialisti in base a criteri quantitativi (monitoraggio della ILfondo non prevede benchmark
performance), qualitativi (incontri con i gestori dei fondi Le performance passate non sono indicative di
analizzati) e operativi (accertamento della solidita sia risultati futuri.

del fondo che della societa di gestione). Ne risulta una
combinazione di 10-15 fondi che, a nostro awviso, sono
i migliori nell'ambito di un vasto universo costituito da
oltre 1500 fondi obbligazionari europei ed internazionali.
IL rischio di questo tipo d'investimento & generalmente
inferiore rispetto all'esposizione in un singolo strumento
obbligazionario.

VANTAGGI:

Investire in FundQuest Bond Opportunities consente di:

- Diversificare i propri investimenti su piu classi di attivi obbligazionari, sia nella zona euro sia a livello
internazionale, grazie ad una selezione dei migliori fondi gestiti da societa di prim'‘ordine

- Beneficiare di un processo d'investimento che punta a sovraperformare il mercato obbligazionario europeo,
tenendo sotto controllo il rischio

- Adattarsi ad un contesto di mercato ancora incerto con un approccio flessibile

- Approfittare delle competenze di un team di 16 specialisti dedicati alla selezione fondi con un'esperienza
media di 15 anni

« Percepire un reddito annuo (per le classi a distribuzione)

RISCHI:

Gli investimenti realizzati sono soggetti alle fluttuazioni del mercato e ai rischi intrinseci degli investimenti in
valori mobiliari. Il valore degli investimenti e i redditi generati possono registrare rialzi o ribassi e gli investitori
potrebbero non riuscire a recuperare interamente l'importo investito.

- Rischio di tasso: il valore di un investimento puo risentire delle oscillazioni dei tassi d'interesse, i quali sono
influenzati da diversi elementi come la politica monetaria, i tassi di riferimento, l'inflazione, etc. Si raccomanda
all'investitore di prestare particolare attenzione al fatto che un eventuale rialzo dei tassi di interesse comporta
una riduzione del valore degli investimenti obbligazionari e di altri titoli di credito.

- Rischio di credito: rischio di downgrade o di insolvenza di un emittente, che pud comportare una svalutazione
dei titoli ai quali & esposto il comparto.

- Rischio di liquidita: rischio risultante dalla difficolta a vendere un titolo al valore corretto entro tempi
ragionevoli, a causa della mancanza di acquirenti.

Per maggiori informazioni riguardanti i rischi, si rimanda alla sezione "Rischi d'investimento" del prospetto

¢ informativo e alle informazioni chiave per gli investitori del fondo, disponibili all'indirizzo" www.bnpparibas-ip.it

* Lo stacco della cedola comporta una corrispondente diminuzione del valore della quota del fondo.
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BNPP L1 BOND WORLD PLUS 112134567

CARATTERISTICHE:

BNP P§r|bas L1 Bqnd Worlld Plus e Unfonldo part|cI0Larmentel ISIN Classic C LU0011928255
diversificato che investe in obbligazioni con rating elevati

denominati in varie valute. Le obbligazioni sono selezionate: fondo benchmark**

- in tutte le aree geografiche (avanzate ed emergenti),

. .
- in funzione dell'emittente (societa o Stati sovrani), Performance* annualizzate

- in base ai rating che riflettono la situazione finanziaria ~ 1anno  681% 9,47%

degli emittenti.

. L L o 3 anni 3,04% 4,11%

IL fondo investe in titoli denominati in dollari, in euro e
. o . . . . i 0, 0,

nelle valute locali e cid costituisce un ulteriore fattore di 2 @nni 4,58% 5,73%
diversificazione. Performance cumulate
| paesi emergentirappresentano il 15% della capitalizzazione . A aso o
borsistica mondiale* Pertanto il gestore ha deciso di 3 mesi 0.94% 0.67%
adottare una ponderazione pit importante di questi titoli in YTD 4,74% 5,96%
portafoglio, dato che i paesi emergenti rappresentano ormai * Pperformance al 30/09/2015 al netto
la meta del PIL mondiale ed il 38% delle esportazioni** degli oneri di gestione
Il fondo in questo modo punta a trarre vantaggio dalle aree ** Barclays Global Aggregate (EUR) RI (v)
di crescita pit dinamiche a livello mondiale, limitando al Le performance passate non sono indicative
contempo l'esposizione verso i paesi piU indebitati al fine di risultati futuri.

di ridurre i rischi.

VANTAGGI:

Linvestimento in BNP Paribas L1 Bond World Plus consente di:

- diversificare il risparmio attraverso un ampio universo di obbligazioni dei paesi emergenti

« trarre vantaggio dal potenziale di crescita dei paesi in via di sviluppo

- acquisire posizioni su vari tipi di emittenti, Stati sovrani o imprese locali, e su varie monete (dollaro, euro,
valute locali)

- scegliere una gestione collaudata, con un team di professionisti con oltre 10 anni di esperienza sull'asset class.

RISCHI:

Gli investimenti sono soggetti alle oscillazioni dei mercati ed al rischio intrinseco degli investimenti in valori

mobiliari. Il valore degli investimenti ed il rendimento che generano possono diminuire oltre che aumentare ed

€ possibile che gli investitori non recuperino la somma investita. IL valore del fondo pud subire delle fluttuazioni
legate al livello dei tassi d'interesse.

| tassi d'interesse possono essere influenzati da numerosi fattori o eventi, come la politica monetaria, l'inflazione,

ecc. Si segnala agli investitori che un aumento dei tassi di interesse provoca una diminuzione del valore degli

investimenti obbligazionari. L'attivita d'investimento sui mercati emergenti espone il fondo ad una volatilita piu
elevata* Il fondo,

inoltre, puo essere soggetto ai seguenti rischi:

- Rischio di credito: gli investimenti del fondo vengono effettuati tenendo conto del rating dei titoli, vale a dire
della valutazione della capacita degli emittenti di rimborsare il debito. Un eventuale peggioramento di tale
rating potra determinare un calo del valore delle obbligazioni in portafoglio e quindi del fondo

- Rischio di liquidita: Il gestore potrebbe decidere di vendere un titolo in un dato momento e incontrare delle
difficolta a causa della mancanza di acquirenti. Tale circostanza potrebbe avere delle ripercussioni sul valore
del fondo

- Rischio di controparte: tale rischio & legato all'eventualita che la controparte di un'operazione - ad esempio
una societa - non adempia, entro i termini stabiliti, ai propri obblighi contrattuali

- Rischio operativo: su alcuni mercati meno regolamentatirispetto agli standard prevalentia livello internazionale,
vi sono rischi piu elevati di incontrare delle difficolta al momento dell’'esecuzione delle operazioni sui titoli
(tempi di consegna dei titoli)

- Rischio legato agli strumenti derivati: il fondo utilizza degli strumenti finanziari sofisticati (cosiddetti derivati),
in particolare per coprire i rischi di cambio. Questi strumenti, negoziati over-the-counter (OTC) oppure quotati,
potrebbero determinare delle fluttuazioni del valore del fondo.

Per informazioni piu dettagliate sui rischi, si prega di far riferimento alla sezione "Rischi d'investimento” del

b prospetto informativo ed al KIID del fondo, disponibile all'indirizzo www.bnpparibas-ip.it.

* Fonte: Financial Times, ottobre 2013
** Fonte: FFTW, Barclays Point, IMF, 2012
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BNPP L1 CONVERTIBLE BOND BS EUROPE 112 (3(4|5]6]|7

CARATTERISTICHE:

BNP Paribas L1 Convertible Bond Best Selection Europe
investe in obbligazioni convertibili emesse da societa
Europee 0 societa che operano in Europa. All'interno di fondo benchmark**
questo mercato maturo e dai solidi fondamentali, il team
di gestione effettua una selezione ottimale di un numero

ISIN Classic C LU0377063960

Performance* annualizzate

limitato di societa (40-60), sulla base di criteri qualitativi ~ 1anno  9,85% n.d.
come una soLl|da strutturg ﬁnanmama e/o un potenziale 3 anni 8,36% nd
interessante di crescita e di rendimento. . .
La gestione attiva del fondo permette d'investire sui titoli NN 4,80% nd
che offrono un potenziale di apprezzamento interessante. Performance cumulate
BNP Paribas L1 Conlvelrtlbtel _Bonq Best SeLectlon lEurope e 3 mesi 138% nd.
- uno strumento di diversificazione efficace e di controllo
del rischio; YTD 7,27% n.d.
+ un fondo che offre “il meglio” delle due tipologie * Performance al 30/09/2015 al netto
d'investimento: azionario ed obbligazionario. degli oneri di gestione
Il controllo del rischio & un elemento centrale nella - Qgﬂ;‘)” Reuters Convertible Global Focus
gestione di questo fondo. Esso & assicurato sia del team
di gestione che da un’entita indipendente specializzata nel Le performance passate non sono indicative
controllo dei rischi d'investimento di risultati futuri.
VANTAGGI:

L'investimento in BNP Paribas L1 Convertible Bond Best Selection Europe consente di:

- cogliere le opportunita delle due tipologie d'investimento: obbligazionario ed azionario

- diversificare grazie ad uno strumento finanziario ibrido, che offre rendimenti simili a quelli delle azioni ma con
un rischio tendenzialmente pil contenuto

- beneficiare delle opportunita offerte dal mercato Europeo

- beneficiare di un team di gestione collaudato, formato da esperti delle obbligazioni convertibili con in media
pit di 10 anni di esperienza

RISCHI:

Gli investimenti sono soggetti alle oscillazioni dei mercati ed al rischio intrinseco degli investimenti in valori
mobiliari. Il valore degli investimenti ed il rendimento che generano possono diminuire oltre che aumentare ed &
possibile che gli investitori non recuperino la somma investita.

IL valore del fondo pub subire delle fluttuazioni legate al livello dei tassi d'interesse. | tassi d'interesse possono

essere influenzati da numerosi fattori o eventi, come la politica monetaria, l'inflazione, ecc. Si segnala

agli investitori che un aumento dei tassi di interesse provoca una diminuzione del valore degli investimenti
obbligazionari. L'attivita d'investimento sui mercati emergenti espone il fondo ad una volatilita piU elevata*

IL fondo, inoltre pud essere soggetto ai seguenti rischi:

- Rischio di credito: gli investimenti del fondo vengono effettuati tenendo conto del rating dei titoli, vale a dire
della valutazione della capacita degli emittenti di rimborsare il debito. Un eventuale peggioramento di tale
rating potra determinare un calo del valore delle obbligazioni in portafoglio e quindi del fondo

- Rischio di liquidita: il gestore potrebbe decidere di vendere un titolo in un dato momento e incontrare delle
difficolta a causa della mancanza di acquirenti. Tale circostanza potrebbe avere delle ripercussioni sul valore
del fondo.

- Rischio di controparte: tale rischio & legato all'eventualita che la controparte di un'operazione - ad esempio
una societa - non adempia, entro i termini stabiliti, ai propri obblighi contrattuali

- Rischio legato agli strumenti derivati: il fondo utilizza degli strumenti finanziari sofisticati (cosiddetti derivati),
in particolare per coprire i rischi di cambio. Questi strumenti, negoziati over-the-counter (OTC) oppure quotati,
potrebbero determinare delle fluttuazioni del valore del fondo.

Per informazioni piu dettagliate sui rischi, si prega di far riferimento alla sezione "Rischi d'investimento" del

®  prospetto informativo ed al KIID del fondo, disponibile all'indirizzo www.bnpparibas-ip.it.

* La volatilita € una misura dell'entita delle oscillazioni del valore del fondo
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Per beneficiare delle performance
delle aziende mondiall

PERCHE?

Per partecipare alla performance delle azioni delle societa italiane, europee e/o americane finanziariamente solide,
approfittando delle prospettive ancora positive sui mercati azionari dei paesi sviluppati. Queste societa realizzano una
parte dei propri risultati anche tramite esportazioni e possono pertanto beneficiare di un’esposizione alla crescita
mondiale.

. LA GAMMA

PERFORMANCE E
PERFORMANCE E DINAMISMO OPPORTUNITA

« BNL Azioni Italia + BNL Azioni Emergenti

« BNL Azioni Europa Dividendo « BNPP L1 Equity World Emerging

+ BNL Azioni America « BNPP L1 Opportunities World

+ BNPP L1 Equity Euro « BNPP L1 Real Estate Securities World

« BNPP L1 Equity Europe
+ BNPP L1 Equity USA Core
« BNPP L1 Equity World Guru

. | FONDI RACCOMANDATI

+ BNPP L1 Equity Euro
+ BNPP L1 Equity USA Core

DA SAPERE

Gli Stati Uniti e 'Europa sono le economie con i mercati finanziari pit evoluti e piu liquidi al mondo. Sono costituiti da
aziende finanziariamente solide, conosciute a livello mondiale e il cui modello di business & gia comprovato.

Queste aziende realizzano parte dei propri risultati sui mercati emergenti, che, nonostante eventuali flessioni temporanee,
possono crescere nel lungo periodo a tassi superiori rispetto ai mercati sviluppati; beneficiano, infatti, di un forte potenziale
di crescita della classe media, fonte di espansione dei consumi.
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QUALI FONDI?

BNP PARIBAS L1 EQUITY EURO 1121345617

CARATTERISTICHE:

Questo fondo investe in azioni denominate in euro, di

imprese dell'area dell'euro che presentano:

+ Un vantaggio competitivo rispetto alle imprese fondo benchmark**
concorrenti nello stesso settore

+ un notevole potenziale di rendimento

ISIN Classic C LU0087045034

Performance* annualizzate

Al fine di individuare le societd europee che presentano il 1anno  296% 2,94%
potenziale di crescita piu elevato, il team di gestione si basa 3 anni 10,40% 12,38%
su un mdlcatorg chelmlsural la cqncentrapone e |.L L|yeLlo di S anni 737% 6.96%
concorrenza dei vari settori dell'economia. Tale indicatore
denominato indice di Herfindahl-Hirschman (HHI-Herfi Performance cumulate
ndahl-Hirschman Index), consente di selezionare i settori 3 mesi -7.94% -857%
che presentano le strutture piU favorevoli nell'ambito vTD 2 75% 315%
dell’area dell'euro. 1O% 227
Nell'ambito di questi settori, il gestore selezionera le azioni * Performance al 30/09/2015 al netto degli
delle societa piu solide che dispongono di un vantaggio oneri di gestione.
competitivo i i iech - **MSCI EMU Eur NR

petitivo rispetto alle imprese concorrenti e che sono in
grado di generare una crescita degli utili nel lungo periodo. Le performance passate non sono indicative
Il team di gestione punta ad individuare le societa che di risultati futuri.

offrono quotazioni interessanti al fine di massimizzare il
rendimento su un orizzonte d'investimento di medio-lungo
termine. | rischi vengono valutati in ogni fase del processo
d'investimento: dalla selezione dei settori a quella dei titoli.

VANTAGGI:

BNP Paribas L1 Equity Euro vi consente di beneficiare di:

- una gestione collaudata, condotta da specialisti d'investimento che vantano in media 19 anni di esperienza

- un approccio basato sulle caratteristiche specifiche dei vari settori d'attivita, che consente di selezionare le
societa che presentano una posizione competitiva forte nell’ambito del mercato in cui operano

+ una esposizione geografica che:
- offre un potenziale di rendimento interessante
- una buona diversificazione del rischio nell'ambito della zona euro

RISCHI:

Gli investimenti in azioni sono soggetti alle oscillazioni dei mercati ed al rischio intrinseco degli investimenti in
valori mobiliari. Il valore degli investimenti ed il rendimento che generano possono diminuire oltre che aumentare
ed & possibile che gli investitori non recuperino la somma investita.

Il fondo investe nelle azioni delle societa europee. Gli investimenti azionari sono esposti a notevoli fluttuazioni
delle quotazioni, riconducibili in particole a notizie negative riguardanti la societa emittente o i mercati finanziari.
Maggiore € il livello di rischio, piU lungo sara l'orizzonte di investimento raccomandato.

Tra i rischi non adeguatamente rilevati dall'indicatore, a cui & soggetto il fondo vi € il rischio di liquidita: il gestore
potrebbe decidere di vendere un titolo in un dato momento e incontrare delle difficolta a causa della mancanza
di acquirenti. Tale circostanza potrebbe avere delle ripercussioni sul valore del fondo.

Per informazioni piu dettagliate sui rischi, si prega di far riferimento alla sezione "Rischi d'investimento” del
¢ prospetto informativo ed al KIID del fondo, disponibile all'indirizzo www.bnpparibas-ip.it.
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BNPP L1 EQUITY USA CORE 1({2|3]14]|5(6]7

CARATTERISTICHE:

BNP Paribas L1 Equity USA Core consente di acquisire

un‘esposizione  azionaria a  societa  statunitensi ISIN Classic C | LU0531774767
primarie operanti in un ampio ventaglio di settori quali (EUR)

tlelecomumcazmnl,' beni di conlsumo,'salute, |vndus'tr|a, fondo benchmark**
finanza ed energia. Il team di gestione patrimoniale,

costituito da otto professionisti esperti con sede negli Performance* annualizzate
Stati Uniti, si concentra su societa che conosce a fondo 1 anno 8,27% 11,83%

grazie a un‘analisi rigorosa delle loro posizioni finanziarie .
e competitive e della qualita dei rispettivi management 3 anni 13,47% 17,15%
team. Il team analizza inoltre le aziende che offrono un 5 anni 14,37% 17,32%
potenziale di crescita superiore alla media, un incremento
degli utili costante e valutazioni ragionevoli.

Il team ha sviluppato inoltre un modello grazie al quale ~ 3 mesi  -88/% -7,05%

pub identificare automaticamente i cambiamenti nelle YTD 1,48% 2.36%

prospettive di una societa, migliorando cosi le proprie . ,,
decisioni di acquisto e di vendita. Il fondo, che attinge a zfggtr:;i';ce al 30/09/2015 al netto degli oneri
un vasto universo d'investimento, si compone di circa 80- ** MSCI USA Net Return index (EUR)

90 titoli e il team responsabile della sua gestione adatta
rapidamente il portafoglio alle condizioni di mercato e alle
variazioni del contesto macroeconomico.

Performance cumulate

Le performance passate non sono indicative di
risultati futuri.

VANTAGGI:

Linvestimento in BNP Paribas L1 Equity USA Core consente di:
- diversificare gli investimenti in azioni statunitensi in settori diversi

- acquisire un‘esposizione alla maggiore economia mondiale, beneficiando al contempo di prospettive economiche
e di un contesto monetario favorevoli all'attivita commerciale

- awvalersi della competenza di BNP Paribas Investment Partners in materia di gestione di titoli azionari
statunitensi. Il team di gestione del Fondo lavora insieme da oltre 10 anni ed & costituito da otto professionisti
con competenze complementari (analisti e gestori) che vantano un‘esperienza media di 18 anni.

Questo fondo & particolarmente adatto agli investitori che intendono investire in azioni attraverso una posizione

che privilegia le principali societa della maggiore economia mondiale.

RISCHI:

Gli investimenti sono soggetti a oscillazioni di mercato e ad altri rischi associati all'investimento in strumenti

finanziari. Il valore degli investimenti e il reddito da essi generato possono subire rialzi e ribassi ed e possibile che

gli investitori non recuperino l'importo originariamente investito.

I rischi associati agli investimenti in azioni comprendono notevoli fluttuazioni dei prezzi dovute principalmente a

notizie negative sull'emittente o sul mercato.

- Rischio di controparte: questo rischio & associato alla capacita di una controparte, come per esempio una
societa, di adempiere ai propri obblighi

- Rischio di liquidita: il fondo pud desiderare di vendere un attivo finanziario in un particolare momento e
riscontrare difficolta dovute alla mancanza di acquirenti. Cio pud influenzare anche il valore del fondo

Per maggiori informazioni sui rischi, si rimanda alla sezione “Rischi associati all'investimento” del prospetto del

¢ Fondo e alle informazioni chiave per gli investitori, reperibili sul sito web www.bnpparibas-ip.it.
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Per chi cerca etica e sostenibilita

PERCHE?

Per accedere a delle imprese e organismi che integrano nella loro attivita:

- la protezione dell'ambiente (riduzione delle emissioni di CO? riciclaggio dei rifiuti, ...) ;

- una dimensione sociale (rispetto del diritto internazionale del lavoro, rispetto dei diritti umani ...) ;

- una buona governance d'impresa (assenza di conflitti d'interesse, indipendenza del consiglio di amministrazione ...).

Questi attori contribuiscono a rispondere alle grandi sfide di oggi e di domani, come le problematiche legate all'acqua,
ai bisogni fondamentali dell'essere umano o al finanziamento dell'economia in modo attento e responsabile.

Investire nei fondi socialmente responsabili vuol dire anche contribuire a creare valore non solo per i propri risparmi
ma anche per la societa nel suo insieme.

ISR

. LA GAMMA

ETICA E SOSTENIBILITA

- BNPP Aqua
« BNPP L1 Sustainable Active Allocation
- Fundguest EthisWorld
« BNPP L1 SMaRT FOOD

* | FONDI RACCOMANDATI

- Fundquest EthisWorld

DA SAPERE

LISR (Investimento Socialmente Responsabile) € l'applicazione del concetto di sviluppo sostenibile agli investimenti
finanziari. Si tratta di una forma di investimento che, oltre alla ricerca di performance finanziaria, mira a generare valore
per la societa e/o per l'ambiente. Per raggiungere questo obiettivo, la gestione ISR integra in modo sistematico criteri
Ambientali, Sociali e di Governance (ESG) nella valutazione e nella selezione degli attivi.
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QUALI FONDI?

FUNDQUEST ETHISWORLD 1121345617

CARATTERISTICHE:

.Fundquelst Ethll:sWorld eun comparto cLas§|f|ce}to azionario ISIN Classic C FR0012686020
internazionale” della sicav Fundquest, il cui obiettivo di

gestione, su un orizzonte temporale di almeno 5 anni, & di fondo benchmark**

(i) investire in quote o azioni di OICR a loro volta investiti " .
Performance* annualizzate

in societa che rispettano i criteri ambientali, sociali e di
governance (ESG) o partecipano auna tematica legata lanno n.d. n.d.

allo sviluppo sostenibile e (ii) distribuire l'equivalente del

dividendo distribuito dall‘indice MSCI World + 1% sanni - nd n.d

Il processo d'investimento coniuga sia le strategie “best in > @nni nd. nd

class”, che le strategie tematiche relative ai “megatrend”, Performance cumulate

medlalnlte la sgtezmne dei mllgllIOI”I fondi delle piU importanti 3 mesi 111.05% nd

case di investimento mondiali.

Fundquest Ethisworld pud investire, mediante la selezione ~ YTD n.d. n.d.

di diversi OICR, in titoli di societa attive in qualsiasi settore,

a grande, media e piccola capitalizzazione, emessi sui * E?@Oftrﬁaﬂce al 30/09/2015 al netto degli oneri
i gestione.

mercati europei e internazionali, tra cui in misura ridotta
anche quelli dei paesi emergenti. I livello di esposizione ai
mercati azionari tramite questi OICR & almeno pari al 60% Le performance passate non sono indicative di
del patrimonio netto. risultati futuri

IL comparto pud inoltre investire fino al 20% del patrimonio

netto in obbligazioni e altri titoli di credito emessi da

societa aventi sede legale in un paese dell'OCSE con rating

almeno pari a BB (S&P/Fitch) o Ba2 (Moody's) o B (S&P/

Fitch).

** MSCI World Capital (Netto reinvestito)

VANTAGGI:

Linvestimento in Fundquest EthisWorld consente di:

- Beneficiare dell'alto potenziale di crescita nel medio-lungo termine di un investimento azionario globale nelle
tematiche ISR

- Diversificare in modo efficiente il portafoglio grazie ad un‘esposizione all'azionario internazionale per catturare
tutte le opportunita, a livello geografico, settoriale e di capitalizzazione

- Contare su un processo di selezione rigoroso dei migliori fondi ISR globali, focalizzati principalmente sui macro
trend dello sviluppo umano e ambientali e sulla flessibilita dell'investimento grazie all'ampia capacita di scelta
dei fondi e delle tematiche

+ Ricevere una rendita potenziale regolare nel lungo periodo

RISCHI:

Il comparto Fundguest EthisWorld rientra nella categoria 5 in quanto gli investimenti in azioni sono soggetti a
notevoli oscillazioni dei prezzi. Tali oscillazioni, inoltre, sono spesso amplificate nel breve termine.

| dati storici come quelli utilizzati per calcolare l'indicatore sintetico potrebbero non costituire un'indicazione
affidabile del profilo di rischio futuro del comparto.

Informazioni dettagliate sui rischi significativi per il comparto non presi in considerazione nell'indicatore, la cui
realizzazione pud comportare una diminuzione del valore patrimoniale netto:

Rischio di liquidita - tale rischio deriva dalla difficolta di vendere un titolo al suo valore equo ed entro un lasso di
tempo ragionevole per mancanza di acquirenti.

Per informazioni piu dettagliate sui rischi, si prega di far riferimento alla sezione "Rischi d'investimento" del
e prospetto informativo ed al KIID del fondo, disponibile all'indirizzo www.bnpparibas-ip.it.
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Il presente documento ¢ redatto da BNP Paribas Investment Partners SGR SpA (BNPP IP SGR)* partner di BNP Paribas
Investment Partners (BNPP [P)**

E prodotto a mero titolo informativo. Il presente documento non costituisce:

1. un'offerta di acquisto o una sollecitazione a vendere; non costituira la base di qualsivoglia contratto o impegno né ci si
potra fare affidamento in relazione a questi ultimi;

2. una consulenza finanziaria.

Il presente documento fa riferimento ad alcuni Fondi/Sicav (OICR) autorizzati e disciplinati nelle giurisdizioni in cui hanno
sede legale.

Salvo quanto indicato nell'ultimo prospetto dell'OICR interessato, non € stata avviata alcuna azione finalizzata a permettere
l'offerta pubblica dello stesso in altre giurisdizioni in cui una tale azione sarebbe necessaria e in particolare negli Stati Uniti
a US persons (ai sensi del Regolamento S del United States Securities Act del 1933). Prima di effettuare una sottoscrizione
in un paese in cui un OICR & autorizzato, gli investitori devono verificare eventuali vincoli legali o restrizioni relativi alla
sottoscrizione, all'acquisto, al possesso o alla vendita dell’'OICR medesimo.

Eventuali decisioni di investire in un OICR vanno prese dopo aver letto attentamente L'ultima versione della documentazione
d'offerta e aver consultato l'ultimo rendiconto finanziario, laddove applicabile. L'ultima versione della documentazione
d'offerta e L'ultimo rendiconto finanziario sono disponibili presso le sedi dei collocatori e le filiali dei soggetti incaricati dei
pagamenti.

IL presente documento rappresenta il parere di BNPP IP SGR alla data indicata nel documento stesso ed e quindi soggetto
a modifiche senza preavviso. BNPP IP SGR non & obbligata ad aggiornare o a modificare le informazioni ovvero le opinioni
contenute nel presente documento. Gli investitori sono invitati a richiedere il parere indipendente dei loro abituali consulenti
finanziari, legali e fiscali per valutare l'adeguatezza e l'opportunita di investire nell'OICR. Le informazioni contenute nel
presente documento sono fornite senza una preventiva conoscenza delle circostanze, della posizione finanziaria, del
profilo di rischio e degli obiettivi d'investimento del potenziale investitore.

Tenuto conto dei rischi di natura economica e finanziaria, non puo essere offerta alcuna garanzia che vengano raggiunti
gli obiettivi d'investimento cosi come illustrati. La performance pud essere influenzata dalle strategie, dagli obiettivi
d'investimento, dalle condizioni economiche e di mercato.

La performance storica non & indicativa di risultati futuri e il valore degli investimenti negli OICR pud diminuire oltre che
aumentare. Non viene offerta alcuna garanzia di riottenere l'importo inizialmente investito.

| dati di performance, ove presenti nel documento, sono riportati al lordo delle commissioni, dei costi di sottoscrizione e
di riscatto e degli oneri fiscali.

Prima dell'adesione leggere attentamente il prospetto relativo agli OICR oggetto del presente documento, disponibile
presso le sedi dei collocatori, le filiali dei Soggetti incaricati dei pagamenti e sul sito internet www.bnpparibas-ip.it

* BNPP IP SGR € una societa di gestione di investimenti autorizzata in Italia dalla Banca d'ltalia, iscritta all'albo delle
Societa di Gestione del Risparmio al n. 10: societa per azioni, con capitale di 8.400.000 euro iv, ha sede legale al n. 15
Corso Italia a Milano.

**"BNP Paribas Investment Partners" € il marchio mondiale dei servizi di gestione patrimoniale del gruppo BNP Paribas.
Se indicati, i singoli organismi di gestione patrimoniale di BNP Paribas Investment Partners sono specificati a mero
titolo informativo e non necessariamente svolgono attivita in ogni giurisdizione. Per ulteriori informazioni, contattare
l'Investment Partner autorizzato nella propria giurisdizione.
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