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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute pit rilevanti perla comprensione d ello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. |l presente documento non puo essere considerato esaustivo e nonintegra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’lEmittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP Target Steepener NOTE CMS 30Y-5Y a5Y

CODICE BNL 5218880
ISIN XS2701367372
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note & uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza
anticipata automatica, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio Emittente, come
dettagliato nel KID redatto dallEmittente. Nel caso di vendita della Note prima della
scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, la Note prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSNVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & paria 4,629 ed é calcolato aggregando iseguenti tre elementi:

Pari a 0,2883 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misuradel Rischio Emittente/Garante: relativa all Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio diliquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 3,9407 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell'l nvestment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’'adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziaio
(in questo caso dellaNote) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/ Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un v alore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portaf oglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di
portaf oglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore del’lSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'I SR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento
delllRS massimo di portafoglioassociato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'|SR massimo associato
al profilo diinvestimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR diprodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora si verifichino le condizioni come indicate nel KID, la
Note sararimborsataanticipatamentealladatain cui siverificatale evento.In tal caso I'investitore riceveraper ogni
Note un importoin contanti pari al 100% del Valore Nominale.
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Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in
linea con quelle della Note anticipatamente rimborsata. | potenziali investitori devono valutare il rischio di
reinvestimento allaluce delle alternative d'investimento disponibiliin quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi l'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsaliquidita degli stessi (cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: il rischio connesso al caso in cuil'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzodi emissione;

o  Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso amodifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: linvestitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fis cali
o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nella Note.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 2,25% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)

1,39% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 1% DEL VALORE NOMINALE

VALORE PREVEDIBILE DI 96,75% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO AL TERMINE . . . . . .
DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 17/01/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzoin
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
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La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per la data 06/03/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI La Softoscrizi o
COLLOCAMENTO a Sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/02/2024 alla data 23/02/2024

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/02/2024 alla data
23/02/2024. Aisensidellart.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 01/02/2024 alla data 16/02/2024. Aisensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE In tutti i casidi collocamento (siain sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) € sempre possibile richiedere la revoca
delleventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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gl BNP PARIBAS -

che cambia

Documento contenente le

Numesa & Serie: CESTO0Y

i nfﬂ rm aziu n | Ch | ave URL: hpoifkid bnpparbas comXS2701 36737247 pal.

Scopo

|l presante documents contiens informazioni chieve relative a quesio prodofo dinvestimenso. Mon si trefta d un documento promozionale. Le indommazioni, prescritie per legge, harng
I scopo o elutard & capire le caratieristiche, | dschi, i cost, | guadagni e le pardite potereiali di questo prodaotio & di sivtard & fare un reffronto con sl prodots dirvestimento.

Prodotto
BNPP TARGET STEEPENER A 5 ANNI

Codice I5IN ASETCIETITE
Prodtions BNP Paribas S A - rreeshimens brppanbas il - Contatate | numen B00 52 40 43 per maggice inkmation

Emitiente: BNP Peribas |ssuance B.V. - Garante: BNP Paribas 5.4
Autorih competoas P88 des marchés nsnciers (AMF) & eaporssiile deta viglanza o BNF Parbes 4. elasians f reseade documen coriensele e inomezion
Diata i redazions del .
presente documents |7 DN 2024 175802 CET

Stale per acquistere un prodiofio dalle caratiedstiches non semplici & che pud essere di difficile comprensione.
Cos'é gquesto prodotto?
* Tipo
Chuessbo prodofio & una Node, un valore mokilisre. Questo prodotto offre una protezions Sotake del Walore Mominalks a scadenza.
® Tarmine
Chuessto prodonio ha una scadenzs predetenmingts & sard liquidsto alie Dats of Liguidazione, sabo I cxso d scadenza endcipata automatica in bese alle seguent condizion.

* Obiettivi

L'obiettive di questo prodofio & di versare codole fisse e cedole weriabli egate o differenza tra i Tasso Swap 30 anni in Evro (ELR CMS 30Y) & il Tasso Swap a Sanni
alfandamento & un tasso dinteresse (| Tasso di Riferimento). Ouesto prodotte ha una in Euro (EUR CMS 5Y) Il Tassa di Riferimento non polrd essere infericre &l Tassa
scaderes predeterminata con nmborss del 100% del Valore Mominale ells Dete di  Minima.

5:56&\; o | oo d acadenzn anfipole aslomalicn in beoe sl soguen Scadenza Arfcinats Automaics: 52, ad una quelsiasi Date of Ceservazione della Cedola

ot Fise: »cascuna Dota i Pagament dellsCodol Fiss, un rporta Pl VAo 1o coeporcdent Dat d Seadind Aniipe Aot ioevrte per o

Nominale moltiphcato per il Tassa Fisso, su base 30360, & . . — . per egnl
: Ntz un importo in contanti pari al Valore Nominale pill la Cedola Variable determinata

Cedola Varishle: & ciascuna Debs di Pagamento della Cedola Varabile, un importo pai 808 comispondente Date df Osservazions daila Cadola Variabike.

&l Walore Mominale moliplcato per il Tasso di Riferimenio csservato ella Data della  La Cedola Cumulativa & pan alls somma di ieSie le Cedole Fisse & Cedole Vanabil versats

Cedola Varishie corispondente, su base 307360, |l Tesso di Riferimento & pari a 2wolle  fino alla comispondete Data di Pagemento della Cedols Verisbile (compresa).

| Prezes di Emsissione 100% Dats di Emissiore 28 fetesio 2024
[atuta dei pradaten ELR Data di Liquidasiane [rimborss] 28 fesbesi 2029

) ' Dats di Scadenzs Anticipats 28 agoain 2026, 26 leberain 2027, 30 agostn 2027,
|""“"'“"‘°‘“'""”"“ i ER10m | Automatica 38 Jebbraio 2075, 75 3078 & 78 [ehbemio 2029,

Datale di Pagamento dellale 28 agasin 2024, 28 febbezio 2025, 28 agosto 2025 = |

|TH5&F'HM 4,55% p.a., su base 3050 |

Cedolais Fiasale 27 lebbesio 1.
EERURI Tasss di Fiferimertn, com un mirime pari al Datale di Pagamenta dells 0 anesin 2005, 26 lebbesio 2127, 30 aposin 2127,
Briabi Tasso Minima, su base 30360 Cedola Varishile 2 lebbesio 20125, 20 agosio 128 & 25 lebbmio 2029,
Pari & 2 volle ks diflerenza ira il 0 .4,
constanf makidy swap & 30 anni in EUR (EUR
) CMS 30V) ed il basso .. povastant maturly swag
Taaso di Rilerimento a 5.ami in EUR [EUR CMS 5Y). Enirambi quess
\assi sano pubblica sl pagins Raulsrs Datale di Dsservazios dellsle 19 agosin 2075, 16 febbeain 2027, 19 agosin 2027,
ICESHOAES Cedolais Variabiled: A7 lebbesio 20125, 17 agosin 128 & 15 lebbrmia 2020,
|Tusalli|imn 0,00% p.a.
|cedeis Tange 11.00%

| fermini & condizion del peodofio prewedona ohe, quelons =i dovessero verficane determinati evanti eccezional: 1) posson essere apporate modiiche &l prodotio o 2) lemiSianis
del prodiofo pud terminare anticipatamente il prodofia.

Tus | pagamenti descritti ned presente documento (i comgresi | guadagni potenziali) sono calcolat sulla base del Valors Nominake, esdwdendo | cost, | contribud soceli 2 le imposte
appicabill & tde Spologia di investimenta.

* Investitori al dettaglio a cui =i intende commercializzare il prodotto
Chuesto prodafio & siato concepito per gli investiton al detteglio cher
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= hanmo un oizzonie dimestiments d medio periodo {da tre 8 cinque ani).

wsong lla icanca di un invesSmenio in un prodatio che dstibuiscs cadols per potenzidmente diversificars il koo portsfoglio complessiva.

= 5000 alla rcarca di prolezions del Valore Mominale sla scadenza e sono consapevoll che | prodiotio pud essere liquidato anticipatamente.

= 5ong stati informat o hanno suffidents conosceres dei mercati finanziar, del loro furcionamento e del relafivi rischi, nonché del mercato di iferimento del Tasso di Riferimento.

Quali sono i rischi & qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

D E E IEI IEI m ' L'indicatore di rischio presuppane che || prodotts sla mamtenuto fino alla scaderea. Il dschis

effettive pud varlare In misurs significative in caso dl disinvestimento In una fase iniziale @ la
somma rimbarsata potrebbe essere minare.

Rischio plis bassa Rischio pii alta

Lindiestore di rischic (SR - Summary Risk Indicator) & unindicazione orientativa del Ivello d rschio d quesio prodo®o rspetto ad alir prodotti. Esso esprime la probakilits che il
prodiofio subksca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o a causa dalla nosira incapacits d pagandd quanto dovuto.

Abbiamo classificato questo prodatio el ivello 1 5u T, che comisponds ala classe di fschio pil bassa.

Cid significa che le perdite polenzial dovule dalla performance futura del prodotio sono cdassificale nel Ivelle molio bassa & che & motio improbable che condizioni negative di
menzat influenzing la nosira capacits d pagarn quanto dowuio.

Ripewerste | pagament nella valuta di denominazione dal prodofio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In guesto caso, prestate aflenione al rschio valutario.
Il rendimenio finale afienuto dipendert dal tasso di cambio fra le due valule. Quesio rischio non & contemgplato nel‘indcators sopra ripotato.

Aweta dinitto lla restiuzions di ameno 100% ded Valore Nominale. Qualsiasi imporio supanone & quello indicalo & quaksiasi rendiment aggiuntivo dipsndono della performance
futura del mencaty & sona incerti. TuRavie, questa protezione dalle performance future del mencato non si applichera in caso di disinvesSmento prima della scadenza.

Sa non siama in grado di pagerd quanio dovuto, potreste perdere il wosiro indan investimenio.
Per informazion defaghate su it | rischi, fale fermento alla sezions rschi del Prospeno di Base come specificato nella seguente sezione “Altre informaziond nlevant’™.
* Scenarl di performance

Il poasiblle Aimbarse dipenderd dall’and amento futura del mercall, che & Incero & non pud essene previsio con esatlezza.
Gill seenar riati sone lllustrazionl besste sul rsultat] H & su alewne L Mel future | merest] anvere un andaments molts diverse.

Periedo di debenzione raccomandato

Fino alla Data di Scedenra Anticipata o alla Data di Liguidazions del prodotin. Pud essece diverso in
cisaoans scenano &d & indicalo nals ebella.

ELR 10.000
A In caso di
III‘SII'I'!:’;;::I’:I; dopa Lt
1 anno rimberso anticipato o
3 scadenzs
EUR 10.910. E" previsto wn remdimento minims garantito solsmenis oe detenste il prodatto fin a scadenss
Scenario di siness Possibile rimborso al netto dei costi EUR 2364 EUR #0.910
il prosdomo scade il 25 fabbraio 2029) Rendimenia medio per cissaan anna 6,36% 1.75%
Scenanio sfavorevale Possibile rimborso al netto dei costi EUR 9265 EUR #0.910
(il prosdomo szade il 25 fabbraia 2029) Rendimenia medio per ciasan anna -7.35% 1,75%
Seenano moderals Passibile rimbarsa al netlo dei costi EUR 9231 EUR #0.950
(il prosdomo szade il 25 fabbraia 2029) Rendimenia medio per ciasan anna -1,60% 1,809%
Seenario favarevale Passibile rimbarsa al netlo dei costi EUR 10.429 EUR 11.235
(il prosdom szade i| 25 fsbbraio 2009) Rendimenia medio par cisaomn anna 4 2% 2.35%

Le cifre riporisle comprendano s i cosdl del prodotto in guanto tale, ma possona non comprendens b | cost da wol pagati el corsulente o al distribulore. Le dffe non engana
«conio dells vostra sibeazione fiscale personale, che pud inciders anchessa sulimporto del rimborso.

Lo scenario di stress indca guale potrebbe essere [imponia imborsato in creostanze di mencato estreme.

i scenen favorewole, modersto e siavaorevole rappresentano possibili esiti del wostro investimento, & sono stati calcolati sulla base di simulazioni che utilzzano la performance
passata del soficstanti fino ad un massime di 5.anni. In caso d liquidazione andcipata, si assume che Fimporto d iquidazions anticipato non venga reirmestio.

Cuesta prodotio non & fadimente lguidabile. In case di usdita dellinvestmento prima del periodo di deterzione daio potrebfe essens ned i sostenens cost
spplemanian.

Cosa accade se BNP PARIBAS 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In czz0 dinsclvenza o assoggetaments dellEmittente 8 procadura fallmentare o alire procedura concorsuale, evete | diifio & nchiedens al Garente il pagamenta di ogni e qualsias
mparto dowuto in base &l prodatho & sensi d una garenzia incondizionats & irevocablle. In caso d insolvenza o assoggettamento anche del Garente a procedura falimentars o Stra
procedura concorsusle, o in casa di risohzione & sensi dela nommativa spplicable, potrete incomens in una perdita di capitale par slfinter capitale invesito.

Il prodofo non & coperio da alcuno schema di indernizzo o di alia garenzia 8 vostro fvore.

W informiama che BNP Panbas, che agiscs in quality di Garemte, & un 8o di credibo aulonzzato in Franda e, perteniio, & soggetio al regime di iscluzione introdotto dalla Diretiiva
UE in matena di isanamenio e issluzions delle crisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa nomative, tra Meliro, Aconosce ale autorita delberant i potere di modificare le condiziond
principali dalla suddetta garareia, di idume gli imparti dowuti dal Garanbe in conformitd alle condizioni della suddetta garanzia {fing &l koo azzeramenta) e di convertine gl impaorti
dmasti B sensi della geranzia in azioni o lin ol del Garante. In caso d insolverzs o assoggefamento da procedura falimentare o elira procedura concorsusle, o in caso di
risoluzione & sersi della nommativa spplcabile, potreste non Auscire a recupsrane, in ot o in parte, Mimporto jeventslments) dovule dal Garende in relazions al prodotio ai sensi
dela garanzia & potreste ricevers in sostibuzione di take imparto un titols diverso emesso dal Garente, | cul valore pofrebbe sssere considerevalmanta inferiore allimpono che awesle
percepito ella scadenza del prodofo.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul FRIIP o che ko vende potrebbe addebitare aitr cost, nel qual caso formira indormaziond su tali cost, llustrandone [impatto sulfinwesSmenio.

(]
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* Andamento dei costi nel tampo

Le tabelle mostrano gl importi prefevati dalfimvestimento per coprive diversi §pi i costi Tali import dipendono dal’entit dellinvesSmento, dalla dursta dells detenzions del prodotio
e dal’andamento del prodotio. G importi sono qui iporati a find ilkstratii e si basano su un importo esemplificative delfimvestimenta & su diversi possiili pedodi di invesSmenta.
La duwrats di quests prodotio & incera in quanto § prodofio pud essere liquideto anfidpatamente a seconda del'evohuzione del mencato. Gllrnpnthu indicali prendona in
considerazions due diversi scenan (lguidazions enticipata e scadenza). Nel caso in cul decdiate di liquidere il prodofo prima della sua scadenza, in aggiunta a9l impord oul indicas
potrebbero essers addebitad costi d uscia,

S & ipotizzato quanta seque:

- ELR 10.000 i investimento

- Performance del prodotio coerenti con cascun periodo i detenzions indicato.

Investinserio EUR 10,000
In caso di liguidazione anticipata alla prima data pess ibile

-t
e 28 agosta 2026

Seil prodolis arfiva a scadenza

Incidenes annusbs dai coal™

71 Cuesto dmosta come | cosdl nducano | wostro rendimento ogni anna el corso del periode di detenione. Ad esempio, se la liguidezione del prodotio swiene alla scaderes s
prevede che il rendimenio medio ennuo 5ara 2)64% al lordo dei costi @ al 1,90% al netio del cosd.

Una parte ded costi pud essare condivisa con la persana che vende il prodatio per coprire | senvizi che fomisce. Limporio werrd comunicato.

F Composizione dei costi

In easo di disinvestiments
dopa 1 anna

Costl una tantum o ingresso o di wscia

354% delimperta pagalo &l o cella zicne dellireestimerts,

Cuisshi coes soni gid indusi red prares di Bogusts di Quests proselis.

5% del Vakre Naminale. Chaesli cosl 31 spplicanc sak in caso di ameslimenta prrea 0818 SCaderta
Cesi dfi uscita dells iuidarione anlcipala del prodetio, Lrpens indest presueeone che i apalehing condizioni EUR 50
raciTreali o merzalo.

Coati diingressa EUR 354

Costl correntl registratl ognl anna
Commissioni di gestione & akh costi
amminisirativi o di esercizio

(0R6 pear & el wosing invesimanio. EUR O

Coati di fransazions o EUR I

Onerl sccessarl sostenut] in determinate condizand

Commissioni di perfomsncs A questo prodatio mon &i applcans commissoni di perkemance. EUR 0

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione reccomandsta: fing &l 28 febbreio 2029, oweern alla scadenza del prodoso.
Tustania, non & possibile prevedsre in enficipn la dursta del prodotio che pobrebbe scadere anticipatamente.
Lobiettive del prodofo, valido sollamo in caso di determione del prodottn sino alla scadenza, consiste nelfaffine il profiio di lguidezione descritto nella precedente sezione "Cos'é
quesio prodatio?
In nomali condizioni dil mencato, potrete vendere questo prodotto sul mercalo secondanio, 8 un prezzo che dipende dai parametn prevalent sul mercati in quel momento & che
potrebbe risulters inferione &l capitale imestito. Ove decidiste di ivendere il prodotio, al peezzo di vendita si applicherebbe una commissions implicita dello 0,50% che potrebbe
aumentare in panticolan condizion 4 mercaio.

Lospread denan-ietiens dello 0,50% & sialo preso in considerazions nela fabella. Inolire, il soogeSo che liguida i wosio prodotho sul mercatn secondenio pud impome cost aggiuntii
in caso di disinvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Ciuslsiasi redamo riguardante |8 condo®a del propoo consulenta o imermediano pub essens p i=o &l disetho ink a0

Ouslsiam r&{m'mnguu'dameupm:lu mbmpmﬂaﬂnh per iscritin alfindirzzo sequente: Giohal Markets - DistribisSion, Pierza Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail dlfindinizze & posta r Uil bas.com, oppure complendo il moduo dsponibile &l seguente link invesimenti bnppenbas itredemi

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenuwte nel presente Documento Contenente le informazioni Chisve per gli investiton non sosthuiscons il senvizio di consulerea prestate dal proprio consulenta o
ndermediario.

Per uiterion informazioni sul prodoso, indusi | dschi ad esso connessi, vi invitiamo a leggens |a relativa documentazions di offerts edo quotazione (prospetto | prospetio di base &
relativi supplemend, e condizioni definitive, che & gratuitaments disponibile presso il sito imemet dell Emitiente.

E vietata lofferia o la vendits, diretta o indirette, di questo prodotic negli Stesl Unil fAmerica o a US Pamson. || termine "US Pemson” & definito nela Regulation S dal Securiies Act
del 1933, L'offerta di questo prodotto non & siats registrata &f sensi del Securities Act.
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente e ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda
prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale
documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. La Note € un prodotto
finanziario le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data *

Firma del cliente*

NDG Cliente *

* da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute pit rilevanti perla comprensione d ello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un'offerta al pubblico. |l presente documento non puo essere considerato esaustivo e nonintegra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’lEmittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il
Periodo di Collocamento.

BNPP Target Steepener NOTE CMS 30Y-5Y a5Y

CODICE BNL 5218880
ISIN XS2701367372
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note & uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza
anticipata automatica, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio Emittente, come
dettagliato nel KID redatto dallEmittente. Nel caso di vendita della Note prima della
scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, la Note prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSNVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & paria 4,629 ed é calcolato aggregando iseguenti tre elementi:

Pari a 0,2883 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misuradel Rischio Emittente/Garante: relativa all Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio diliquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 3,9407 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell'l nvestment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’'adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziaio
(in questo caso dellaNote) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/ Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un v alore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portaf oglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di
portaf oglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore del’lSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'I SR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento
delllRS massimo di portafoglioassociato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'|SR massimo associato
al profilo diinvestimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR diprodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora si verifichino le condizioni come indicate nel KID, la
Note sararimborsataanticipatamentealladatain cui siverificatale evento.In tal caso I'investitore riceveraper ogni
Note un importoin contanti pari al 100% del Valore Nominale.
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Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in
linea con quelle della Note anticipatamente rimborsata. | potenziali investitori devono valutare il rischio di
reinvestimento allaluce delle alternative d'investimento disponibiliin quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi l'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsaliquidita degli stessi (cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: il rischio connesso al caso in cuil'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzodi emissione;

o  Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso amodifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: linvestitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fis cali
o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nella Note.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 2,25% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)

1,39% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 1% DEL VALORE NOMINALE

VALORE PREVEDIBILE DI 96,75% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO AL TERMINE . . . . . .
DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 17/01/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzoin
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
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La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per la data 06/03/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI La Softoscrizi o
COLLOCAMENTO a Sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/02/2024 alla data 23/02/2024

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/02/2024 alla data
23/02/2024. Aisensidellart.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 01/02/2024 alla data 16/02/2024. Aisensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE In tutti i casidi collocamento (siain sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) € sempre possibile richiedere la revoca
delleventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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gl BNP PARIBAS -

che cambia

Documento contenente le

Numesa & Serie: CESTO0Y

i nfﬂ rm aziu n | Ch | ave URL: hpoifkid bnpparbas comXS2701 36737247 pal.

Scopo

|l presante documents contiens informazioni chieve relative a quesio prodofo dinvestimenso. Mon si trefta d un documento promozionale. Le indommazioni, prescritie per legge, harng
I scopo o elutard & capire le caratieristiche, | dschi, i cost, | guadagni e le pardite potereiali di questo prodaotio & di sivtard & fare un reffronto con sl prodots dirvestimento.

Prodotto
BNPP TARGET STEEPENER A 5 ANNI

Codice I5IN ASETCIETITE
Prodtions BNP Paribas S A - rreeshimens brppanbas il - Contatate | numen B00 52 40 43 per maggice inkmation

Emitiente: BNP Peribas |ssuance B.V. - Garante: BNP Paribas 5.4
Autorih competoas P88 des marchés nsnciers (AMF) & eaporssiile deta viglanza o BNF Parbes 4. elasians f reseade documen coriensele e inomezion
Diata i redazions del .
presente documents |7 DN 2024 175802 CET

Stale per acquistere un prodiofio dalle caratiedstiches non semplici & che pud essere di difficile comprensione.
Cos'é gquesto prodotto?
* Tipo
Chuessbo prodofio & una Node, un valore mokilisre. Questo prodotto offre una protezions Sotake del Walore Mominalks a scadenza.
® Tarmine
Chuessto prodonio ha una scadenzs predetenmingts & sard liquidsto alie Dats of Liguidazione, sabo I cxso d scadenza endcipata automatica in bese alle seguent condizion.

* Obiettivi

L'obiettive di questo prodofio & di versare codole fisse e cedole weriabli egate o differenza tra i Tasso Swap 30 anni in Evro (ELR CMS 30Y) & il Tasso Swap a Sanni
alfandamento & un tasso dinteresse (| Tasso di Riferimento). Ouesto prodotte ha una in Euro (EUR CMS 5Y) Il Tassa di Riferimento non polrd essere infericre &l Tassa
scaderes predeterminata con nmborss del 100% del Valore Mominale ells Dete di  Minima.

5:56&\; o | oo d acadenzn anfipole aslomalicn in beoe sl soguen Scadenza Arfcinats Automaics: 52, ad una quelsiasi Date of Ceservazione della Cedola

ot Fise: »cascuna Dota i Pagament dellsCodol Fiss, un rporta Pl VAo 1o coeporcdent Dat d Seadind Aniipe Aot ioevrte per o

Nominale moltiphcato per il Tassa Fisso, su base 30360, & . . — . per egnl
: Ntz un importo in contanti pari al Valore Nominale pill la Cedola Variable determinata

Cedola Varishle: & ciascuna Debs di Pagamento della Cedola Varabile, un importo pai 808 comispondente Date df Osservazions daila Cadola Variabike.

&l Walore Mominale moliplcato per il Tasso di Riferimenio csservato ella Data della  La Cedola Cumulativa & pan alls somma di ieSie le Cedole Fisse & Cedole Vanabil versats

Cedola Varishie corispondente, su base 307360, |l Tesso di Riferimento & pari a 2wolle  fino alla comispondete Data di Pagemento della Cedols Verisbile (compresa).

| Prezes di Emsissione 100% Dats di Emissiore 28 fetesio 2024
[atuta dei pradaten ELR Data di Liquidasiane [rimborss] 28 fesbesi 2029

) ' Dats di Scadenzs Anticipats 28 agoain 2026, 26 leberain 2027, 30 agostn 2027,
|""“"'“"‘°‘“'""”"“ i ER10m | Automatica 38 Jebbraio 2075, 75 3078 & 78 [ehbemio 2029,

Datale di Pagamento dellale 28 agasin 2024, 28 febbezio 2025, 28 agosto 2025 = |

|TH5&F'HM 4,55% p.a., su base 3050 |

Cedolais Fiasale 27 lebbesio 1.
EERURI Tasss di Fiferimertn, com un mirime pari al Datale di Pagamenta dells 0 anesin 2005, 26 lebbesio 2127, 30 aposin 2127,
Briabi Tasso Minima, su base 30360 Cedola Varishile 2 lebbesio 20125, 20 agosio 128 & 25 lebbmio 2029,
Pari & 2 volle ks diflerenza ira il 0 .4,
constanf makidy swap & 30 anni in EUR (EUR
) CMS 30V) ed il basso .. povastant maturly swag
Taaso di Rilerimento a 5.ami in EUR [EUR CMS 5Y). Enirambi quess
\assi sano pubblica sl pagins Raulsrs Datale di Dsservazios dellsle 19 agosin 2075, 16 febbeain 2027, 19 agosin 2027,
ICESHOAES Cedolais Variabiled: A7 lebbesio 20125, 17 agosin 128 & 15 lebbrmia 2020,
|Tusalli|imn 0,00% p.a.
|cedeis Tange 11.00%

| fermini & condizion del peodofio prewedona ohe, quelons =i dovessero verficane determinati evanti eccezional: 1) posson essere apporate modiiche &l prodotio o 2) lemiSianis
del prodiofo pud terminare anticipatamente il prodofia.

Tus | pagamenti descritti ned presente documento (i comgresi | guadagni potenziali) sono calcolat sulla base del Valors Nominake, esdwdendo | cost, | contribud soceli 2 le imposte
appicabill & tde Spologia di investimenta.

* Investitori al dettaglio a cui =i intende commercializzare il prodotto
Chuesto prodafio & siato concepito per gli investiton al detteglio cher
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= hanmo un oizzonie dimestiments d medio periodo {da tre 8 cinque ani).

wsong lla icanca di un invesSmenio in un prodatio che dstibuiscs cadols per potenzidmente diversificars il koo portsfoglio complessiva.

= 5000 alla rcarca di prolezions del Valore Mominale sla scadenza e sono consapevoll che | prodiotio pud essere liquidato anticipatamente.

= 5ong stati informat o hanno suffidents conosceres dei mercati finanziar, del loro furcionamento e del relafivi rischi, nonché del mercato di iferimento del Tasso di Riferimento.

Quali sono i rischi & qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

D E E IEI IEI m ' L'indicatore di rischio presuppane che || prodotts sla mamtenuto fino alla scaderea. Il dschis

effettive pud varlare In misurs significative in caso dl disinvestimento In una fase iniziale @ la
somma rimbarsata potrebbe essere minare.

Rischio plis bassa Rischio pii alta

Lindiestore di rischic (SR - Summary Risk Indicator) & unindicazione orientativa del Ivello d rschio d quesio prodo®o rspetto ad alir prodotti. Esso esprime la probakilits che il
prodiofio subksca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o a causa dalla nosira incapacits d pagandd quanto dovuto.

Abbiamo classificato questo prodatio el ivello 1 5u T, che comisponds ala classe di fschio pil bassa.

Cid significa che le perdite polenzial dovule dalla performance futura del prodotio sono cdassificale nel Ivelle molio bassa & che & motio improbable che condizioni negative di
menzat influenzing la nosira capacits d pagarn quanto dowuio.

Ripewerste | pagament nella valuta di denominazione dal prodofio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In guesto caso, prestate aflenione al rschio valutario.
Il rendimenio finale afienuto dipendert dal tasso di cambio fra le due valule. Quesio rischio non & contemgplato nel‘indcators sopra ripotato.

Aweta dinitto lla restiuzions di ameno 100% ded Valore Nominale. Qualsiasi imporio supanone & quello indicalo & quaksiasi rendiment aggiuntivo dipsndono della performance
futura del mencaty & sona incerti. TuRavie, questa protezione dalle performance future del mencato non si applichera in caso di disinvesSmento prima della scadenza.

Sa non siama in grado di pagerd quanio dovuto, potreste perdere il wosiro indan investimenio.
Per informazion defaghate su it | rischi, fale fermento alla sezions rschi del Prospeno di Base come specificato nella seguente sezione “Altre informaziond nlevant’™.
* Scenarl di performance

Il poasiblle Aimbarse dipenderd dall’and amento futura del mercall, che & Incero & non pud essene previsio con esatlezza.
Gill seenar riati sone lllustrazionl besste sul rsultat] H & su alewne L Mel future | merest] anvere un andaments molts diverse.

Periedo di debenzione raccomandato

Fino alla Data di Scedenra Anticipata o alla Data di Liguidazions del prodotin. Pud essece diverso in
cisaoans scenano &d & indicalo nals ebella.

ELR 10.000
A In caso di
III‘SII'I'!:’;;::I’:I; dopa Lt
1 anno rimberso anticipato o
3 scadenzs
EUR 10.910. E" previsto wn remdimento minims garantito solsmenis oe detenste il prodatto fin a scadenss
Scenario di siness Possibile rimborso al netto dei costi EUR 2364 EUR #0.910
il prosdomo scade il 25 fabbraio 2029) Rendimenia medio per cissaan anna 6,36% 1.75%
Scenanio sfavorevale Possibile rimborso al netto dei costi EUR 9265 EUR #0.910
(il prosdomo szade il 25 fabbraia 2029) Rendimenia medio per ciasan anna -7.35% 1,75%
Seenano moderals Passibile rimbarsa al netlo dei costi EUR 9231 EUR #0.950
(il prosdomo szade il 25 fabbraia 2029) Rendimenia medio per ciasan anna -1,60% 1,809%
Seenario favarevale Passibile rimbarsa al netlo dei costi EUR 10.429 EUR 11.235
(il prosdom szade i| 25 fsbbraio 2009) Rendimenia medio par cisaomn anna 4 2% 2.35%

Le cifre riporisle comprendano s i cosdl del prodotto in guanto tale, ma possona non comprendens b | cost da wol pagati el corsulente o al distribulore. Le dffe non engana
«conio dells vostra sibeazione fiscale personale, che pud inciders anchessa sulimporto del rimborso.

Lo scenario di stress indca guale potrebbe essere [imponia imborsato in creostanze di mencato estreme.

i scenen favorewole, modersto e siavaorevole rappresentano possibili esiti del wostro investimento, & sono stati calcolati sulla base di simulazioni che utilzzano la performance
passata del soficstanti fino ad un massime di 5.anni. In caso d liquidazione andcipata, si assume che Fimporto d iquidazions anticipato non venga reirmestio.

Cuesta prodotio non & fadimente lguidabile. In case di usdita dellinvestmento prima del periodo di deterzione daio potrebfe essens ned i sostenens cost
spplemanian.

Cosa accade se BNP PARIBAS 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In czz0 dinsclvenza o assoggetaments dellEmittente 8 procadura fallmentare o alire procedura concorsuale, evete | diifio & nchiedens al Garente il pagamenta di ogni e qualsias
mparto dowuto in base &l prodatho & sensi d una garenzia incondizionats & irevocablle. In caso d insolvenza o assoggettamento anche del Garente a procedura falimentars o Stra
procedura concorsusle, o in casa di risohzione & sensi dela nommativa spplicable, potrete incomens in una perdita di capitale par slfinter capitale invesito.

Il prodofo non & coperio da alcuno schema di indernizzo o di alia garenzia 8 vostro fvore.

W informiama che BNP Panbas, che agiscs in quality di Garemte, & un 8o di credibo aulonzzato in Franda e, perteniio, & soggetio al regime di iscluzione introdotto dalla Diretiiva
UE in matena di isanamenio e issluzions delle crisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa nomative, tra Meliro, Aconosce ale autorita delberant i potere di modificare le condiziond
principali dalla suddetta garareia, di idume gli imparti dowuti dal Garanbe in conformitd alle condizioni della suddetta garanzia {fing &l koo azzeramenta) e di convertine gl impaorti
dmasti B sensi della geranzia in azioni o lin ol del Garante. In caso d insolverzs o assoggefamento da procedura falimentare o elira procedura concorsusle, o in caso di
risoluzione & sersi della nommativa spplcabile, potreste non Auscire a recupsrane, in ot o in parte, Mimporto jeventslments) dovule dal Garende in relazions al prodotio ai sensi
dela garanzia & potreste ricevers in sostibuzione di take imparto un titols diverso emesso dal Garente, | cul valore pofrebbe sssere considerevalmanta inferiore allimpono che awesle
percepito ella scadenza del prodofo.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul FRIIP o che ko vende potrebbe addebitare aitr cost, nel qual caso formira indormaziond su tali cost, llustrandone [impatto sulfinwesSmenio.

(]
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* Andamento dei costi nel tampo

Le tabelle mostrano gl importi prefevati dalfimvestimento per coprive diversi §pi i costi Tali import dipendono dal’entit dellinvesSmento, dalla dursta dells detenzions del prodotio
e dal’andamento del prodotio. G importi sono qui iporati a find ilkstratii e si basano su un importo esemplificative delfimvestimenta & su diversi possiili pedodi di invesSmenta.
La duwrats di quests prodotio & incera in quanto § prodofio pud essere liquideto anfidpatamente a seconda del'evohuzione del mencato. Gllrnpnthu indicali prendona in
considerazions due diversi scenan (lguidazions enticipata e scadenza). Nel caso in cul decdiate di liquidere il prodofo prima della sua scadenza, in aggiunta a9l impord oul indicas
potrebbero essers addebitad costi d uscia,

S & ipotizzato quanta seque:

- ELR 10.000 i investimento

- Performance del prodotio coerenti con cascun periodo i detenzions indicato.

Investinserio EUR 10,000
In caso di liguidazione anticipata alla prima data pess ibile

-t
e 28 agosta 2026

Seil prodolis arfiva a scadenza

Incidenes annusbs dai coal™

71 Cuesto dmosta come | cosdl nducano | wostro rendimento ogni anna el corso del periode di detenione. Ad esempio, se la liguidezione del prodotio swiene alla scaderes s
prevede che il rendimenio medio ennuo 5ara 2)64% al lordo dei costi @ al 1,90% al netio del cosd.

Una parte ded costi pud essare condivisa con la persana che vende il prodatio per coprire | senvizi che fomisce. Limporio werrd comunicato.

F Composizione dei costi

In easo di disinvestiments
dopa 1 anna

Costl una tantum o ingresso o di wscia

354% delimperta pagalo &l o cella zicne dellireestimerts,

Cuisshi coes soni gid indusi red prares di Bogusts di Quests proselis.

5% del Vakre Naminale. Chaesli cosl 31 spplicanc sak in caso di ameslimenta prrea 0818 SCaderta
Cesi dfi uscita dells iuidarione anlcipala del prodetio, Lrpens indest presueeone che i apalehing condizioni EUR 50
raciTreali o merzalo.

Coati diingressa EUR 354

Costl correntl registratl ognl anna
Commissioni di gestione & akh costi
amminisirativi o di esercizio

(0R6 pear & el wosing invesimanio. EUR O

Coati di fransazions o EUR I

Onerl sccessarl sostenut] in determinate condizand

Commissioni di perfomsncs A questo prodatio mon &i applcans commissoni di perkemance. EUR 0

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione reccomandsta: fing &l 28 febbreio 2029, oweern alla scadenza del prodoso.
Tustania, non & possibile prevedsre in enficipn la dursta del prodotio che pobrebbe scadere anticipatamente.
Lobiettive del prodofo, valido sollamo in caso di determione del prodottn sino alla scadenza, consiste nelfaffine il profiio di lguidezione descritto nella precedente sezione "Cos'é
quesio prodatio?
In nomali condizioni dil mencato, potrete vendere questo prodotto sul mercalo secondanio, 8 un prezzo che dipende dai parametn prevalent sul mercati in quel momento & che
potrebbe risulters inferione &l capitale imestito. Ove decidiste di ivendere il prodotio, al peezzo di vendita si applicherebbe una commissions implicita dello 0,50% che potrebbe
aumentare in panticolan condizion 4 mercaio.

Lospread denan-ietiens dello 0,50% & sialo preso in considerazions nela fabella. Inolire, il soogeSo che liguida i wosio prodotho sul mercatn secondenio pud impome cost aggiuntii
in caso di disinvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Ciuslsiasi redamo riguardante |8 condo®a del propoo consulenta o imermediano pub essens p i=o &l disetho ink a0

Ouslsiam r&{m'mnguu'dameupm:lu mbmpmﬂaﬂnh per iscritin alfindirzzo sequente: Giohal Markets - DistribisSion, Pierza Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail dlfindinizze & posta r Uil bas.com, oppure complendo il moduo dsponibile &l seguente link invesimenti bnppenbas itredemi

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenuwte nel presente Documento Contenente le informazioni Chisve per gli investiton non sosthuiscons il senvizio di consulerea prestate dal proprio consulenta o
ndermediario.

Per uiterion informazioni sul prodoso, indusi | dschi ad esso connessi, vi invitiamo a leggens |a relativa documentazions di offerts edo quotazione (prospetto | prospetio di base &
relativi supplemend, e condizioni definitive, che & gratuitaments disponibile presso il sito imemet dell Emitiente.

E vietata lofferia o la vendits, diretta o indirette, di questo prodotic negli Stesl Unil fAmerica o a US Pamson. || termine "US Pemson” & definito nela Regulation S dal Securiies Act
del 1933, L'offerta di questo prodotto non & siats registrata &f sensi del Securities Act.
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