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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioni ritenute pitrilevanti perla comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP Capped Floored Floater to STEP UP 4Y

CODICE BNL 5215540
ISIN XS2605008304
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note & uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza del 100% del valore nominale, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dallEmittente. Nel caso di vendita della
Note prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
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Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & paria 1,2406 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3356 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misuradel Rischio diliquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 0,505 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso dellaNote) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un v alore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portaf oglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portaf oglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto al'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento
delllRS massimo di portafoglioassociato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'|SR massimo associato
al profilo diinvestimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con | SR diprodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita dimpresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se lemittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.
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L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
0 potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi l'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsaliquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: éil rischio connesso al caso in cuilinvestitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzodi emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso amodifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: linvestitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fis cali
o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nella Note.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 1,5% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)
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0,9% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,8% DEL VALORE NOMINALE
VALORE PREVEDIBILE DI 97,5% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO AL TERMINE . . . . . .
DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 18/09/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzoin
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non

tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/11/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL

potra rivendere la Note allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO ’

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/10/2023 alla data 26/10/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/10/2023 alla data
26/10/2023. Aisensidell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 02/10/2023 alla data 19/10/2023. Ai sensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore puo comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS per un Thond

che cambia

Documento contenente le

Nurresa & Seriec EMES00Y

informazioni chiave URL: hipid bpparibas com XS 2605008304 T pat.

Scopo
Il presenie documento conbiene informaziond chisve relative a quesio prodotio dirvestimenta. Mon si fratia & un documento promazionale. Le informazioni, prescritte per legge, hanno
Io scopo d siuters & capire le caratienstiche, | ischi, i cost, | guadagni & le pardite potermiali di quesio prodotio & di aiutend & fare un miffonio con elin prodoll dinvestimento.
Prodotto

BNPP TASS0 MISTO STEP UP CAPPED & FLOORED in EURQ a 4 anni

Codice 15IM XEIR0G008304
Produtic BNP Paribas S.A. - rvvestimen bnpparibas il - Conlatiste il numen B00 52 4043 per maggion infomason
4] Emibiente: BNP Paribas | B.V. - Garanke: BNP Paribas 3.4
Auborikh competant Aulod des manchis finamcen (AMF) & responsahie della vigilanzs o BNP Parbas SA. in relazione al présents dooumenin nlenents ke informazioni
chiawe
Dista i redasione del
presents documents 18 s=@embie 2023 1720:53 CET

Stale per acquistere un prodofo dalle carattenstiche non semplici & che pud essere di difficile comprensione.
Cos’é questo prodotto?
¥ Tipo
Ciuessto prodomo & una Node, un walore mobilisre. Cuesio prodotio offre una protezione totsle del Valore Nominale a scadenza.
» Termine
Ciuesstio proadao ha una scaderzs predetenmingts e sard liguidato alla Date d Scatenza
& Obiettivi

L'obiefive di guesto d questo prodotio & di versane cedole fisse e cedole venebil legate  Cedols Varigbie: a cisscuna Dats di Pagamenio della Cedaola Vanabile, un importo pan
al'andamenta di un tasso dinteresse (| Tesso di Riermento). Cuwesto prodotho ha una &l Valore Nominale moltipicato per il Tasso di Rilenmento osservalo alla Data di
scaderze predeterminata con nmiborsa del 100% del Valore Nomingle slla Dete df  Osservezione dela Cedola Veriabde comispondenie, su base 300360, Il Tasso o
Scadenza. Riferimento non potrd essere inferions &l Tasso Minimo & non potrd essere supenone &l
Cedola Fissa: 8 oescuna Data di Pagamenta della Cedola Fissa, un importo peri 6l Valore  Tess0 Massima,

Nominale moltiphcato per i Tasso Fisso, su base 30060,

Scheda prodati

| Prezzo di Emissione 00 | Dk di Emissione 31 ofinbre 2023

| Waluta del prodatia EUR | Data di Liquidazione [rimbsrss) 29 otiabre 2027

Walore Nominale [per litale) EUR 1.000

) . ) Ditale di Pa s

Cedolsie Fissale Tasso diFiferiverin  Tasso Minimo  Tasso Massimo E:ﬁt wmmﬁ E:hu?:mwu:“:ﬂm :::_li:i::::u?:kw
Euribd 3 0.00% p.a. 55% pa 27 smnbie 2093 - 31 gennain 2004
Euribor 3 0.00% p.a. 535% pa. 29 gennaio 2024 - 30 aprile 2024
Euribd 3 0.00% p.a. 55% pa 26 spele 2004 - 31 hight 2004
Euribor 3 0.00% p.a. 535% pa. 29 lugho 2024 - 31 oltohre 2024
Euribd 3 0.00% p.a. 55% pa 20 smnbie 2024 - 31 gennain 2095
Euribor 3 0,00% p.a. 5.25% pa. 20 gennaio 2025 - 30 aprile 2005
Euribor 3 0.00% pa. 5.5% pa. 28 apeie 2005 - 31 lugha 205

. Euribor 3 0,00% p.a. 525% pa. 20 lugho 2025 . 31 olishre 2025

3.00% pa_subsse 30360 - . . . 30 gennaic 20

3,10% pa subsse 30360 - . . . 30 aprile 2026

3.00% pa_subsse 30360 - . . . 31 luglio 2026

3,00% pa_subsse 30360 - - - - 30 plizbie 2026

|3.50% p.a_ subeee W60 - - - - 23 gennaio 2027

|3,50% p.a_ subase VG0 - - - - 30 aprile 2027

|3.50% p.a_ subeee W60 - - - - 30 luglio 2007

|3.50% p.a_ subase VG0 - - - - 2 plizbie 2077

| enmini & condizioni del prodotio prevedond che, qualora si dovessen verficane determingdl eventl eccenonali: 1) possong essere apportate modifiche &l prodotio a'o 2) FEmisenie
del prodofio pub liquidare anticipatamenie i prodotio.

Tus i pagamenti descritti nel presente documento (ivi compresi | guadagni potenziali) sono calcolali sulla base del Valore Nominale, esdudendo i costi, | contribul sodali e leimposie
applcabil & tale Spologia di invesimenio.
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¥ Investitori al dettaglio a cul i intende commercializzare il prodotio

Ciuesto prodafio & stato concepilo per gli investiton al dettaglio dhe:

w hanno un ofizzonie dirvestimento d medio penodo (da tre 8 cinque anri).

= 5000 alla ricarca di un invesSimenio in un prodotio che disinbuisce cadale per polendialments diversificare il loro porisfioglio complessiva.

= 5000 alla ricarca di prolezions del Valore Nominale alla scadenza.

= 5000 5iaki informatl o hanno sufficents conoscerea dei mencati finanziar, del koo furzionamenio e dei nelativi rischi, nonché del mercato di iferimento del Tasso d Rilerimento.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimenta?
¥ Indicatore di rischio

I:I IEI IEI III IEI IEI ) L'indicatore di rischio presuppone che il prodatio sia mantenuto fino al 31 otiobre 2027, Il echio

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestiments in una fase iniziale & la
SOmmaE rimborsats potrebbe essere minore.

Rischio pli basso Rischio pli alto

Lindicatare di rischio (SR - Summary Risk Indicator) & un'indicazione orentativa del Ivello di rischio di quesio prodofio rispetto ad alin prodoli. Esso esprme la probatlith che il
prodofio subtsca perdite monetarie 8 causa di movimenti sul mercato o & causa della nostra incapactd d pegand quanto dovuta.

Anbiamo classificatn questa prodatio &l ivelo 1 su T, che comsponds alla classa di nischio pil bassa.

Cié significa che le perdile polenzial dovule dala performance fulura del prodotio sono classificate nel livelle molio besso e che & motio improbable che condizioni negative di
merzato influenzing la nostra capacith di pagand quantn dowsla.

Riceerele | pagament nella valuta di denominazione del prodofio, che pud essere diversa dalla vostre valuta nazionale. In guesio caso, prestate aferrione al rischio valutario.
Il rendimenta finale ofenuto dipenderd dal tassio di cambio fra le due valule. Quesio rischio non & contemplato nel’indicatone sopra ripotain.

Awete dintto lla restbuzione di dmeno 100% del Valore Nominale. Qualsiasi imporio supsnione & quells indcalo e qualsiasi rendimento sggiuntivo dpendono dalla performance
futura del mercaty & sona incei. TuRava, questa prodszionse dalle performance future del mercato non si applcherd in caso di dsinvestimento prima della scadenza.

S non siamo in grado di pagarad quanio dovuln, potreste perders il wostno inbero investimenio.
Per informazion defaghate suw it | rischi, fale rfermento alla senone rischi del Prospenio di Base come specificato nella seguente sezione “Altre informazond nlevant™

» Scenari di performance

Il possiblle Aimborso dipenderd dall’andamento futura del mercall, che & incerto & non pud essens previsio con esatiezza.
Gl scenarl riportatl seno lllusirazion| bassle sul risultatl passati & su alcune ipodesl. Mel futuro | mercatl potrebbero svere un andamendo malto diversa.
Periodo di delensione raccomandato 1 rowembie 2027

In casa di
Scenari disinvestiments dopa
1 anno
Minimo EUWR 10.660. E” previsin wn rendiments minimo garantilto solaments se delenste il prodatho fing 8 scadenza.
Seenario di siness Passihile rimbarsn &l netto del cosli ELR 9582 EUR 11.051
Rendmenio media per cisscun anna -1, 18% 2,52%
Seenario favarevole Passihile rimbarsn &l netto dei costi ELR 9571 EUR 11.247
Rendmenio medio per cisscun anna -1,.20% 28k
Seenario moderals Passihile rimbarsn &l netto dei costi ELUR 10.068 EUR 11.365
Rendmenis medio per SEscun anna 0E 3,25%
Seenario favorevale Possibile rimbsorsa &l netto dei costi EUR 10.275 EUR 11.420
Rendmenls madio per S8 anng 27T5% 352%

Le cifre riporiale comgrendana il | cosdl del prodatio in quanio tale, ma possono non compeendess Wl | cosdl da wol pagati 8l consulente o & disirbutore. Le cifre non engano
conto della vostra situazione fiscale parsonale, che pud inciders anch'essa sulimporto del rimbonso.

Lo scenano di syess indca guale potrebbe essere imporio nmiborsato in crcostanze di mencato esfreme.

(G scenen favorevale, moderstn e siavorevole rappresenteno possibili esiti del vostro imvestiment, & sono stali caloolet sulla base di simulazioni che uilzzano la performance
passata dei sofostant fino ad un massimo di 5 anni.

Ciuesto prodofo non & faciiments liguidabil. In caso di uscila dellinvesiimento prima del periodo d detenzions reecomandato non ¥i @ alcuna garenzia e potrebbe essere necessano
scatenane costi suppdementan.

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinscivenze o assoggefaments dellEmittents 8 procedura fallimentsre o alire procedura concomsuale, evete || dinfo & nchiedens al Garente il pagamenio d ogni & qualsiasi
importo ovudo in base &l prodatio sl sensi di une garenzia incondizionats e imevocabile. In caso di insolvenza o assoggetiamento anche del Garane a procedurs falimentans o alte
procedra concosuale, o in caso di isoheions & sensi dela nommatve apolicable, patreds incomere in una perdila di capitale pan alfintero capitale imvestito.

Il prodiofo non & coperio da dlcuno schema di indennizzo o o alira garenzia 8 vosimn fevoe.

Wi informizmo che BNP Paribas, che agisee in qualits o Garanie, & un isiuo di crediio sulorizzein in Franda e, pertario, & soggetto &l regime di riscluzione infrodatio dalla Diretiva
LE in malenia di nsanamento e nsolunons dele crisi bancane del 15 maggo 2014, Questa nomative, ra Fafino, rconosce alle autorits debberant i potere o modificare le condinoni
principali dela suddetia garareia, di ndure gli impord dovull del Garante in confoemita ale condizioni della suddefa garareia (fino al loro azzemmmento) e di comvertine gl impaorti
dovuti B sensi della geranzia in azioni o i tiol del Garame. In caso d insolvenza o essoggettamento da peocedura falimentase o eira procedura concorsugle, o in caso di
riscluzione & sensi della nonmativa applcabile, potreste non riuscre & recupersre, in Wolo o in parte, lmporto (eventuslmente) dovulo dal Garente in relazione al prodotio & sensi
dala garanzia e potreste cevers in sostbuzione di take imooro un tisko diverso emesso dal Garente, | cu valore porebbe essere considerevalmanie infenore alfimporo che aviesie
percepito alla scadenza del prodofio.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che ko vende polrebbe addebitare altr costi, nel qual caso formird informaziond su 1ali costi, llustrandane limpatho sulfinvesSmento.

¥
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¥ Andamento dei costi nel tempo

Le tabedl: mostrano gh imparti prelevati dallfimestimento per coprive diversi 3ol d costl Tali importi dipendono dal®=ntitd delfinvessmenio, dalla dureta dela detenzione del prodotio
e dal’'andamento del prodotio. Gli import sono qui riporati a fini ilustreind e si basano su un importo esemplificative dellimestimento e su diversi possibili penodi d investimento.

5 & ipotizzato quanto segue;

- Mel primo anno recupers delfimporto invesiio (rendimenio annuo delio 0%). Per gli el percdi di detenzions si & ipolizzato che il prodofio abbia 8 performance indicata nallo
SCENEN Moderaio.

- ELR 10.000 d investimenio.

Invesfimesis EUR 10,000

o — In caso di disinvestimento dope 1 In caso di disinvestimento alla
- ELTS scaderea
Coati tobsl EUR 2290 EUR 240
Incidenza anniusle dei coss™ 2% 05%

71 Cuesio dimosira come | cosl riducano il vosina rendimento ool nno nel conso del penodo di detenzione. Ad esempio, 52 & liquidazrione el prodotin evviens &l termine dal peniodo
di dedenzione reccomendain, si prevede che il rendimenio medio ennuo sand 3,05% al lordo del cosdl e al 3.25% al netio dei cosdl.
Una parte tel costi pub essers condivisa con |a persona che vende il prodatio per coprire | serdizi che fomisce. Limporio verrd comunicaln.

» Composizions dei costi

In easo di disimvwestiments

Costl una tantum di ingresso o di wscita

2 4% delfimpaonia pagato al momento della solcscrizons dellrrestiments

LB st anl snnn g2 inclusi mel prazen di Acnuistn di quesin prodalin. B
Conti di uscita 0.5% del Valore Mominaks._ &mmﬁ&wamﬂnnmdndammmﬂw EUR 50
g— el prodoba. Limparts indicla presuppons che & seslichin ordizoni nammai di rencala.

Costl comentl resgistrati ogml anna
Commissioni di gestione & sl cosli

ammssssirativ & di di i peer e del wosing imvesiimenic.

Cosfi di ransazions o]
Omerl accessarl sestenutl in determinate condizionl

Commisdion di perfammance A uesln prodalia fon 5 ApakeERD CoEMESIaN i perlamance. EUR D

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di deterzione raccamandsate: fino &l 1 novembre 2027, ovvern alla scaderza del prodasio.
L'ohiettivo ded prodofio, valido soRanio in caso di detenzione del prodotho sino alla scadenza, consiste nell'offrie il profio di lquidazione descrino nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodoto?
In nomrali condizioni di mercato, poirete vendere questo prodotio sul mercato secondano, & un prezzo che dipende dai parameln prevalent sul mercadl in quel momento e che
pairebbe risultare inferiore &l capkale investito. Ove decidiale di ivendere | prodotio, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissions implicita delio 0.50% che painsbbe
aumentare in parficolan condizion di mercato.

Lo spread denaro-ktiera dello 0,50% & siato preso in consi derazions nela fabedla. Inokire, il soggetio che liguida i vosino prodotio sul mercatn secondenio pud impaome cost aggiuntiv
in caso di cisinvestimento prma della scadenza.
Come presentare reclami?

Ciuslsias redema riguendante 8 condofa del proprio consulenta o inermediarnio pub essens presentato al diretto interessain.

Ciualsiasi redama riguandante il prodofio put essera presentalo per iscritio alfindinzzo seguente: Global Markets - Distnbulion, PMazza Lina Bo Bard 3, 20124 Miano, inviando un'e-
mail allindirizzo d posta eletonica imeestimentifbnppanbas.com, appure compilando il module disponibile & seguente link invesiment bnppenbas. itredam.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute nel presents Documento Contenente le Infomazioni Chisse per gli Irvestiton non sosSihkscana il servizio di consulenza prestato dal propao consulents o
imermediario.

Per ulerion informazioni sul prodofo, inclusi | achi ad esso connessl, W inviiema & leggese la relativa documentazione di offerta el quotarione (prospetio d base e | relatii
supplemanti, e condizionl definitive), che & gratuitaments disporibile presso il sito intemet delfEmitiente.

E vietata Pofferia o la vendits, diretis o indiretis, di quesio prodotic negll Stad Unis dAmerica o a LS Parson. Il bermine “US Person® & definito nela Reguiation 5 del Securites Act
del 1933, L'offerta di quesio prodotto non & stala regisirals &l sensi del Securities Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3



COPIA BANCA

v BNL

¥ GRUPPO BNP PARIBAS

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalitd cartacea)

II sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. La Note € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca n




COPIA CLIENTE

v BNL

* . GRUFPFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioni ritenute pitrilevanti perla comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP Capped Floored Floater to STEP UP 4Y

CODICE BNL 5215540
ISIN XS2605008304
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note & uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza del 100% del valore nominale, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dallEmittente. Nel caso di vendita della
Note prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaCliente
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Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & paria 1,2406 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3356 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misuradel Rischio diliquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 0,505 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso dellaNote) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un v alore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portaf oglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portaf oglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto al'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento
delllRS massimo di portafoglioassociato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'|SR massimo associato
al profilo diinvestimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con | SR diprodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita dimpresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se lemittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca
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L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
0 potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi l'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsaliquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: éil rischio connesso al caso in cuilinvestitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzodi emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso amodifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: linvestitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fis cali
o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nella Note.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 1,5% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)
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0,9% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,8% DEL VALORE NOMINALE
VALORE PREVEDIBILE DI 97,5% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO AL TERMINE . . . . . .
DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 18/09/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzoin
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non

tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/11/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL

potra rivendere la Note allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO ’

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/10/2023 alla data 26/10/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/10/2023 alla data
26/10/2023. Aisensidell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 02/10/2023 alla data 19/10/2023. Ai sensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore puo comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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