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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioni ritenute pitrilevanti perla comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP STEP DOWNto Capped Floored Floater 4Y

CODICE BNL 5214930
ISIN XS2576622760
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note & uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza del 100% del valore nominale, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dallEmittente. Nel caso di vendita della
Note prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca




COPIA BANCA

b= BNL

* . GRUPFO BNP PARIBAS
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & paria 1,8955 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3434 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misuradel Rischio diliquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 1,1521 calcolata utiizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo stumento finanziario
(in questo caso dellaNote) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un v alore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portaf oglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portaf oglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto al'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento
delllRS massimo di portafoglioassociato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'|SR massimo associato
al profilo diinvestimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR diprodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita dimpresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se lemittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.
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L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
0 potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsaliquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: éil rischio connesso al caso in cuilinvestitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzodi emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: linvestitore potrebbe essere esposto al rischio di
dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nella Note.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 1,5% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)
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VALORE PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL TERMINE
DEL COLLOCAMENTO

0,66% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,8% DEL VALORE NOMINALE

97,5% DEL VALORE NOMINALE

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data 11/08/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di

emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzoin
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non

tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corsodel primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 06/10/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL

potra rivendere la Note allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

Si

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/09/2023 alla data 26/09/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/09/2023 alla data
26/09/2023. Aisensidell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 01/09/2023 alla data 19/09/2023. Ai sensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numesn & Serie: EMS10Y
URL: hmpkid bnpeasbas comXS25T6622T60- T pdl.

Il presenie documento conbiens infommaziond chieve relative a quesio prodotio direstimenta. Mon si fratta d un documenio promazionale. Le informeazionl, prescritte per legpe, hanno
Io scopo i siuters & capine le caratienstiche, i rischi, | costi, | guadagni & le perdile poferiali di quesio prodotio e di sivterv & fare un reffronto con el prodotll dlimestimento.

Prodotto
BNPP TASS0 MISTO STEP DOWN CAPPED & FLOORED in EURO a 4 anni

Codice 510 AEESTREZTED
Er— BNP Paribas 5., - riveslimen bppanbas il - Conlatizee | numers 600 52 4043 per maggion infammasor

- Emittente: BN Paribas lssuance B.Y. - Garants: BNP Paribas 5.4
Ao competente. PO 088 s s RMF) & fesoonsabie Gl iz & BNP Parhss SA 1 5o0s o pessels Gocumenta corlsnere s elomason
T of redazions Be]
pmed:::nbn 11 Bgtsin 2023 17:5712 CET

Stale per scquistare un prodofio dale carattenstiche non semplici & che pud essers di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Ciuesto prodofio & una Node, un valore mobiliare. Cuesto peodobio offfe una prolezions iolsle del Valore Mominale a scadenza.

* Termineg
Cuesstio prodofio ha una scadenzs predetenminats & sar liquidato alla Date d Scedenza.
» Oibiettivi

Lobiettve di quesio prodofo & di wersare cedole fese e cedole wariabli legate
al'andamento di un tasso dinteresse (il Tasso di Riferimentn). OQuesto prodotto ha una
scaderze predeterminata con imborso del 100% del Valore Mominde ells Dets di
Sradenza.

LCedola Fises s oescuna Data di Pagamento della Cedola Fissa, un importo peri al Valore
Mominale moltiphcato per | Tasso Fisso, su base 300360,

Cedola Vanable: a cisscuna Data di Pagamenio della Cedala Vanabile, un importo pari
al Vakre Mominale moltipicate per il Tasso d Riferimento osservaln ella Data di

Scheda prodotto

| Prezes di Emissione 100%
Valula del prodatin EUR

| vatare Hominale {per titala} ELR 1.000

Ceservazione della Cedola Verable , 5u base HVIS0. Il Tasso o
Riferimenio non potra essere infenore &l Tasso Minima & nom polrd essare supenone &l
Tesso Massima.

| Dats di Emissione 79 selembre 2023
Dats di Liguidazians (rimbers) 20 saershre 2027

i } : Distale i Pagansenta

Cedolaie Fissale Tasso diFiferimends  Tasso Minime  Tasso Massime E:lh:t ﬂm‘.‘:ﬁi - rn:'gmﬂ“fm frﬂiﬂﬁ?.“mﬁ

| 4.20% pa_ s bese IV3E0 20 dicambie 203

2,20 pa_ s bese JWGH0 25 marra 2024

|4.20% pa_ s bese 30360 28 giunro 2024

2,20 pa_ s bese JWGH0 1) seitemive 2024

170% pa_su base 30360 30 dicambie 204

3,70% pa_ su base 3060 31 marea 2005

1,70% pa, su base J0GE60 30 iy H125

370 pa.subese 300 - - - - 79 selemie 2025

- Euribor 3 0.00% p.a. 5E%pa 25 ashemee 2005 . 29 dicamire 2025
Euribor 3M 0,00% p.a. 535%pa 23 diosmboe 2025 - 30 marzo X126
Euribor 3M 0,00% p.a. 5.5%pa 26 maarzo NP6 - 20 giugen 26
Euribor 3M 0.00% p.a. 535%pa 25 gugno 2026 - 29 seliembre 26
Euribor 3 0.00% p.a. 525%pa 25 satieriee 2006 . 29 dicamiie 2026
Euribor 3M 0.00% p.a. 535%pa 24 dicembee 2026 - 30 marzn X7
Eurbor 30 000% p.a. 535% pa 24 marzn HPT - 20 giugn HIIT
Euribor 3M 0.00% p.a. 535%pa 25 gugna 2027 - 29 seliemibye 027
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| {emini & condizioni del prodotio prevedond che, qualora si dovessen verficans delermingl eventl ecoezionali: 1) possono essere apportate modifiche al prodotin ala 2) FEminente
del prodofio pud liquidare anticipatamente i prodotto.

Tus i pagamenti descritti ned presente documento (i comgresi | guadagni polenziali) sono calcolal sulla base del Valore Nominale, esdudendo | costi, | contribul socali @ le mposte
applcabil & tale Spologia di investimenta.

* |nvestitori al dettaglio a cul & intende commercializzare il prodotto

Ciuesto prodafio & stato concepiln per gli investiton al dettaglio che:

w hanna un onzzonie dimestiments di medio penodo (da bre 8 cinque Bnni).

= 5004 Glla ricarca di un investimento in un prodotho che dsinbuises cadale per polenzidlmente diversificare il loro portafoglio complessiva.

= 5004 &lla ricarca di prolezions del Valore Nominale alla scadenza.

wsang stali informat o hanno suffidente conoscenzs dei mencati finanzian, del loro funzionamenio e dei relafivi ischi, nonché del mencato di iferimento del Tasso d Riferimento.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

I:I IEI IEI II' IE' IEI i L'indicatore di rischio presuppone che || prodotio sla mantenuto fino al 23 settembre 2027, 1| ischio

effettiva pud variare in misura significativa in caso di disinvestiments i wna fase iniziale € la
somma rimborsats potrebbe essere minore.

Rischio pli basso Rischio pli alto
Lindicatore di rischio (SR - Summary Risk Indicator) & un'indicazione arieniativa del ivello di rischio d quesio prodofio nspetto ad alir prodotti. Esso esprime la probabild che il
prodofio subtsca perdite monetarie 8 causa di movimenti sul mercalo o a causa della nostra incapach d pagan quanto dovuio.

Anbiamo classiicato quesio prodatio al ivelo 15u T, che comsponde ala classe di rschio pill bassa.

Ciés significa che le perdite polenzial dovule dale performance futura del prodotio sono cassificale nel kel molto basso e che & moto improbabie che condizioni negate di
mercato influenzing la nosira capacits o pagani quanio dovuso.

Riceverele | pagament nella valuta di dencminazione del progofio, che pud essere diversa dalla vosine valuta nazionale. In guesio caso, prestate aflenzione al Aschio valutara.
Il rendimendo finale ofenubo dipenders dal tasso di cambio fra be due valule. Quesio nschio non & contemgplato nelindicatons sopra nportaio.

Awete dintto alla resthuzione di dmeno 100% del Valore Nominale. Cuaksiasi imporio superiore & quello indicaln e qualsiasi rendiments sggiundvo dipendono dalls performance
futura del mercats & sono incerl. TuRave, questa protezions dalle performance future del mencato non s applcherd in caso di dsinvesSimento pima della scadenza.

Sa non siama in grado di pagand quanto dovuto, potreste perdens § wostro inteso investimenio.

Per informazion defaghate su i i rischi, fale nfermento alla sezions rschi del Prospeio di Base come specificato nella seguente sezione “Altre informaziond nlevant’™.

* Scenar di performance

Il possibile Ambarso dipenderd dall'andamsento futuro del mercatl, che & Incerto e non pud essere previsio con esatiezza,

Gl scenari riportat sone lliustrazionl basste sul risultatl passat e su slcune ipodesi. Nel future | mercatl potrebbers svere un andamenio mollo diverso.
[ Periode di delensione raccomandalo 79 selembrne 2T

Esempin di irvestiments ELIR 10.000

I casa di I s o di
Scenari disinvestimento dopa  disinvestimente alla
1anne SChdenza

Minirmo EUR 10.704. E' previgio un rendimenbs minims garantito solamente 22 delenebe il predalts fine & scadensa.

Soenario di stress Paossahile rimborso &l netho dei coati EUR 8679 EUR 90.755
Rendimenio medio per cisstun anng -3,21% 1,94%

Soenario slavarevole Paossahile imborso &l netho dei oot EUR 9.985 EUR 11057
Rendimenio medio per cisstun anng 4,15% 24%%

Soenario moderalo Paossahile rimborso &l netho dei coati EUR 10.088 EUR 1. 47
Rendimenio medio per cissun anng 05% 32%

Soenario favorevale Paossahile rimborso &l netho dei coati EUR 10,188 EUR 11862
Rendimenio medio per cisstun anna 159% 391%

Le cifre riporigle comgrendano ful | cosd del prodotio in quenio tale, ma possona non compeendere Wufi | cosd da ol pagati 6l consulente o & distrbutore. Le cifre non tengang
conto della vostra silvazione fiscale pasonale, che pud inciders anchessa sullimporto del rmbornsa.

Lo scenano di syess indca guale potretibe essere [imporio nmborsats in croostanze di mencato estreme.

(i scenan favorevole, moderato e siavorevole reppresentanc possinli esiti del vostro investiments, & sono siati cakcolati sulla base di simulazioni che utilzzano la performance
passata dei sofostant fing ad un massime d 5 anni.

Oussto prodofo non & faciments liquidable. In caso di uscila dalfinvestimento prima del penodo d deterzione raccomandaho non wi & alcuna garanzia e potrebbe essens necessano
sostenare costi supplementan.

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsclvenza o as500gefaments dellEmittente a procaduns falimentsre o alira procedura concorsuale, evete il diifo & nchiedens al Garenbe il pagamenio di ogni e qualsias
importo dovudo in base &l prodatio el sensi di una garenzia incondizionata e imevocable. In caso di insolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura falimentare o tra
procedura concorsuale, o in caso di nsohmions & sensi dela normatva epplicable, potrete incomere in una perdita di capitale pan alfinten capitale investito.

Il prodiofo non & coperio da alcuno schema di indennizzo o d alira garenzia a vostn favoee.

Wi informiama che BNP Paribas, che agisce in qualith d Garane, & un isiuo di credito aulonzzalo in Franca e, pertanio, & seggetto &l regime di risoluzione introdotio della Diretiva
LE in matenia di nsanamento e nsoluzions dele crisi bancare del 15 maggo 2014, Questa nomativa, fra et iconosce alle autonita delberant il poere di modificare le condiziond
principali dela suddetta garareia, di nidume gli impord dovuli dal Garante in conformitd dle condizioni della suddefia garenzia (fing & loro azzeramento) e di convertine gl importi
dowuti B sensi della garanzia in azioni o altr tiol del Garante. In caso d insohenze o assoggettamento da procedura falimentere o sltra proceduwa concorsuale, o in caso d
riscluzione & sensi della nommatva applicabile, potreste non NUSCNe & recupserare, in 110 o in pare, limporo (evenbusimenie) dovulo dal Garente in relazione al prodotio & sens
della garanzia e potreste cevers in sostibuzions di taks imporo un ok diverso emesso dal Garante, | cul valone poirebbe essere considerevalmante infenone afmgono che avrests
percepito alla scadenza del prodofio.

"
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Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che ko vende polrebbe addebitare altr costi, nel qual caso formird informaziond su 1ali costi, llustrandane limpatho sulfinvesSmento.
» Andamento dei costi nel tampo
Le tabells mostrana gh importi prelesati dalfimestimento per coprire diversi §pi d costi Tali importi dipendona dal’antity delfimwesimento, dalla dureta dela delenzions del prodotio
e dal’andemenio del prodotio. Gli impart sono qul ipoati a fini illustretii & si basano su un importo esemplificativo dellimvestimento e su diversi possibli peniodi d investimenio.
5 & ipotizzato quanbo segue:

- Mel primo anni recupeso delfimporto invesiio (rendimento annuo dello 0%). Per gli alin percdi di detenzions si & polizzat che il prodofio abbia | performance indicata nello
scenan maderain.

- EUIR 10.000 di investimento.
Insestimento EUR 10,000

In caso di disinvestiments dopo 1 In caso di disinvestimento alla

Soanaat anng scadenza
Coati tokal ELR 266 EUR 216
Inciderita annusale dei coss” 2)65% 05%

"1 Quesio dimosira come | cosd nducans il vosing rendimento gl anmg rel corso del penodo di deterzione. Ad esempio, 2 |8 liquidazione del prodotio evviens &l termine del periodo
di detenziona raccomandato, s prevede che il rendimento medio anrue sand 3,75% al lordo del cosdl @ d 3.21% al netio del cosd.

Una parte dei costi pud essene condivisa con |a persona che vende il prodatio per coprire | servizi che fomisce. Limporio vema comunicalo.

F Composizione dei costi

In easo di disinvestiments

dopo 1 annd
EUR 216

216% dellinparta il 8l momenis Sl sofisainons dellvresdiments.

Quiesti cos sono gis indusi kel prezes di acgusis di quests prodatio.

0.5% del Valese Nominale. mm:wmmnmmmmmlmmmmmm
i appliching comdizoni normal di mensalo.

Costi di ingressa

Coonsti di uscila EUR 50

Costl correntl registrati ognl anna
Commissioni di gestione & sl costi
amiirisirativi o di esencizio

Consti di transazions

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione reccomandsata: fino &l 29 settemibre 2027, owvero alla scadenza del prodotio.
Lobietthve ded prodofo, velido soltanto in caso di deterzione del prodotto sino alla scadenza, consiste nel’offrie il profio d lguidazione descriio nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodoto?
In ol condizioni di mercato, potrede vendere questo prodotto sul mescalo secondano, & un prezzn che dipende dei parametn prevalent sul mencadl in quel momento e che
patrebbe risultare inderiors 8l capbale investito. Cive decidiale di ivendere il prodotio, al prezzo di vendita si applcherebbe una commissions implicita della 0,50% che potrebbe
‘Bumentsre in particolan condizioni di mercatn.

Lospread denarn-lstiera dello 0,50% & stato preso in considerazions nela tabella. Inoftre, il soggetio che liquida il vostro prodotto sul mencato secondanio pud impome costi aggiuntiv
in caso o disinvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Cuslsias redama riguardante |a condofa del progrio consulenta o imlermediana pub essers presentaio al divetto interessatn.

Cuslsias redamao riguerdante il prodofio pub essere presentsio per iscritio alfindiizzo sequemnte: Global Markels - Disinbugon, Piazza Ling Bo Bard 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail alfindinzzo di posts eletvonica imestimentifonppenibas. com, oppure compilanda il modulo disponibile d segueanie link investmenti bnpperibas. itredami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenue nel presents Documento Contenente le informazioni Chisve per gli Irvestiton non soshuiscono il semvizio o consulenza prestato dal proprio consulents o
intermediario.
Per ubienori informazion sul prodofo, inclusi | ischi ad esso connessd, v imitiama & leggere |3 relativa documentazione o offera elo quotszione (prospefio d bese & | relativi
supplementi, @ condizioni definitre), che & gratuitaments disponibile presso il silo intermet dellEmitiente.
E vietata fofferta o la vendits, diretta o indiretta, di questo prodotio negll Stedl Unis dAmenica o a LS Person. || termine "US Person® & definibo nela Regulation 5 del Securies Act
dal 1933, L'offerta di quesio prodotio non & stala registrata & sensi del Securities Act.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

II sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. La Note € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente

SCHEDA PRODOTTO
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Il presente documento informativo € redatto alfine di riassumere le principali caratteristiche, i principalirischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo leinformazioniritenute pitrilevanti perla comprensione d ello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP STEP DOWNto Capped Floored Floater 4Y

CODICE BNL 5214930
ISIN XS2576622760
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note & uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza del 100% del valore nominale, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita della
Note prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
quello inizialmente investito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10- 20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
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ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & paria 1,8955 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3434 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio diliquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 1,1521 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso dellaNote) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un v alore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portaf oglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portaf oglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell ISR di prodotto all'I SR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento
dell’'lRS massimo di portafoglioassociato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e '|SR massimo asscociato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR diprodotto anche maggiore, purché ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita dimpresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:
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Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
0 potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsaliquidita degli stessi (cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: éil rischio connesso al caso in cuilinvestitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzodi emissione;

e Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: linvestitore potrebbe essere esposto al rischio di
dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nella Note.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 1,5% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)

0,66% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,8% DEL VALORE NOMINALE
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VALORE PREVEDIBILE DI 97,5% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO AL TERMINE . L . . . .
DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 11/08/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzoin
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corsodel primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note é stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 06/10/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO ’

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/09/2023 alla data 26/09/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/09/2023 alla data
26/09/2023. Aisensi dellart.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite lofferta fuori sede dalla data 01/09/2023 alla data 19/09/2023. Ai sensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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