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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP Capped Floored Floater Callable EMTN 3Y

CODICE BNL 5214450
ISIN XS2075532809
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note € uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza
anticipata su facolta del’Emittente, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, la Note prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 1,6409 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3451 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . o .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 0,8958 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso della Note) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
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investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitda) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata: I'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente la Note e I'investitore ricevera
per ogni Note un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.
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Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I‘importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle della Note anticipatamente rimborsata. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle
alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 0,1% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)

0,4% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,6% DEL VALORE NOMINALE

VALORE PREVEDIBILE DI 98,9% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 19/07/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 04/08/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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gl BNP PARIBAS per un monds

che cambia

Documento contenente le

Mummem di Sede: EMIG89D.)

i nfO rmaz iO ni s hi ave URL: np:/iid bagparibas. comEM0089AD 2D 80-IT pdf.

Scopo

I presente documento condens informazioni chiave relatve a questo prodotto dmvesmento, hNon sl ratta & un documento promozonale, Le informazions, prescritie per legge, hanno
loscopo di antard a capire le carattensbche, | machs, 1cosh, | guadagni e be perdite potenziah diquesto prodotto & di aiutana afare un raffronto con altri prodott dmvestimento,

Prodotto

BNPP FLOATER CAP FLOOR CALLABLE in EURO a 3 anni

Codice ISIN XSH75532809
P BNP Paribas 5.A. - ivesimend bnpparbas it - Contatiate il numero 800 92 40 43 per maggioe nformazioni
Emittente: BWP Paribas lssuance B.V. - Garante: BNP Paribas S A.
At competents :ﬁu:mmmm{mewcwma.wmsa.nma dx 0 GO le infarmazon
Data di redazione del
R e 19 luglo 2023 1529:10 CET
State per acquistare un prodotio dalle caratieristiche non semplici & che pud essere di difficile comprensione,
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Quesio prodotio & una Nofe, un valore mobiiare. Questo prodotio ofire una prolezione totale del Valore Nominale a scadenza,
* Termine

Questo prodotlo ha una scadenza predelerminata e sard liquidato ala Data i Scadenza, salvo il caso di scadenza anfidipata in base alle seguenti condizioni,
> Obiettivi

L'obietiivo di questo prodottoé di versare cedole vaniabili legate allandamento diun tasso  Rifenmento uiiizzato per il calcolo della Cedola Variabile non polra essere infenore al
dinteresse (I Tasso di Riferimento). Questo prodotio ha una scadenza predeterminata  Tasso Minimo e non potra essere superiore al Tasso Massimo,
;m“;nmh;xso_d_sl|C2§:$ﬁ\'::ﬂxsanlfmmlhﬁmhd&mdmmsdmimodl Rimborso Anfioaln a F aianks: 8 ogel Data @ Rirborso Anidpato 8

¥ Facclts delEmittente, & con un preavviso i almeno 25 giomi lavoratini prima della
Cedola Variabile: a ciascuna Dala di Pagamento defla Cedola Variabile, un imporio pari  comispondente Dafa df Rimborso Anfidpato a Facolta delEmittente, § prodofto potra
al Valore Nominale molplicato per il Tasso di Rifenmento csservato alla Data & essere imborsato integralmente e niceverete per ogni Mofe un pagamenio in contand pani
QOsservazione della Cedola Vanable comispondente, su base 30/380. I Tasso di & 100%: delValore Nominale

Scheda prodotto
Prezzo di Emissione 1008 | |Data di Emissione 28 luglio 2023
Valuta del prodetto EUR | |Data di Liguid azione (rimborsc) 28 lugho 2026
29 luglio 2024, 28 ofiobre 2024, 28 gemaio
Data di Rimborso Anficipato a Facolta 2025, 28 apdle 2025 28 lugio 2025, 28
Valore Nominale (pertitolo) EUR 1.000 deilEmittents ofiobm 205, 28 k o B apile
2026.
30 oftobre 2023, 29 gennaio 2024, 29 aprile
Tasso di Riferimanto, con un minimo pari al 2024, 29 gl 2024, 28 ofide 2024, 28
Cedolale Variabilefi Tasso Mnime ed un massmo pan al Tasso Ej_ztibﬂ' Azl ED e gennaio 2025, 28 aprile 2025, 28 uglo 2025,
Massimo, su base X/360 28 oftobre 2025, 28 gennaio 2026, 28 aprile
202% e 28 ugho 2026
26 luglio 2023, 26 oficbre 2023, 25 gennaio
2024, 25 aprile 2024, 35 wgio 2004, M4
Tasso di Rifsdmento Euibor 3 E‘;:iﬂio‘““““’“ dellale Codolale v 2034, 24 gennaio 2025, 24 aprile
2025, 24 gl 2025, 24 ofichre 2025, 26
gennaio 2026 e 24 aprile 2026,
Tasso Massimo 530 pa. | |Tasso Minimo 400% p.a.
| fermini e condizioni del prodotio prevedono che, qualora s de ificare delerminab eventi jonall; 1) possono essere apportale modifiche al prodotio efo 2) FEmitiente

dal prodotto pud Bquidare anticipatamente il prodotio,

Tustti i pagamenti descritli ne | presenta documento (i compres | guadagni polenz all sono calcolati sulla base del Valore Nominale, esdudendoi cost, | contibuf sociali e le imposie
applicabili a tale tipologiadi invesimenio,

P Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto
Questo prodotto & stato concepito per g imestiton al dettagio dhe:
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= hanno un onzzonte dinvestmento di medio penodo (da tre a cingue anni).

= sono alla nicerca di un invesmento in un prodotio che distribuisce cedole per potend almente diversificare il loro portafoghio complessivo.

= sono allaricerca di profezione del Valore Nominale alla scadenza e sono consapevali che il prodotio pud essere Bquidalo anficipatamenie,

= sono stall informadl o hanno sufficiente concscenza dei mercal finanziari, del loro funzionamento e dei relafiv ischi, nonché del mercato di iferimento del Tasso di Riferimento.

Quali sonoi rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

I:I E m E m LYindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino al 28 luglio 2026. Il rischio

1 effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la

Rischio piil basso Rischio pid alto somma rimborsata potrebbe essere minore,

L'mdicatore di ischio (SR - Summary Risk Indicator) & wnindicazions onentativa del Inello di ischeo di questo prodotio rispetio ad &t prodott. Esso espame la probabita che i
prodotio subrsca perdite monetane a causa & movimend sul mercato o a causa della nostra mcapacita di pagard quanto dovuto,

Abbiamo dassificato questo prodotio & lvello 150 7, che corisponde alla dasse di nechio pil bassa,

i significa che le perdite potenziall dowute dalla pesformance futura del prodotto sono classificale ned lvello molo basso e che & molio improbabide che condizion negative di
mescato influenzing ka nostra capacita di pagani quanto dovuto.

Riceverete i pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, dhe pub essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzions al rischio valutario.
Il rendemento fnale oftenuto dipendera dal tasso di cambo Fa le due valute, Questo rischo non & conemplato nelimdicatone sopra iportato.

Avele dintio alla restitudione di almeno 100% del Valore Nomingle. Qualsiasi imporio supenore a quello indicalo e qualsias rendim o aggrunivo dipend dalla perf

futwa del mercaio e sono incerd. Tutiavia, questa protezione dalle performance fulure del mescato non si applicherd in caso & disinvesimento pima della scadenza,

Se non gamo in grado di pagar quan i dovuto, potreste perdere §lvosio inlero investimenio,

Per informazioni deftagiate su tutti i nschi, fate rifenmento alla sezione rischi del Prospetto di Base come specificato nella seguente sezione "Altre informazioni rlevant™,

B Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dallandamento futuro dei mercati, che & incerto @ non pub essere previsto con esattezza.
Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro | mercati potre bbero avere un andamento molto diverso,

b T e mﬁm&m:ﬁthnmd Liguidazione del prodotin. Pud essem diverso in
Esempio di investimento EUR 10,000
o di disir:::s:‘ii;e?tu al
disi ”."H'tl;;en:tu dopa rimborso anticipato o
a scadenza
Minimo EUR 10.000. E* previsto un rendimento minimo garantito solamente se detenete || prodetto fine a scadenza.
Scenario di stress Possibile rimborso al netto dei costi EUR 10.400
{il prodotio scade il 29 luglio 2024) Rendmento madio per ciascun anng 3.96%
Scenario sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi EUR 10.114 EUR 10.500
(il prodotto scade il 28 oflobe 2024) Rendmento medio per ciasoun anno 1,14% 3.95%
Scenario moderato Possibile rimborso al netto del costl EUR 10.213 EUR 10.803
(il prodotio scade il 28 luglio 2025 Rendmento medio per ciascun anno 2.13% 392%
Scenario favorevole Possibile rimborso al netto del costl EUR 10.260 EUR 11.26
(il prodotio scade i 28 lugho 2026) Rendmento medio per ciascun anno 25% 398%

Le cifre riportate comprendono futfl i costi ded prodotto in quanto tale, ma possono non comprendere tutti | cosfi da voi pagati al consulente o al distributore. Le cifre non fengono
conio della vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anchessa sullimporto del nmborso.

Lo scenano di shess mdica quale pofrebbe essere MNmporto nmborsa o in arcostanze di mercato estreme.

Gl scenan favorevole, moderato e sfavorevole rappresentano posshill esili del vostro mvestimenio, e sono stali calcolal sulla base di smulazioni che uilizzano la performance
passata dei sottostanti fino ad un massimo di 5 anni,

Quesio prodotto non é facimente Bguidabie . In caso di usata dallinvesmento prima del periodo di defenzione raccomandato non vi & alcuna garanzia e pofrebbe essere necessanio

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggetiament dellEmitlenie a procedura falimentare o alra procedura concorsuale, avete il dintio a richiedere al Garante il pagamento & ogni @ qualsiasi
imporiy dovuto in base &l prodotio ai sensi di una garanaa incondiziona ta e imevocabde, ncaso diinsolvenza o assoggettsmento anche del Garante 8 procedura fallmentare o altra
procedura concorsuake, o in caso di isohuzions & sensl della normativa ap plcable, pofrete incomene in una perdita o capitale pan allfintero capitale Invesito,

Il prodo o non & coperto da alowuno schema di indennizzo o di alfra garanzia a vostro favore,

Viinformiamo che BNP Paribas, che agesos in quakita & Garante, & un isfiluto di credito autorizzato n Francia e, peranto, & soggetio & regime di ischuzions mtrodotto dalla Diretina
LE n materiadi isanamento e riscluzions delle crisl bancane del 15 maggo 2014, Questa normativa, tra Falro, nconosce alle aulonta delberant il potere d modificans e condizioni
principali defla suddelta garanaa, di ndure gi importi dowti dal Garante in conformith alle condizioni della suddetta garanzia (fino al loro azzeramento) e di convertire gii imporl
dovull & sensi della garanzia in azoni o altr ftoll del Garanke. In caso di insolvenza o assoggetiamento da procedura fallmentare o aifra procedura concorsuale, o in caso i
risohuzione & sensi della normativa applicabde, potreste non nusore a recuperare, in 1olo o in parte, Mmporto (eventualmente) dowto dal Garante in relazions &l prodotio & sensi
della garanzia @ potreste neevere in sostiuzons & take mporto un Moo dverso emesso dal Garante, il cus valore potrebbe essene considenevolmente infenone alimporia dhe avreste
percepito alla scadenza del prodotto.

Quali sonoi costi?
I soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende pofrebbe addebitare altri costi, nel qual caso fomird informaziont su tall cost, Bustrandone Nimpatio sullinvestimento,

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca ﬂ




COPIA BANCA
* . GRUFPFO BNF PARIBAS

» Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrano g impord prelevall dallinvestmento per coprirg diviersi tipi i costi. Tallimport dipendono dallentita dellinve stimento, dalla durata della deten 2one del prodotio
edalandamento ded prodotto, GB import sono qui iportati @ find Bustratni e 51 basano su un importo e semplficatvo dellfnvestmento & su diversi possibil penodi & mvestmento,

La durats di questo prodotio & incerta in quanio il prodotto pud essers Bquidato anficipatamente a seconda dellevoluzione del mercato, G mpordl qui indicall prendono in
congderadone due dners scenan (Rqudazione anticipata e scadenza). Mel caso n cus decidiate di bguidare i prodotio prma della sua scadenza, i aggiunta agh mporl qu ndicab
polrebbeno essere addebitati cost di usata,

Si éipotzzai quanio segue:
-EUR 10000 di mvestmenio
- Performance del prodotio cosrenti con dascun periodo di detenzione indicato.

Investimento EUR 10,000
Rcanarl In caso di liquidazione ant|c||?ataalla prima data possibile 8a il prodetio arriv  scadenza
20 luglio 2024
Costitotall EUR 50 EUR 50
| Incidenza annuale dei costi® 0,54% 0,17% |

1 Questo dmosta come i costi nducano il vostro rendmento ogni anno nel corso del penodo di detenzione, Ad esempio, s la liquidazione del prodotio aviens alla scadenza &
prevede che il rendimento medio annuo sard 2, 78% al lordo dei costi e al 2,61% al netto dei cosd.

Lina parie dei coshi pud essere condivisa con la persona che vende il prodofto per coprie | servizi che fornisce. Limporio verma comunicato.

» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento

Costi una tantum di ingresso o di uscita

dopa 1 anno

0,5% deilimpori pagato al mamento dells sofloscrizione dellinvestimento.
Questi cost sono gid indus nel prezzo d acguisio di questo prodotto.

(5% del \Valore Noaionale. Duwumsismppiwnsuh in casy di disnvestimenio pima dela scadenza
condizioni normal di mexako.

Costidi ingresso

Costidi uscita

Costi comenti registrati ogni anno
Commissioni di gestione e altr costi
amministrativi o di esercizio U per amo del vosiro investimento. EURD
Costi di transazione 0% EUR O
Oneri acces sor sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di performance A quesio prodofio non 5 applicano commissioni di performance, EUR D

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fino al 28 leglio 2026, ovvero alla scadenza del prodofto.
Tuttavia non & possibl e prevedere inanbicpo ka durata del prodotto che polrebbe scadere antic patamende.
Lobelive del prodotto, valido soitanio in caso di delenzione del prodotio sino alla scadenza, consisie nellofirre il profilo di Bguidazione descniio nella precedente sezione "Cog'é
quesio prodotio?
In normall condi@oni di mescalo, polrele vendere questo prodotio sul mercato secondano, a un prezzo che dipende dai parametn prevalent sui mercall in quel momento e che
potrebbe risultare infesiore &l capitale investito. Ove decidiate di rivendere il prodotto, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissione implicta delio 0,50% che potrebbe
aumentare in parbeolan condizioni di mercaio.

Lo spread denaro-etiera desio 0,50% & stato preso in considerazione nelta tabelta . Incltre, i soggetto che guida il vosiro prodotio sul mercato secondanio pud impome costl agguntivi
incaso di disnwestimenio prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Quaksiasi redamo niguardante la condotta del proprio consulente o intermediano pud essene presentato al direflo inleressato,

Qualsiasi redamo riguardante il prodotio pub essene presentato per iscntio alfindinzzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Ling Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mad alfindwizzo di posta eletironica inve sbment @bnppanbas.com, appure compdando § modu ko dsponibde al seguents ink mvestmenti brppanbes itredam .

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute ned presente Documento Contenente ke Informasion Chiave per g Investiton non sostiuiscond Il senizio di consulenza prestato dal propno consulente o
Per ultenon informazioni sul prodotto, inchusi | rischi ad esso connessi, vi inviiamo a leggere la relativa documentazione di offera elo quotazione (prospetio | prospetio dibase e i
redatii supplementi, & condizioni definitive, che & gratutamente disponibile presso il 5o intemet dellEmittente.

E vietata lofferta ola vendita, diretia o indiretta, di quesio prodotio negl Stati Uniti dAmesica o a US Person, Il lermine "US Person” & definito nella Reguiation S del Securifies Act
del 1933, L'offerta di questo prodotio non & stata registata ai sensi del Securities Act.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. La Note & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP Capped Floored Floater Callable EMTN 3Y

CODICE BNL 5214450
ISIN XS2075532809
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note € uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza
anticipata su facolta del’Emittente, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, la Note prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 1,6409 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3451 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . o .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 0,8958 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso della Note) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
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investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nell’'eventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitda) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata: I'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente la Note e I'investitore ricevera
per ogni Note un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.
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Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle della Note anticipatamente rimborsata. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle
alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 0,1% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)

0,4% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,6% DEL VALORE NOMINALE

VALORE PREVEDIBILE DI 98,9% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 19/07/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 04/08/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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