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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FIX TO DIGITAL STEEPENER CMS30Y-2Y CALLABLE 4Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

5213600
XS§2521303144

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP Paribas

TIPO PRODOTTO

Note
La Note € uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza
anticipata su facolta del’Emittente, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, la Note prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,758 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3443 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . S .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 3,0137 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso della Note) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
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investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitda) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata: I'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente la Note e I'investitore ricevera
per ogni Note un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.
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Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I‘importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle della Note anticipatamente rimborsata. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle
alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 1,4% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)

1,09% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,8% DEL VALORE NOMINALE

VALORE PREVEDIBILE DI 97,6% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 15/06/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/08/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI L it . .
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 03/07/2023 alla data 25/07/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 03/07/2023 alla data
25/07/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 03/07/2023 alla data 18/07/2023. Ai sensi

dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
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Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS er uh manda

che cambia

Documento contenente le

Numem di Sede: CES260Y

informazioni chiave URL: hp: fiid brgparisas.com/X52521 03144-IT pef,

Scopo

Il presenie documento conbens informazioni chiave relative a quesio prodo o dimvestmento. Non sitratta di un documento promozionale, Le informazioni, prescritte per legge, hanno
lo scopo dil anutand a capire le caratterisiche, i rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di questo prodotio e di aivtaryi a fare un rafronto con altn prodots dinvestimento,

Prodotto
BNPP DIGITAL STEEPENER in EURO a 4 anni

Codice ISIN X5252130314
Produtior BNP Paribas 5.A. - ivesiment bnpparias.it - Contatiate il numero 800 92 40 43 per maggion nformazicni
Emittente: BNF Paribas Issuance B.Y. - Garante: BNP Paribas 5.A.
Auaborit competents ;u“u:mmmm {AMF] & resp della vigilanza di BNP Padbas 5 A. in relazione al p documento oo le informazioni
Data di redazione del
oe R 16 febioraio 2023 15:56:02 CET
State per acquistare un prodotio dalle caratien stiche non semplici & che pud essere di difficle comprensione,
Cos'é questo prodotto?
» Tipo
Quesio prodotio & una Nofe, un valore mobiliare, Questo prodotio ofire una protezione fotale del Valore Nominale a scadenza,
> Termine

Questo prodotio ha una scadenza predetermingta e sard bguidato alla Data & Liguidadione, salvo il caso di scadenza anfcipata in base alle seguent condiaioni,
P Obiettivi

L'obietivo di questo prodotio & di versare cedole fisse e cedole condizionate legate  Condizionala, risulfi pari o superiore alla Bamiera per il Versamento della Cedola
alandamenio di un tasso dinteresse (I Tasso di Rifenmento). Quesio prodotio hauna  Condzionata. Diversamente la Cedola Condizionata non vera versata. | Tasso di
scadenza predeterminata con rimborso del 100% del Valore Mominale slia Data & Rifenmento & pari alla differenza tra il Tasso Swap 30 anni in Euro (EUR CMS 30Y) el
Scadenza, salvo il caso di Rimborso Anficipato a Facolta dellEmitiente. Tasso Swap a 2 anniin Euro (EUR CMS 2Y).
. At ; : . . .

Cedola Fissa: a cizsouna Data di Pagamento della Cedola Fissa, un importo pan al Valore ':m:“fmm:ﬁ: ::;mmm@“ a ogn Dm-d mm-m-im 2

preavviso i almeno 25 giomi lavorafvi prima deldla
Hominale motiphcato per il Tasso Fisso, su base 30360, corispondenie Data di Rimborso Anfopalo a Facolts de¥ Emitkente, i prodotto potr
Cedola Condizionata: a ciascuna Dafa i Pagamento della Cedola Condizionata, &  eSSere rimborsal lmene & nceverete per ogni Nofe un pagamen’o in contant pari
previsto d pagamento di una Cedola Condizionata su base 30/360, qualora i Tasso & & 100% del Valore Nominale.
Rfenmento, rilevaio alla Dsta & Ossenmzone per i Versamento della Cedola

Scheda prodotto

Prezzo di Emissione 100% | |Data di Emissione I lugho 2023

Valuta del prodotto EUR | |Data diLiquidazione (rimborso) 30 uglio 2027

By T ey T EUR 1,000 | |?;’l‘a‘!$?.:‘ﬂ'%°:&.ﬁ"§"'”‘°" 31mm$,mwmm,3mmmws
[T 450% pa., subase 3360 | |D-utahlearg;|;:r:nhddla)e glwammghmammiaMe
Codolale Condizionata/e 450% pa., su base 3360 | D“: “’Lﬂ;‘:ﬂ"‘" dulla %ngﬁ- 3 gl 2026, 23 genreio 2027 &

Pari alla differenza Fra il tasso c.d. consfanf
maluity swap 30 anni in EUR ([EURCMS 30Y)
e R=RELE ediltasso cd. constant maturly swapa2amiin | | 4 oocoraione dellale 22 gennaio 2026, 22 luglo 206, 21 genndio 2007
EUR (EUR CMS 2Y). Enfrari questitas s sono Codolale Condizionatale 3 hugio 2027
pubbicaf suls pagina Reuters ICESWAPZ. nata gl 2027.
Bamiera per il Versamento della
Cedolals Condizionatale 0.00% |

| fermini e condizioni ded prodot o ora &l ok verificare determinati event ecoezionali: 1) possono essere apportale modifiche al prodotio e/o 2) lemitiente
ddwodoﬁowéwmmmmmmimm

Tuttii pagamenti descntt nel e d o (v compres i guadagni potena all) sono caleolati sulla base del Vialore Nominal judendo i cosi, | confnbui sociall e be iImpost
q:picd:iaﬂemohgndmasinmb

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto
Quesio prodotio & stato concepito per ol investitn al dettagho che:
= hanno un onizzonte dinvestmento & medio penodo (da tre a cingue anni).
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= 5000 alla ncerca di un investimento in un prodotto che dstribusce cedole per polenziaimente dversficane illono portaog ko complessivo,

= sono allanicesca di proteaone ded Valore Nominale alla scadenza e sono consapevoli che il prodotio pud essere lquidato anticipatamenie.

= sono staf informal o hanino sufficiente concscenza dei mercall inanzian, del loro funzionamento @ dei relafivi rischi, nonché del mercato di rilerimento del Tasso di Riferimento,
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

» Indicatore di rischio

I:I Izl IEI IIl EI IEI IEI | Liindicatore di rischio presuppone che il prodeotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
: somma rimborsata potrebbe es sere minore.

Rischio pit basso Rischio pil alto
L'indicatore di ischio (SR1 - Summary Risk Indicator) & un'indicazions onentativa del Invello di nschio di questo prodotio rispetto ad altr prodotl. Esso espome la probabiita che il
prodatio subisca perdite monetane a causa d moviment sul mercato 0 a causa della nostra mcapacita & pagana quanto dovuto,

Abbeamo dassificato quesio prodotio & kvello 15u 7, che cornsponde alla dasse di nechio pel bassa,

Cit sagnefica che e perdite potenziall dowite dalla performance futura del prodotto sono classhicate nel vello molio basso e che & mokio mprobabile che condizioni negatne &
mercato influenzing la nostra capacits di pagani quanto dovulo.

Riceverste | pagamenti nella valula di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valula nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rendamen o finale ottenuto dipenderd dal tasso di cambio fa ke due valute, Questo rischio non & contemplato nellindicatore sopra rportato,

Avele deitto alla restitudione i almeno 100% del Valore Nommale, Qualsias imporio supenone a quello indicato & qualsiasi rendimento aggunfvo dipendono dalla performance
futwra del mescato e sonoincert, Tutlavia, questa protezione dalle performance future del mencato non 51 applchera in caso d dsinvestmento prima della scadenza,

Se non siamo in grado di paganvi quanio dovuto, potreste perdere il voso intero investmento,
Per informazioni deftaghate su tulli i rischi, fale nfenmento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificalo nella seguenie sezione "Alire informa zioni rilevan®”.

» Scenari di performance

Il possibile rimborso dipenderd dall'andamento futuro dei mercati, che & incerto @ non pud essere previsto con esattezza.
Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati @ su alcune ipotesi. Nel futuro | mercati potrebbero avere un andamento molto diverso.
. " ] Fino alla Data di Scadenza Anticipata o alla Data di Liquidazione del prodotio. Pud essem dversoin
Periodo di detenzione raccomandato Sascuno soenanio ad & indicato nell taella.

Esempio di investimento EUR 10.000
—— : _Inc.a;adi
Scenari disinwestimento dopo .dmm““ imento a
T rimborso anticipato o
a scadenza
Minimo EUR 10.904. E' previsto un rendimento minimo garantito solamenie se detenete il prodotto fino a scadenza.
Scenario di siress Possibile imborso al netto dei costi EUR 9226 EUR 10.900
{l prodotto scade il 31 luglio 2025) Rendimento medio per Gasoun anno 774% 440%
Scenario sfavorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 9.758 EUR 10.900
(il prodofto scade i 31 luglho 2025) Rendimento medio per casoun anno =2 A42% 4 40%
Scenario moderato Pessibile imborso al netto dei costi EUR 10.217 EUR 11.125
{l prodotto scade il 31 luglio 2025) Rendimento medio per Gasoun anno 247% 547%
Scenario favorevole Pessibile imborso al netto dei costi EUR 10.508 EUR 11.800
(il prodotto scade il 31 uglio 2026) Rendimento medio per Gasoun anno 5,08% 567%

Le cifre riportate comprendono futfl i costi del prodotio in quando tele, ma possono non comprendere tutti i cosf da ol pagali al consulente o al distributore. Le cifre non engono
confo della vosira situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporto del imborso.

Lo scenand di stess indica quale polrebbe essene Fimporto rimborsaio in droostanze di mercato estreme,

(Gh scenan fevorevole, moderato e sfavorevole rappresentano posshill esiti del vostro mvestimenio, e sono stati calcolad sulla bese & smulason che ublizzano la perormance
passata dei sotfestanti fino ad un massmo di 5 anni. In caso dibquidazione anficipala, si assume che Nmporio di bguidazione anficipaio non venga renvesiito.

Quesio prodotto non & fadimente Bguidabie. In caso di uscita dallinvestimento prima ded periodo di detenzione raccomandato potrebbe essere necessano soskeners costi
supplementan,

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsolvenza o assoggettamenio delEmitienie a procedura fallmentane oallra procedura concorsuale, avete i dinflo a richiedere al Garanie il pagamento di ogni e qualsiasi
imporio dovuto in base al prodotio & sensi di una garangia incondi Zonata e imevocabide, Incaso diinsolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedur a falimentare o alira
procedura concorsuale, 0 in caso d risohuzione ai sensi della normativa ap plicabile, pofrele incomene in una perdita di capitale pan allintero capitale Inves#io,
I prodotio non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a vostro favore,
Viiniormiama che BNP Paribas, che agisce in qualitd i Garante, & un isfiuto di credito aulorizzato in Francia e, pertanto, & soggetio al regime di risoluzione introdotto dalla Diretiiva
LE i matenadi risanamento & riscluzione delle crisi bancane del 15 maggio 2014, Questa normatna, tra Falio, niconcsce alle aulorith deliberant I polere di modificare e condzioni
principal della suddefta garan@a, di ridurre gl importi dowuli dal Garanie in conformita alle condizioni della suddetia garanzia (fino al loro azzeramento) e di convertire il impori
dovul ai sensi della garanzia in amoni o alfri fiol del Garante. In caso di insolvenza o assoggefiamento da procedura fallmentare o alira procedura concorsuale, o in caso d
fisolzone ai sensi della nommafiva applicabile, pofreste non rusdre a recuperare, in foto o in parte, fimporto {eventualmen i) dowuto dal Garante in relazione al prodolio ai sensi
della garanzia e polreste ricevere in sostituZone di tale imporio un flolo dverso emesso dal Garante, I cui valore potrebbe essere considerevolmente inferiore alfimporio che avreste
percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
I s0ggetio che fornisce consulenza sul PRIP o che lo vende potrebbe addebitare altn costi, nel qual caso fomind informazions su tall cosh, Bustrandone Fimpatio sulfnvestimento.
» Andamento dei costi nel tempo

Le tabe e mosirano g impord prelevall dalinvesimento per coprne divers: tips di cosil. Tallimpord dipendono dallentita dellinvestimento, dalla durata della defenzione del prodotio
edalandamento del prodotto. Gi importi sono qui riporiati a find Bustrativi e si basano su un importo esempificafivo delinvesmento e su divers possibill penodi di investimento.
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La durata di questo prodotio & incerta in quanto il prodotio pud essere liquidalo anficipatamente a seconda delevoluzions del mercato. G impori qui indicall prendono in
considerazione due divers scenan (Bquidazions anticipata e scadenza). Nel caso incul decidiate di lquidare i prodotio prima della sua scadenza, in aggiunta agh mpork qui indical
potrebbero essere addebitali cosf di usdta.

Si éipofzzaio quanio segue:

-EUR 10000 di investmenio

- Periormance del prodotio coarenti con cascun penodo di detenzione indicato,

Investimento EUR 10.000
e In caso di Itqutdazmne;rlnlll?:;a;;l;a prima data possibile S Il prodotto arriva a scadenza
Costitotali EUR 249 EUR 249
| Incidenza annuale dei costi” 1,30% 0,66% |

1 Questo dmosta come i oosti nduecana il wstro rendimento ogni anno nel corso del penodo & detenzione. Ad esempio, 5& la lquidazione del prodatio avwiens alla scadenza &
previade che il rendimanio medio annuo sard 3,35% al lordo dei costi @ al 2,70% al netto dei cosf,

Una parie dei cosli pué essere condivisa con la persona che vende il prodofio per coprire i servizi che fornisce, Limpaorio verd comunicato,
» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento
dopo 1 anno

Costi una tantum di ingresso o di uscita

2494 dellimpono pagato al momento della sollosaizione dellinvestimento.

Cratid grosso Questi cost sono gid indusi nel prezzo di acquisio di quesio prodotto. ER o0
0,5% del Valore Nominale. Questi cosf si applicano solo in caso di disivestimenio prima della scadenza

Costidi uscita della Iquidazione anbicipata del prodotio. L'mporto indicalo presuppona che si appliching condizioni EUR 50
normal di meecato.

Commissionidi gestione e altri costi

amministrativi o di esercizio (% per amo del voslro investimento. EWR O

Costidi transazione [1: EUR O

Oneri acces sori sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di performance A questo prodofio non & applicans comimess oni di perormance, EUR O

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: ino a1 22 marzo 2027, ovvero alla scadenza del prodotio.
Tuttavia non & possibile prevedere mandicpo la durata del prodotto che potrebbe scadere anticipatamenie.
L'obietive del prodotio, valido scitanto in caso di delenzione ded prodotio sino alla scadenza, consiste nelloffine i profilo di Bguidazione descntio nella precedenis sezione "Cog'é
questo prodotio?
In normali condizoni & mercaio, potrele vendere questo prodolio sul mercalo secondanio, a un prezzo che dipende dai parametn prevalent sui mercal in quel momento e che
potrebbe nsultare infencre al capitale mvesito. Ove deodiale di rivendere il prodotto, al prezzo i vendita si applicherebbe una commessione amphiota dello 0 50% che poirebbe
aumentare in parbcolan condizioni i mencato.
Lo spread denaro-etiera delio 0,50% ésialo presoin considerazions nella tabelia, Inolfre, I soggetio che liquida il vostro prodo tho sul mercato secondanio pud impaorme cosli agguntiv
incaso di disivestimento pima della scadenza,

Come presentare reclami?

Qualsiasi redamo nguardante |a condotta del propnio consulente o intermediano pud essers presentato al diretto nleressato,

Qualsiasi redamo niguardanie il prodotio pud essere presentato per iscritio allindinizzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Millano, inviando un'e-
mad alfindrizzo di posita elettronca mvestiment @bnpp anbas com, oppue compd ando 1 modulo disporsbde al sequents ink nvestment. bnpparibas itredam .

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute nel presente Documento Contenente be Informazioni Chiave per gl Imvestiton non sosfitiscono il senvimo di consulenza prestato dal proprio consulente o
inferme:diiario,

Per ulterion informagzioni sul prodofio, inchusii nschi ad esso connessi, vi nviiamo a leggere |a relativa documentazione di offerta elo quolazione (prospetto / prospetto dibase e i
redativi supplementi, & condizioni definitive, che & gratuitamente disponibile presso il sito internet dell Emittente.

E vietata Pofferta olavendita, diretia o indiretta, di questo prodotto negli Stati Unif & Amesica o a US Person. Il fermine "US Person” & definito nella Reguiafion S ded Securifes Act
del 1933, L'offerta & quesito prodotio non & stata regestrata & senal del Securities Adt,
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. La Note & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FIX TO DIGITAL STEEPENER CMS30Y-2Y CALLABLE 4Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

5213600
XS§2521303144

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP Paribas

TIPO PRODOTTO

Note
La Note € uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza
anticipata su facolta del’Emittente, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, la Note prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,758 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3443 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . o .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 3,0137 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso della Note) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore delISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




COPIA CLIENTE

BNL

GRUPFPO BNFP PARIBAS

investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nell’'eventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitda) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata: I'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente la Note e I'investitore ricevera
per ogni Note un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.
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Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle della Note anticipatamente rimborsata. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle
alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 1,4% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)

1,09% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,8% DEL VALORE NOMINALE

VALORE PREVEDIBILE DI 97,6% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 15/06/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/08/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI L it . .
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 03/07/2023 alla data 25/07/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 03/07/2023 alla data
25/07/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 03/07/2023 alla data 18/07/2023. Ai sensi

dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
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Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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