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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FLOATER CAP FLOOR CALLABLE 3Y

CODICE BNL 5210370
ISIN XS2490634446
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note € uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza
anticipata su facolta del’Emittente, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, la Note prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 1,6213ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3541 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,40 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . s :
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 0,8672 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso della Note) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
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investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitda) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata: I'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente la Note e I'investitore ricevera
per ogni Note un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.
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Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I‘importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle della Note anticipatamente rimborsata. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle
alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 1,5% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)

0,71% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,6% DEL VALORE NOMINALE

VALORE PREVEDIBILE DI 97,5% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 15/03/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note e stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 05/05/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI L it . .
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 03/04/2023 alla data 24/04/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 03/04/2023 alla data
24/04/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 03/04/2023 alla data 17/04/2023. Ai sensi

dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
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Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

COPIA BANCA

La banca
per un mondo
che cambia

Mumeny di Sede: EMI0EG0AD)
URL: hitp: ki bngparibas. com/X52400634446-T pdf.

I presante documento conbiene informazion chiave relatve a quesio prodotto dinvestimento. Non 5 fratta di un documento promodonale, Le mformazioni, prescrite per legge, hanno
loscopo d autand a capire ke carattenistche, | nschi, i costl, I guadagni & le perdie potenziall & questo prodotto & di alutan a fare un raffronto con altr prodoth dmvestimento,

Prodotto
BNPP TASSO VARIABILE CAP & FLOOR
Codice ISIN XS24906344%
Produtiors BNP Paribas S.A, - ivesimens bnpparbas. i - Contatiate il numero 800 92 40 43 per maggon niommazon
: BNP Paribas | 8.V, - Garante: NP Paritas S.A,
Aulbori th competete Autont des &5 fn {AMF) & responsabile dells woilanza di BNP Panbas S.A. n relazone al presente documento le informazion
chiave
g‘:;‘:fm“‘;m' 15 marzo 2023 180035 CET

Slate per acquistare un prodotio dalle caratienistiche non semplici & che pud essere & dfficle comprensions.
Cos'e questo prodotto?
» Tipo
Quesio prodotio & una Node, un valore mobiiare, Questo prodotio offie una prolezione totale del Valore Nominale a scadenza,
P> Termine

Questo prodofta ha una scadenza predelerminata ¢ sard liquidato alla Data & Scadenza, salvo il caso di scadenza anfopata in base alle seguenti condizioni .

» Obiettivi

L'obsetivo di questo prodotto & di versare cedole vaniabill legate all andamento diun tasso
dinteresse (i Tasso di Riferimento). Questo prodotio ha una scadenza predeterminata
con nimborso del 100% del Vakore Nomnale ala Data di Scadenza, salvo i caso di
Rimborso Anticipato a Facolia dell Emittente.

Cedola Variabile: a ciascuna Data di Pagamento della Cedola Variabile, un imporio pan
& Valore Nominale motiphicato per il Tasso di Riferimento csservsto alla Dsta di
Osservazione della Cedola Vanabde comspondenie, su base 300360, | Tasso d

Rifesimento utiizzato per il calcolo della Cedola Vanabde non potra essere infenore al
Tasso Minemo e non pofra essere supenore al Tasso Massimo.

Rimborso ipain & Facolts delEmitiente: a ogni Data o Rimborso Anficpato a
Facolth delEmittente, & con un preavviso di almeno 25 giomi lavorafv prima deda
tspondente Data i Rimborso Anfidpaio a Facolta delEmitiente, § prodotto pofrd
imbaorsato integralmente e niceverete per ogni Mofe un pagamenio in contand pan

&l 100% delValore Nominale

Scheda prodotto
Prezzo di Emissione 100% | |Data diEmissione 28 aprile 2023
Valuta del prodotto EUR | |Data diScadenza 28 aprile 2026
30 oiicbre 2023, 29 gennaio 2024, 29 aprile
Valore Nominale (per titolo} EUR 1000 Data di Rimborso Anficipato a Facolta 2024, 29 lugho 2024, 28 ofidee 2024, 28

dellEmittente gennaio 2025, 28 aprle 2025, 28 luglio 2025,

28 oticbre 2025 e 28 gennaio 2026.

Tagso di Rifedmenio, con wn minimo pari al
Tasso Minime ed un massimo pani al Tasse
Massimo, su base 30360

Cedolale Variabilefi

Tasso di Riferimenta Eusbor 3M

Tasso Massimo

360% pa.

28 lugho 2023, 30 oftcbre 2023, 29 gennaio
2024, 2 apdle 2024, 29 gho 2024, 28
ofiche 2024, 28 gennaic 2025, 28 apdle
2025, 28 lgho 2025, 28 ofiobre 2025, 28
gennaic 2006 e 28 aprie 2026,

26 apile 2023, 26 lugho 2023, 26 oftcbre
2023, 25 gennaio 2024, 25 apake 2024, 25
lugho 2024, 24 ofiobe 2024, 24 gennao

Datale di Pagamento della Cedola
Variabile

Datale di Osservazione dellale Cadolale

Variabile/i 2025, M apeile 2025, 24 gio 2025, 24
ofiobe 2025 e 26 gennaio 2026.
| |Tam Minimo 2% pa.

| fermini & condizioni del prodotto prevedono che, qualona s dovesser verficare determinati eventl ecoszional; 1) possono essere apporiate modifiche al prodotio efo 2) Femitienie

del prodotto pud lerminare anticipatamente il prodotio.

Tutlii pagamenti descrifli nel presente documento (ivi compresi i gua dagni p ot nzi all sono calcolali sulla b

apphcabil a tale tipologia & investmento,
P Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto
Questo prodofio & stato pito per g investiton al dettagiio che:
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= hanno un onzaonk dinvestmento di medio penodo (da tre a cingue anni),

= sono alla ricesca diun invesmenta in un prodotio che: distribuisce cedole per potenzisimente diversificare il koro portafogiio complessivo,

= sonoallanicerca di proteaione del Valore Nominale alla scadenza e sono consapevoli che il prodotio pub essere iquidaiy anficipatamenie,

= sonostaf informat o hanno sufficiente conoscenza dei merca § ded boro funzic nto e ded relativi rischi, nonché del mercato di riferimento del Tasso di Riferimento,

Quali sonoi rischi e qual & il potenziale rendimento?

» Indicatore di rischio

OOEHBOEMEO

Rischio pil basso Rischio pil alto
Lindicators di ischio (SR - Summary Risk Indicator) & unindicazions onentatva del Inello di rischio di questo prodotio nspetto ad altd prodoth, Esso esprime la probabitd che i
prodotio subisca perdite monetane a causa di movimend sul mercato o a causadella nostra incapacita di pagand quanto dovuto,

Abbiamo d assificato questo prodotio al vello 15u 7, che corrisponde alla dasse di nschio pil bassa,

City significa che le perdite potenziall dovute dalla performance futura del prodotio sono classficate nel ivello molio basso e che & molio improbabie che condizioni negative di
mescato influenzing ka nostra capacits & pagand quanto dovuto,

Riceverete | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dallavostra valuta nazionale. In quesio caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendimen o finale ottenuto dipendera dal tassodi cambio fra le due valute, Questo rischio non & contemplato nellindicatore Sopra riportato,

Avele dintio alla restitu@ione i almeno 100% de! Valore Nominale. Qualsiasi imporio superiore a quedlo indicalo e qualsiasi rendimento aggiunivo dipendono dalla performance
futura ded mercato & sonoincerll. Tuttavia, questa protezione dalle performance future del mercato non si applicherd in caso di disinvesmento prima della scadenza.

S non Siamo in grado di pagar quanio dovuto, potreste perdere il voso inlero investimenio,

Per informazioni de thaghiate su tutti i ischi, fate riferimento alla sezione rischi ded Prospetio di Base come specificato nella seguente sezione "Altre informa Zioni rile van ™,

Lindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio
effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
somma rimborsata potrebbe essere minare.

» Scenari di performance

Il possibile rimborso dipenderd dallandamento futuro dei mercati, che & incerto @ non pud essere previsto con esattezza.
Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro | mercati potrebbero avere un andamento molto diverso.

TR T T g:ﬁmm:ﬁmmhnmd Liquidazione del prodotin. Pud essem dverssin

Esempio di investimento EUR 10.000 _ i
Incaso didisinvestimerto ' S350 ' CSPReSTAO

dopo 1 anno Pt

Minimo EUR 10.302. E previsio un rendimenio minimo garanfito solamente se detenete il prodottofino a scadenza.

Scenario di stress Possibile Aimborso al netto dei costi EUR9.660 EUR 10,302

(il prodotio scade il 20lugho 2024)  Rendimento medio per Gascun anno 3,400 2,3%

Scenario sfivorevols Possibile Aimborso al netto dei costi EUR9.9%W EUR 10.761

(il prodoto scade il 28 aprile 2026)  Rendimento medio per cascun anng 0,43% 2.47%

Scenario moderato Possibile Amborso al netto del costl BUR10.18 EUR 10.912

{il prodotto scade il 28 aprile 2025)  Rendimento medio per diascun anno 0.18% 2,90%

Scenario favorevele Possibile imborso al netto dei costi EUR10.070 EUR 11.051

(il prodotto scade il 28 aprile 208)  Rendimento medio per dascun anno 0,70% 3,38%

Le ciffie nportate comprendono futfl 1 cosf del prodetto in quanio tale, ma possono non comprendene tulli i cosf da voi pagati al consuente o al distributore. Le dfre non lengono
conio della vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporto del imborso.

Lo scenano di siress indica quale poirebbe essere lmporto mmborsaio in o zed o estreme.

G scenan favorevole, moderato e sfavorevole rappresentano possibill esiti del vostro investimento, e sono stati calcolal sulla base di smulazioni che uilizzano la perormance
passata dei sottostanti fino ad un massima di 5 anni.

Quesio prodofto non & facimente Bguidablle. In caso & uscita dallinvestimento prima del periodo di detenzione raccomandato potrebbe essere necessanc sostenere cost
Sup plementan.

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non @ in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggetiamenty delEmitiente a procedura fallmentans o altra procedura concorsuale, avete I deitto a nchiedere & Garanle il pagamento di ogni e qualsias
imporio dovuto in base al prodotio ai sensi di una garansa incondi Zonata e imevocabile, In caso d insolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedur a falimentare o altra
procedura conconsuale, 0 N caso di nsokuzions & sensl della normativa apphcabile, polrete ncomens n una perdita & capitale pan alfintero capitale mvesito,

I prodotio non & coperio da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a vostro Bvore,

Vinformiamo che BMP Paribas, che agsos in qualta di Garante, éun istiuto di credito autonzato in Francia e, pertanto, & sogoetio &l regame di nsohuzions mtrodotto dalla Direttiva
LE n matena di nisanamento & nschzions delle cns bancane del 15 maggo 2014, Questa normatna, tra Falro, nconosce alle aulonta delberant i polere di modificans le condazioni
principal della suddetta garanaa, di idume ol import dovut dal Garante in conformith alle condizioni della suddetla garanzia (fno &l loro azzeramento) & di convertire gl Import
dovull & sensi della garanzia in aponi o atn $lol del Garante, In caso di nsolvenza o assoggetiamento da procedura fallmentare o alra procedura concorsuale, o i caso di
nsoh@ong & sensi della normativa apphcablle, potreste non Musare a recuperare, in 1010 o in parte, Mmporo (eventualmente) dowuto dal Garante in relazione &l prodotio & sensi
della garanzia e potreste noevere in sostituZone di take importo un Holo diverso emesso dal Garante, i cul valore potreb be essene considenswolmente inferiore alfimporio che avreste
percepito alla scadenza del prodotto,

Quali sono i costi?
I s00¢etio che fornisce consuWlenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altn cost, ned qual caso fomird informazioni su tall costi, Bustrandone Mmpatio sulinvestimento,
» Andamento dei costi nel tempo

Le tabelbe mostrano gl impori prebeval dallinvestmento per coprire diversi tipi di cost. Tall impord dipendono dallentita delimestimento, dalla durata della detenaone del prodotio
e dalfandamento del prodotto. Gl importi sono qui iportatia fini Bustrativi e si basano su un impaorto esemplificaivo delinvestmento e su diversi possibll peniodi di imvesiimento,

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




COPIA BANCA

sl BNL
* . GRUFPFO BNF PARIBAS

La durala & queslo prodolio & incerla in quanto il prodotio pud essere bquidalo anficipatamente a seconda delfevokzions del mercato. GE mporf qui indicadl prendono in
considerazions due dvers scenar (i quid anticipata e scadenza). Nel caso in cul decidiate di quidare i prodotio prima della sua scadenza, in aggiunta agh impor qui indicall
potrebbero essere addebitati cost :i uscta,

Si éipoizzaio quanio segue:

- EUR 10000 di imvestmenio

- Perfiormance del prodoftio cosrenti con dascun periodo di detenzions indicato.

Investimento EUR 10,000

In caso di liquidazione anticipata alla prima data possibile

Scenari 30 ottobre 2023

Se il prodotto arriva a scadenza

Costitotali
Incidenza annuale dei costin

1 Questo dmosta come i costi nducana il vostro rendimento ogni anno nel corso del penodo di detenzione, Ad esempio, s la ligudazione del prodotio awiene alla scadenza s
prevede dhe il rendimenio medio annuo sard 3,72% al lordo dei costi e al 2,95% alnetio dei cost,

Per la prima data di bquidazione anfcipata infencre a unanno, i risultalo non & annualizzaio.
Una parte dal costi pud essene condivisa con |2 persona che vende il prodotto per copring | senvizi che fornisce, Limporto vend comunicato,

» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento

Costi una tantum di ingresso o di uscita dopo 1 anno

2.21% dellimpono pagato al momenio dela softosorizions dellinvestiments.

Costid Ingreeso Questi cost 5010 g incusi nel prezan di aequisto i quesio pudoto. EUR 221
0,5% del Valore Nominale. &eﬁlmisnawicammhnc:mdl anvesti ima della scad
Costidi uscita dal prodetio. Limport indicalo presuppone cha si applid mmhllﬂlll'ﬂidl EUR 50

Costi comrenti registrati ogni anno

Commission] di gestione e altri costi
amministrativi o di esercizio

%% per amno del vostro investimenio. EURD

Costidi transazione (2] EUR 0

Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di performance A quesio prodofio non s applicano commissioni di performance. EUR O

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: finoal 28 aprle 2026, ovvero alla scadenza del prodofto.
Tuttavia non & possibie prevedens n anfiopo la duata del prodatio che potrebbe scadere anticpatamente.
L'obietivo del prodotto, valido soltanto in caso di delenzions del prodotio sino alla scadenza, consiste nellofirire i profilo & quidazione descritio nella precedente sezione "Cog'é
quesio prodotta™
In normaki condizoni & mencaio, potrete vendene questo prodotio sul mercato secondano, a un prezzo che dipende dai parametn prevalend sui mercat in quel momento & che
pofrebbe nsultare nferone &l capitale mvestto. Ove deadiake d rivendere il prodotto, &l prezzo & vendia 51 applicherebbe una commssions imphata dello 0 50% che potrebbe

ntare in parboolan cond d

Lo spread denaro-etizra delio 0,50% & stato preso in consideras one nella tabella. Inclire, il soggetio che Biguida il vost o prodatto sul mercato secondanio pud imporre costi aggiuntii
ncaso didismvestiment pima della scadenza.

Come presentare reclami?
Qualsiasireciamo riguardante la condotta del proprio consulente ointermediario pub essere presentato al dire fio inferessato.

Quaksiasi redamo riguardante Il prodetio pubd essere preseniato per kscritio allfindinzzo seguente; Giobal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 2, 20124 Milang, inviando un'e-
miad alfindirizzo & posta elettronica investiment @onppanibas com, oppure compllanda I modulo disponibile al seguente nk ivestmenti bopparibas it edami,

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel p te D to Conlenente le Informazioni Chiave per gl Investilon non sostitu i senvizio di consulenza presiaio dal proprio consulente o
infe rmeciano,
Per uitenon mformazioni sul prodofto, inchusii rischi ad esso connessi, vi vitiamo & leggere la relativa documentas one di offerta efo quotazione (prospetio / prospetto di base e i
retativi suppiementi, @ condizioni definitive, che & gratuitamente disponibile presso 1l sito intemet dellEmitiente,
E victata Fofferta ola vendita, diretta o indiretia, di questo prodotio negli Stati Unif d'America o a US Person, Il lermine "US Person” & definito nella Regulation 5 del Securibes Act
ded 1933, L'offerta di questo prodotio non & stata registata & senal del Securnities Adl,
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. La Note & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FLOATER CAP FLOOR CALLABLE 3Y

CODICE BNL 5210370
ISIN XS2490634446
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note € uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza
anticipata su facolta del’Emittente, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, la Note prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 1,6213ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3541 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,40 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . o .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 0,8672 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso della Note) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
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investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nell’'eventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitda) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata: I'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente la Note e I'investitore ricevera
per ogni Note un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.
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Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle della Note anticipatamente rimborsata. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle
alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 1,5% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)

0,71% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,6% DEL VALORE NOMINALE

VALORE PREVEDIBILE DI 97,5% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 15/03/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note e stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 05/05/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI L it . .
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 03/04/2023 alla data 24/04/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 03/04/2023 alla data
24/04/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 03/04/2023 alla data 17/04/2023. Ai sensi

dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
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Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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