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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP Target Steepener CMS30Y-2Y x 4Y

CODICE BNL 5209700
ISIN XS2479682614
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note € uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza
anticipata automatica, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio Emittente, come
dettagliato nel KID redatto dallEmittente. Nel caso di vendita della Note prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, la Note prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,1712 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3602 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,40 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . s .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,411 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso della Note) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore delISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
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investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitda) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora si verifichino le condizioni come indicate nel KID, la Note
sara rimborsata anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera per ogni Note un
importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.
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Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle della Note anticipatamente rimborsata. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle
alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 1,50% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)

1,29% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,6% DEL VALORE NOMINALE

VALORE PREVEDIBILE DI 97,50% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 15/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nhominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 27/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO & soffoscrizione awvviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/03/2023 alla data 15/03/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/03/2023 alla data
15/03/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/03/2023 alla data 8/03/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS per uh Thando

che cambia

Documento contenente le

Numem di Sede: CE1633LUC

i nfO rm aZiO ni C hi ave URL: hifp:/iid bngparibas. com/X 524796826 14-IT.pdf.

Scopo

I presante documents contene informazioni chiave relative a questo prodotto dinvestimento. Non si tratta & un documento promazionale, Le informazioni, prescritte per legge, hanno
loscopo di arutand & capire le caratterstiche, | ischi, | cost, | guadagni e e perdite potenzial d questo prodatto e & aiutann a fare un raffronto con altn prodott dimestimento,

Prodotto

BNPP Target Steepener a 4 anni

Codice ISIN X52479682614
Produttore BNP Paribas 5.A. - ivesimeni bnpparbas.it - Contatiate il numero B00 92 40 43 per maggioni informazioni
Emittente: BNP Panbas lssuance B.V. - Garante: BNP Paribas S A,
Autort des marchés fnanaers (AMF) & responsaie della wolanza di BNP Pasbas S A. in relazione al p d o contenente le informazioni
chiave
16 febbwaio 2023 15:56:02 CET

Autoritd competente
Diata di redazion e del
presente documento

State per acquistare un prodotio dalle caratien stiche non semplici e che pub essere d difficle comprensione,
Cos'é questo prodotto?
» Tipo
Questo prodotio & una Nofe, un valore mobiare, Questo prodotio ofife una proleziona totale dal Valore Nominale a scadenza,
B Termine
Questo prodotto ha una scadenza pradetermingta & sard bouidato alla Data di Liquidazione, sahvoll caso di scadenza anticipata automatica inbase alle seguenti condizioni.
P Obiettivi

L'obietive i quesio prodotio & di versare cedole fisse e cedole vaniabii legate  differencatra il Tasso Swap 30 anni in Euro (EUR CMS 30Y) el Tasso Swap a2 anni in
af to di un tasso dints (il Tasso i Rilerimenio). Quesio prodotio hauna  Euro (EUR CMS 2Y). || Tassodi Riterimenio non potra essere inferiore al Tasso Minimo,
scadenza predeterminata con nmborso del 100% ded Valore Nominale alla Data di ) _
oy i . < - Scadenza Anticpats Automafica: se, ad isiag Data di O della Cedola

msmdmm.mﬁ' saivo I caso di scadenza anficpata automaica in base ale seguenti Variabie, la Cedola Cumuiativa & pari 0 superore ala Cedola Target, i prodoto sark

- alla ispondente Data di P, 1o della Cedola Vanabde. Riceversle per
Cedola Fissa: a ciasouna Data & Pagamento della Cedola Frssa, un mporto pan al Valore ogni Note un importo in contanti pari @l Valore Nominsle [ la Cedola Variabde
Nominale maltiphcato per il Tasso Fisso, su base 30060, determinata ala corrispondente Data i Osservazione della Cedola Variabie.
Cedola Variabile: a ciascuna Datz di Pagamento della Cedola Variabile, un imporio pari  La Cedola Cumul ativa & pari ala somma o bite le Cedole Fisse & Cedole Vaniabil versate
& Valore Nominale moliphoato per i Tasso & Riferimento osservato alla Data della  fino alla corispondete Diata di Pagamento della Cadola Variabile (compresa).
Cedola Vanable comspondente, su base JW360. I Tasso di Riferment & pan alla

Prezzo di Emissione 100% | Data di Emissione 20 marzo 2023 ‘
Valuta del prodetto EUR | Data di Liquidazione (rimborse) 22 marzo 2027

|wm hormimade pectitso} R 1000 .E:::.Lficc:m“ Anticipats ﬁ:;rzmmgﬁ marzo 2026, 21 settemire ‘
TassoFisse 5% pa.,subase INB0 g:mz E;:r:nb dellale %s:i:;}he!%ﬂmm.msm
e Tasso Minimo, su base 30360 Cedola Variabile 2006 & 22 marzo 2027

Pari alla diffeenza ra il asso c.d. conslan!
matusly swapa 3 ami in EUR (EUR CMS 30Y)
Tasso diRiferimento ed il tasso cd. constant maturily swapa 2 ami in

EUR (EUR CM5 2Y). Enramii questi tassi seno Datale di Osservazione dellale 11 settemone 2025, 11 marzo 2026, 10 seftembre

|
|
Tasso di Riferimenio, con un minimo pari al ‘ Datale di Pagamenio della 22 satfembre 2025, 20 marzo 2026, 21 sefterbre

pubbicat suls pagina Reuters ICESWAPZ Cedalale Variabile/i 2026 e 11 marzo 2027.
Tasso Minimo 000% pa.
Cadola Target 1%
| termini dizioni del p prevedono che, qualora s dovessero venficane determinati evenl eccezionali: 1) possono essere apportale modifiche al prodotio efo 2 ) Femitients

dﬂp'mmwbtammanmammteipmm
Tutti | pagamenti descritl nel presente d fo (i compresi i guadagni polenziallj sono caleolati sulla base del Valore Nominale, eschudendo i cost, i confribuli social @ le imposte
apphcabill a tale fipologia di invesimendo.

B Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto
Questo prodofto & stato concepito per gl investiton al dettagho che:
= hanno un onzzonte dinvestmento d medio periodo (da tre a cinque anni).
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= sonoallancerca di uninvestimento i un prodotio che distribuisce cedole per po nite diversificans #lloro portatogho complessivo.
= sono allancerca di proteaone del Valore Nominale alla scadenza e sono consapevoli che il prodotio pud essere Bquidaio anficipatamenie .
= sonostad informafl o hanno sufficiente conoscenza dei mercal finanzian, del lorg funzic o @ dei reladvi rischi, nonché del mercato di rileiimento del Tasso di Riferimento,

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
P Indicatore di rischio

I:I Izl IEI III E IEI III ' Lindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. |l rischio

effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
. somma rimborsata potrebbe essere minore,

Rischio pi0 basso Rischio pio alto
L'mdicatore di rischio (SRI - Summary Risk indicator) & un'indicazions onentatva del livello & nschio & questo prodotio rspetto ad altn prodott. Esso esprme la probabt che i
prodotio subsca perdite monetans a causadi moviment sul mercato o a causa della nostra incapacia di pagand quanto dovuto.

Abbiamo d assificato questo prodotio al lvello 15u 7, che cornsponde alla dasse di rischeo pl bassa,

Gy significa che le perdile potenziah dowde dalla peformance fulura del prodotto sono classficate nel vello molio basso e che & molo improbabile che condizion negatie di
mercato influenzing la nostra capacitd di pagand quanto dovuto,

Riceverets | pagamenti nella valuta di denominazions del prodotio, dhe pud essere diersa dalla vosira vakuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendsmen to finale oftenulo dipenderd dal tassodi cambio Fa le due vakute, Questo rischio non & contemplato nellindicatore sopra riporato.

Avele duillo alla restitunone di ameno 100% del Valore Nomingle, Qualsas mport supenore a quello ind & qualsias rendimenio aggunvo dipendono dalla perdformance
futwra del mencato e sondincert. Tutlavia, questa protezions dalle performance futwe del mercato non 51 applcherd n caso & disinvestmento prima della scadenza,

e non siamao in grado di pagand quanio dovulo, polreste perdere il vosiio mnlero mvestimento,
Per informazioni dettaghate su tutl i ischi, fate riferimento alla sezione rischi del Prospetto & Base come specificato nella seguente sezione "Altre informazoni rilevant™,

P Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dallandamento futuro dei mercati, che é incerto @ non pud essere previsto con esattezza.
Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro | mercati potrebbero avere un andamento molto diverso.
. . ] Fino alla Data di Scadenza Anticipata o alla Data di Liquidazione del prodotin. Pud esses dversoin
Periodo didefenzione raccomandato ciascuna scenaria ed & indicato nelta tabells,
Esempio di investimento EUR 10.000

In caso di
disinvestimento al

In caso di
disinvestimento dopo

rimborso anticipato o
1 anno

a scadenza

EUR 11.000. E' previsto un rendimento minimo garantite solamente se detenete il prodotto fino a scadenza.

Scenario di stress Possibile imborso al netto dei costi EUR 9091 EUR 11.000

{il prodoiio scade il 22 marzo 2027) Rendimenic medic per cascun anno -9 109% 24%

Scenario sfavorevole Pessibile imborso al netto dei costi EUR 3527 EUR 11.000

{il prodotio scade il 22 marzo 2027) Rendimnento medio per Gasoun anng -4.T3% 24%

Scenario moderato Possibile imborso al netto dei costi EUR 95811 EUR 11.002

{il prodoiio scade il 22 marzo 2027) Rendimenic medic per cascun anno -188% 24%

Scenario favorevole Pessibile imborso al netto dei costi EUR 10,087 EUR 11.166

(il prodotto scade il 21 setiemibee 2026) Rendimento medio per Gasoun anng 097% 122%
Le cifie niportate comprendono tuth 1 cost del prodotto in quanio take, ma possono non comprendene tulli | cost da voi pagati al denie oal . Le afre non teng
cono della vosira situazione fiscale p de, che pub incid h sullimporto ded imberso.

Lo scenao di stress indica quale potrebbe essere Mimporto fmborsato in drcostanzedi mercalo estreme,
G scenan favorevole, moderato e sfavorevole rappresentano possbili esiti del vostro investimento, & sono stati calcolat sula base di smulazioni che uflizzano la periormance

passata del sottostanti fino ad un massmo di 5 anni. In caso di bgui e antiapata, & che limporio di bguidazione anticpalo non venga reimvesito.
Questo prodotio non & faclmente bquidabde. In caso & uscita dallmvestimento prma del penodo di detenzione racoomandato polrebbe essene necessant soskenere cost
supplementar,

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggetamenio delEmitiente a procedura falimentare o alfra procedura concorsuale, avele il dinflo a nichiedere al Garanle Il pagamento di ogni e qualsiasi
imporio dovuto in base al prodotio ai sensidiuna garanaa incondizionata e imevocabie, In caso diinsolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura falimentare o alira
procedura concorsuale, o in caso di nsohuzione ai sensi delta normativa applicabile, porele incomere in una perdita di capitale parni allintero capitale invesiito,

I prodotio non é coperio da alcuno schema di indennizzo o di alfra garanzia a vosiro favore,

Viinformiamo che BNP Paribas, che agsce in qualtddi Garante, & un isiitulo di credio auiorizzato in Franciae, perfanto, & soggetio al regime di iisoluzione infrodetio dalla Diretiinva
LE in maleria di nsanamento e risohuzione delle crisi bancanie del 15 maggio 2014, Questa nomativa, fra Faliro, riconosce alle aulonta deliberant i polere di modficane le condizioni
prncipall della suddetta garan®a, di ridurre g importi dowuti dal Garanie in conformith alle condizioni della suddetta garanzia (fino al loro azzeramento) e di convertine ol impori
dovull ai sensi della garanzia in azioni o alti #toll del Garanle. In caso di insolvenza o assoggetiamento da procedura falimentare o alva procedura concorsuale, 0 in caso di
rsohzons ai sensi della normatva applicable, potreste noN Muscre a recuperare, in ioto o in parte, Mimporto (eventualmenie) dowuto dal Garante in relazione al prodotio ai sensi
della garanzia e poiresie nicevere in sostiluzone di tale imporio un fitolo diverso emesso dal Garante, il cui valore potrebbe essere considere voimente inferiore alfimporio che avresie
percepilo alla scadenza del prodotio,

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potre bbe addebitare altr costi, nel qual caso formind informazioni su tall costi, Bustrandons Mmpatio sulfinvestimento,

» Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mostrano gh impori prelevati dallinvesmento per coprire divers tips di costl. Tallimpor dipendono dallentita dellinvestimento, dalla durata defla delenzione del prodotio
e dallandamento del prodotto. Gi importi sono qui riportati a fini Bustrativi e si basano su un importo esemphificatvo dellinvesmento e su diversi possibiil penodi di investimenio.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




sl BNL
* . GRUFPFO BNF PARIBAS

La duwrata di questo prodotio & incerta in quanio il prodotio pud essere liquidato anficipal e a da dellevohuzione del mercato, GH imporf qui indicali prendono in
congderazone due dvers scenan (Fquidazione anficipata e scadenza). Nel caso in cul decidiate di guidare i prodotio prima della sua scadenza, in aggiunta agh impori qui indical
potrebbero essere addebitati cost di uscita,

Si dipoizzato quanio segue:

-EUR 10000 investmenio

- Periormance del prodotto coerenti con gascun penodo di detenzione indicato,

| nvestimento EUR 10,000
; In case di liquidazione anticipata alla prima data pessibile - .
Scenari 22 sattembre 2025 Se il prodotto arriva a scadenza
Costi totali EUR 279 EUR 279
[Tncidenza annuale dei costi? 1,18% 0,73% |

) Questo demosta come | costi nducano il vostro rendimentd ogni anno nel corso del penodo d detenzions. Ad esempio, 5¢ ka liqudazione del prodotio awiene alla scadenza &
preveds che i rendimenio medio annuo sard 3, 14% al lordo dai costi e al 2, 41% al netto dei cosf.

Una parie dai costi pud essere condivisa con la persona chevende il prodotio per coprire i servizi che fornisce. Limporio verrd comunicato.
P Composizione dei costi

In caso di disinvestimento
dopo 1 anno

279 dellimpert pagate al mements dela sollosarizione dellinvestiments. EUR 279

Questi cosl §0no gid indus nel prezzo d acquistn di quesio prodotio.

0,59 del Valore Nominabe. Questi cost si apglicane solo in case di disimvestimento prima della scadenza

Costi una tantum di ingresso o di uscita

Costi di ingresso

Coosti di uscita della iquidazione anfcipata del prodatio. Lmporto indicato presuppone che s appliching condizioni EUR 50
normal di mercalo.

Commissioni di gestione e altri costi

amministrativi o di esercizio (% per amo del vostra inmvestimenio. ELRO

Costidi transazione 1] EUR O

Oneri accessor sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di performance A questo prodofio non si applicano commissioni di performance. EURD

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: finoal 22 marzo 2027, owvero alla scadenza del prodotio.
Tutiavia non & possibde prevedere in anficpo ka durata del prodotio che potrebb dh ticipatamenie
L'cbietiivo del prodotio, valido scltanto in caso di detenzione del prodotio sino alla scadenza, consisle mro‘ﬂ'llsi profilo di bgquidazione descritio nella precedents sezione "Cogé

quesio prodotio?
hmmaiemciam(imercab pofrele vendere questo prodotio sul mercato secondario, ampreuod'e’ d dai tn L 'sumercainq.nelnmenhed'e
ftrebbe i iore & capitale investto. Ove decdiate di rivendere il prodotto, al prezzo di vendita si ap bibe una ¥ implicta delio 0 50% che potrebbe

msrdma in pariicolan condizioni i mercaio.
Lo spread denarc-etiera dello 0,50% é stalo preso in conside razione nella fabella . Inofire, § soggefio che kquida il vosiro prodotto sul mercato secondario pud imparre costi aggiuntivi
incaso & disnvestimanio prima della scadenza,
Come presentare reclami?
Qualsiasi redamo riguardante la condotta del propna consulente o intermedia o pud essere presentato &l diretto ineressato.

Qualsiasi redamo riguardante il prodotto pud essere presentato per iscntio alfindinzzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Ling Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un's-
mai allindirizzo di posta eletironica investiment @bnpparibas.com, oppure complanda il modulo disponibie al seguente ink inves tmenti bnpparibas ithedami,

Altre informazioni rilevanti

Le miormazioni nel p e Dk o Confenente le soni Chiave per il Inve stiton non sosfuiscono i servioo d consulenza prestato dal proprio consulente o
infermediario,

Per uitenon informazioni sul prodotto, inclusii rischi ad esso connessi, vi inviiamo a leggere |a relativa documentazione di offerta el quotaione (prospetto | prospetto di base e
redativi supplements, e condizioni definitive, che é gratuitamente disponibile presso il sio intemnet ded Emittente.

E vietata Fofferta ola vendita, direta o indiretta, di questo prodotio negli Stati Uni dAmenica o a US Person. |l temmine “US Person” & definito nella Regulation S del Securites Act
del 1933, L'offerta di questo prodaotio non é stata registrata ai sensl del Securties Adt.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. La Note & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP Target Steepener CMS30Y-2Y x 4Y

CODICE BNL 5209700
ISIN XS2479682614
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note € uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza
anticipata automatica, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio Emittente, come
dettagliato nel KID redatto dallEmittente. Nel caso di vendita della Note prima della
scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, la Note prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,1712 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3602 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,40 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . s .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,411 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso della Note) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore delISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
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investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitda) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora si verifichino le condizioni come indicate nel KID, la Note
sara rimborsata anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera per ogni Note un
importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.
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Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle della Note anticipatamente rimborsata. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle
alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRESI NEL PREZZO DI 1,50% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
EMISSIONE (100% del Valore PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

Nominale)

1,29% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,6% DEL VALORE NOMINALE

VALORE PREVEDIBILE DI 97,50% DEL VALORE NOMINALE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 15/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nhominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 27/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO & soffoscrizione awvviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/03/2023 alla data 15/03/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/03/2023 alla data
15/03/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/03/2023 alla data 8/03/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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