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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FLOATER CAP FLOOR CALLABLE 3Y

CODICE BNL 5209400
ISIN XS2469659432
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note € uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza
anticipata su facolta del’Emittente, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, la Note prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 1,5275 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3614 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . o .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 0,7661 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso della Note) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
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investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitda) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA 0,3% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
COMPRESI NEL PREZZO DI PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE
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EMISSIONE (100% del Valore

Nominale)
0,33% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,6% DEL VALORE NOMINALE

VALORE PREVEDIBILE DI 98,7% DEL VALORE NOMINALE

SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 08/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 27/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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BNP PARIBAS

Documento contenente le

informazioni chiave

La banca
per un mondo
che cambia

Mumer di Sede: EM0038AD)
URL: hifp:/&id bopparibas comEMOIIBALU-23985-T pdf.

Scopo
I presanie documento informazioni chi lafive @ questo prodotto dinvestmento. Non si tratta di un documento promozion ale. Le informazioni, prescritte per legoe , hanno
lo seopo di antand a capire le caratlenstiche, i nschi, i costi, | guadagni e le perdite potenziali di questo prodotto e di aiutarvi a fare un rafffonto con alt prodots dimvestimento.

Prodotto

BNPP TASSO VARIABILE CAP & FLOOR
Codice ISIN XS245965043
Produttore BNP Paribas S.A. - invesimenf bnpparbas. it - Contatiate il numera 800 92 40 43 per maggion nformazioni
Ei BMP Paribas B.Y. - Garante: BNP Parbas SA.
™ il ila = i ™ y

Attorlth competents guﬁu\r:mmm {AMF) & resp deln di BNP Paribas 5 A. in relanone d o le ink

Data di redazione del i

presente documento 8 fobbeaio 2023 1227:13 CET

State per acquistare un prodotio dalle caratieristiche non semphici & che pub essere di dfficle comprensions.

Cos'# questo prodotto?
P Tipo

Quesio prodotlo & una Nofs, un valore mobiliare. Questo prodotio offfe una prolezione (otake dellimporto Nozionale a scadenza,

> Termine

Questo prodotto ha una scadenza predeterminats e sard liguidato alla Data o Scadenza, salvo il caso di scadenza antiopata in base alke seguenti condzioni,

P Obiettivi

L'obietfvo di quesio prodotto & di versare cedole variabili legate allandamento di un tasso
dintesesse (I Tasso di Rifenmento). Questo prodotio ha una scadenza predeterminata
con rimborso del 100% ded Valore Nominale alla Data di Scadenza, salvo i caso d
Rimborso Anficipato a Facolta dell Emittente.

Riferimenio utiizzato per il calcolo della Cedola Vanabde non potra essere infenore al
Tasso Minimo & non polra essere supeniore al Tasso Massimo.

Rimborso Anficipato a Facoltda delEmitiente: a ogni Data di Rimborso Anficipato a
Facolts deMEmittente, & con un preavviso di aimeno 25 giomi lavorafvi prima della

Cedola Vanabie: a ciascuna Dala di Pagamento della Cedola Vaniabile, un imporio pari pondente Data di Rimb Anficpato a Facoita dellEmitiente, i prodotio potra
&l Valore Nomnale moliphcaio per il Tasso di Rifenmento osservsin alla Osta di  essere nmborsato s e & per ogni Nofe un e tant pan
Osservazione della Cedola Vanabde comspondenie, su base 300360, I Tasso & &l 100% delValore Nominale.
Scheda prodotto
Prezzo di Emissione 100% | |Data di Emissione 20 fetbraio 2023
Valuta del prodotio EUR | |Data di Scadenza {rimborsc) 20 febbraio 2026

. » 20 fetbraio 2024, 20 maggio 2024, 20 agosio
Valore Nominale {per titolo) EUR 1000 Data di Rimborso Anficipato a Facoltd 2024, 20 novembee 2024, 20 febbraio 2025,

dellEmittente

20 maggio 2025, 20 agoste 2025 e 20
novemiwe 2025,

Tasso di Riferimenio, con un minimo pari al
Tasso Mnimo ed un massmo pari al Tasso
Massirma, su base 3360

Cedolale Variabilef

Datale di Pagamento della Cedola
Variabile

22 maggio X023, N agoso 2023, X0
novermione 2023, 20 febbeio 2024, 20 maggo
2024, 20 agosio 2024, 20 novemibre 2024, 20
fabbraio 2025, 20 maggio 2025, 20 agesto
2025, 20 novembe 2025 e 20 febbraio 2026.

Tasso diRiferimento Eusbor 3M

Taszso Massimo 450 pa.

Datale di Osservazione dellale Cedolaie
Variabilefi

Tasso Minimo

16 fabbraio 2023, 18 maggio 2023, 17 agesio
2023, 16 novembre 2023, 16 fetbraio 2024,
16 maggio 2024, 16 agosto 2024, 18
novembre 2024, 18 febbeio 2025, 16 magaio
2025, 18 agosto 2025 & 18 novembe 2025,

330% p.a.

| #er mini & condizioni del prodotio prevedono che, qualora s dovesseno venficane determinati evendl ecoezionali; 1) possono essere apportale modifiche al prodotio efo 2) lemitienie

del prodatto puart

Tutti | pagamenti descritli nal presente documento (ivi compresi | guadagni polenziall) sono caicolati sulla base dellimporto Nezionale, esdudendo i costi, | contributi social e le

imposte applicabill a tale tipologia diinvestimento.

P Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto
Questo prodotio & sialn concepito per gl investilon al dettaglio che:

= hanno un onizzonie dinvesiimento di medio peniodo (da tre a cingue anni),

= 50n0 alla ricerca di un invesimento in un prodotin che distribui sce oedole per potendislmente dversificare i loro portafogho complessivo,

del Valore N

= sonio alla di inale alla scac & 50M0

liche ip

¥ =
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= 5on0 stad informat o hanno sufficiente concscenza del mercati inanzian, del loro funzicnamento e dei relafvi rischi, nonché del mercalo di riflerimen o del Sottostante,
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

» Indicatore di rischio

I:l El E El El IE Iﬂ ' LYindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
somma rimborsata potrebbe es sere minore,

Rischio pii basso Rischio piu alto
L'ndicatore di nschio (SR - Summary Risk Indicater) & unindicazione onentativa del livello di iischio di questo prodotio nspetto ad alti prodotd. Esso esprime la probabiits che il
prodotio subisca perdite monetane a causa d moviment sul mercato oa causa della nostra incapacita di pagard gquanto dovuto,

Abbiamo dassificato questo prodotio al bvello 15u 7, che cornsponde alla dasse di nschio pill bassa.

Cit significa che le perdite potenziall dowite dalla performance futura ded prodotto sono classificate ned ivello molto basso & che & molio improbabie che condizioni negative o
mencato nfluenzing la nostra capacith di pagani quanto dovuln,

Riceverete i pagamenti nella valuta di denommazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vosira valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rendimento finale ottenuto dipendera dal tasso di cambio Ta le due valute. Questo rischio non & contemplato nellindicatore sopra niportato.

Avele diritio alla restituzione: di aimeno 100% ded wostro capitale. Qualsiasi importo superione a quello indicato e qualsiasi rendimen o aggiuniivo dipendono dalla performance futura
ded mercato & sono incerti, Tuttawia, questa protezione dalle performance future del mercalo non 5i apphdherd in caso di dsinvestmento prima della scadenza,

Se non samo n grado di paganyi quan i dovuto, potreste perdens il vosio intero mvestmento.

Per informazoni detaghate su tuth | nschi, fate riferimento alla sezione rischi ded Prospetto di Base come specificato nella seguents sezione "Altre informa zioni rilevant™,

P Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dallandamento futuro del mercati, che & incerto e non pud essere previsto con esattezza,
Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro i mercati potre bbero ave re un andamento molto diverso.

Fino alla Data di Scadenza Anticipata oalla Data di Liguidazione del prodotio. Pud essem diversoin
Periodo di detenzione raccomandato dascuno scenario ed & indicato nella tabella,
Esempio di investimento EUR 10.330
. Incasodi
. e 4 md| disinvestimento al
Scenari disinvestimento dopo . s
1 aning rimborso anticipato o
a scadenza
Minimo EUR 10.000. E" previsio un rendimenic minimo garantito solamente se detenete il prodotio fino a scadenza.
Scenario di siress Possibile imborso al netto dei cost EUR 10.330
(il prodotio scade il 20 febbraio 2024) Rendimento madio per dascun amo 3.26%
Scenario sfavorevo le Possibile imborso al netto dei costi EUR 10,070 EUR 10.495
(il prodofto scade il 20 agosio 204) Rendimenio madio per dascun amo 0.7% 325%
Scenario moderato Possibile imborso al netto dei cost EUR 10.123 EUR 10.953
{il prodofio scade il 20 febbraio 2026) Rendimanio medio per cascun amo 123% 319%
Scenario favorevole Possibile imborso al netto dei cost EUR 10.183 EUR 11.108
(il prodotlo scade il 20 febbraio 2026) Rendimenta medic per dasoun anno 183% 355%

Le cifre riportate comprendono wut i costi del prodotio in quanto take, ma possono non comprendere tulli | cost da vei pagal al consulente o al distributore. Le cifre non lengono
conio della viostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporto ded imborso.

Lo scenano di stress indica quale potrebbe essese Mimporto rimborsa o in Groostanze di mercato estreme.

(Gl scenan fa be, moderato e sf: le rapp tano possbill esiti del vosiro imestimento, e sono stati calcolati sulla base di smulazioni che ullizzano la performance
passata des sottostanti fino ad un massmo & 5 anni.

Quesio prodofto non & facimenie Bquidable. In caso di uscila dall mwestimento prima del penodo di detenzione raccomandato poebbe essese necessano sostenere cosf
supplementari.

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsclvenza o assoggetiamento del’Emitiente a procedura falimentare o altra procedura concorsuale, avete il diitto a richiedere al Garante i pagamento di ogni e qualsiasi
imporio dowvuto in base al prodotio & sensi di una garandia incond 2onata & imevocabde, In caso diinsolvenza o assoggettamento anche del Garante a procedur a fallmentare o altra
procedura concorsuale, o in caso di nsohuzions @ sens della normativa ap phcabile, potre ke incomene n una perdita di capitale pan alfinterno capitale nvesito.

I prodotio non é coperto da alcuno schema di indenni zzo o di alfra garanzia a vostro favore.

Vinformiamo che BNP Paribas, che agrsos in qualita di Garante, & un isfituto di credito avlorizato in Francia e, pertanto, & soggetio al regime di ischuzions introdotto dalla Direttiva
LUE in matesia di nsanamento & risoluzions delle cns bancane del 15 maggio 2014, Questa normativa, tra Falro, nconosoe alle aulontd deliberant i polere di modificare ke condizion
principall della suddetta garanaia, di ndurre g import dovuti dal Garante i conformith alle condizion della suddetta garanzia (fino & loro azzeramento) & di convertire gh impord
dovub @ sensi della garanzia in @pom o i ol del Garante. In caso di msolvenza o assoggetiamento da procedura fallmentare o alra procedura contorsuale, 0 I caso di
risoluzions 3 sensi della normativa applicabile, potreste non rusore a recuperare, in foto o in parte, Mmporto (eventualmente) dowto dal Garante in relazions &l prodofio ai sensi
della garanzia e potreste neevers in sostituaone di take importo un ftolo dverso emesso dal Garante, il cul valore pofrebbe essers considerevolmente infenore alfimporio che avreste
percepito alla scadenza del prodatto,

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende porebbe addebitare altri costi, ned qual caso fornird informazioni su tall costi, Bustrandone Mmpatio sullinvestimento,
P Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mostranc gl impori prelevati dallinvesimento per coprine diversi tipi di costl. Tall impor i dipendono dallentita delinvestimento, dalla duraia della delenzione del prodotio
edalandamento del prodotio. G import: sono qui nportati a fins Bustrativi e 51 basano su un importo esemplficaivo dellimvestmento e su divers possibdl penodi di nvestimenio,
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La durata & questo prodotio & incerta in quanio il prodotio pud essere Bquidato anficipatamente a seconda dellevoluzione del mercato, GB imporf qui indicad prendono in
consideragione due divers scenan (Bquidazicne anticipata e scadenza). el caso incu decidiate di Bquidare il prodotio prima della sua scadenza, in aggiunta agh impori qui indical
potrebbero essere addebitati cost & uscla.

Si éipoizzab quanio segque:

-EUR 10000 di invesimentio

- Periormance del prodotio cosnenti con gascun pesiodo di detenzions indicato,

Investimento EUR 10.000
: In caso di liquidazione anticipata alla prima data possibile : .
Scenari & W 20 feh;r:?ﬂ 2{.24“ P Se il prodotto arriva a scadenza
Costi totali EUR 63 EUR 63
[Tncidenza annuale dei costi 0.70% 0.22% |

7 Questo dimostra come i costi nducano il vostro rendimento ogni anno nel corso del periodo di detenzione. Ad esempio, e la liquidazione del prodotio avwiene alla scadenza 5
prevede che il rendimenio medio annuo sard 3,.42% al lordo dei costi e al 3, 20% al netto dei cost,

Una pare dei costi pub essere condivisa con la persona che vende il prodofto per coprite | servizi che frnisce, Limponio verrd comunicato,
¥ Composizione del costi

In caso di disinvestimento

Costi una tantum di ingresso o di uscita dopo 1 anno

063% dellimpona pagato al moments della soflosorizions dell'investiments. EUR 63

Questi cos§ sono gid indusi nel prezzo d acquisio di quesio prodotio.
0.5% delllmporio Nazionale. Cluesi :mllsappicam s in caso di dismvesimento prima della scadenza
del podotto. Limpono indcalo presuppone che i agpliching condizioni normali di mesa.

Costidi ingresso

Costidi uscita EUR 50

Costi comenti registrati ogni anno
Commissioni di gestione e altrl costl
amministrativi o di esercizio

C ostl di transazi one i3 EUR 0

(f% per amno del vostro investiments. EUR O

Oneri acces sor sostenuti in determinate condizioni

Commissionidi performance A ques o prodofio non i agplicans commissioni di performance. EUR O

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fino al 20 febbraso 2026, ovvero alla scadenza del prodotto,
Tuttavia non & possibde preveders inanbiopo ka durata del prodotio che potrebbe scaders aniapataments,

L'obistivo del prodotto, valdo soltanto in caso di detenzone del prodotio sino alla scadenza, consiste nelloffrire I profilo & Bquidazions descritio nella precedents sezione "Cog'e
quesio prodotta™

In normall cond@on & mencalo, potrele vendere questo prodotio sul mercato secondano, a un prezzo che dipende da parametn prevalend sul mercall in quel momento e che
potrebbe risuare infeniore &l capitsle nvestto, Ove deodiate di rivendere il prodotio, &l prezzo & vendida si applicherebbe una commissione imphota dello 0 50% che potrebbe
aumentare in paricolan condzioni di mencato,

Ottre & pofer rivendesa il prodotto sul mescato secondano, potete nchiedere alEmitiente i nmborso anticipato del prodotto, eseratanda MOpzione Put per gl Invesitor, mediante
[wivio i un preavviso per isoitto. In caso di esercizio delfOpzions Pul per gh Investton, nceverste un imporo di imborso antiopaio come indicato nella rubrica "Cos's questo
prodotic”,

Lo spread denano-letiera dello 0,50% & stato preso in conside razione nella tabella. Inoltre, § soggetio che bauida § vostro prodotto sul mercato secondario pud imporme costi agguntii
ncaso d disnvestimento pima della scadenza,

Come presentare reclami?
Qualsiasi redamo nguardanie la condotta del proprio consulente o inlenmediano pud essere presentato al diretio inleressato,

CQuealisiasi reciamo niguardante il prodofto pud essere presentalo per iscritlo alfindinzzo seguente; Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
miad alfindinizzo i posta eletironica inve stiment @bnpparibas com, oppure compi ando I madulo disponibile al seguente Bnk inves Smenti. bnppan bas iiredam,

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute nel presente Documento Conflenente le Informazioni Chiave per gh Investiton non sostituiscono I senizio di consulenza prestato dal proprio consulente o
inferme:diiario,

Per uitenon informazioni sul prodotio, nclusii nschi ad esso connessi, vi inviiamo a leggere la relativa documentanone di offerta /o quotazione (prospetio [ prospetto di base e
relativi supplementi, & condizioni definitive, che & gratulamente disponibile presso il 5t inemnet dellEmittents.

E vistata Foflerta ola vendita, direttao indiretta, di questo prodotio nagli Stati Uniti fAmerica o a US Person. |1 lermine "US Person” & definito nella Regulaton S del Securifes Act
del 1933, L'offerta di questo prodotio non & slata registata ai sensi del Securities Adt,
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. La Note & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FLOATER CAP FLOOR CALLABLE 3Y

CODICE BNL 5209400
ISIN XS2469659432
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note € uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza
anticipata su facolta del’Emittente, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, la Note prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 1,5275 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3614 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . o .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 0,7661 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso della Note) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
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investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitda) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA 0,3% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
COMPRESI NEL PREZZO DI PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE
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EMISSIONE (100% del Valore

Nominale)
0,33% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,6% DEL VALORE NOMINALE

VALORE PREVEDIBILE DI 98,7% DEL VALORE NOMINALE

SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 08/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 27/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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