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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP Target Steepener CMS30-2x SOCIAL 3Y

CODICE BNL 5209350
ISIN XS2473133036
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note € uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza
anticipata su facolta del’Emittente, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, la Note prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 2,9150 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3615 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,40 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . o :
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,1535 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso della Note) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore delISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
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investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitda) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA 1,5% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
COMPRESI NEL PREZZO DI PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE
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EMISSIONE (100% del Valore

Nominale)
1,16% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,6% DEL VALORE NOMINALE

VALORE PREVEDIBILE DI 97,5% DEL VALORE NOMINALE

SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 10/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/04/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI L it . .
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/03/2023 alla data 28/03/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/03/2023 alla data
28/03/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/03/2023 alla data 21/03/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede é
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Wumem di Sede: CEQ0430Y
URL: hitp:fkid bnpparibas. comX52473133036-IT_pdf.

Il presante documenta confiens informazionl chiave relatve a questo prodotto dnvestmento. Non i tratta & un documento promazion ale, Le informazions, prescrte per legge, hanno
lo scopo di antand a capire ke caratierisbiche, i ischi, i costi, | guadagni & le perdite potenzial di quesio prodotto & di aiutarvi a fare un raffronto con altr prodots dime stimento,

Prodotto
BNPP Target Steepener a 3 anni
Codice ISIN X524731330%6
Produttare BNP Paribas 5.A. - ivesiment bnpparbas it - Contatiate il numero 800 92 40 43 per maggion nformazioni
Emittente: BNP Paribas | B.V. - Garante: BNP Parizas 5.A.
Autoribh competents ;uun::ms {AMF) & respe della viglanza di BNP Padbas 5 A in relazione al presente documeanio o le informazioni
Data di redazione del
eaanis documanto 10 fiebbraio 2023 150208 CET
State per acquistare un prodotio dalle caratienstiche non semphci eche pud di difficle comp
Cos'g questo prodotto?
P Tipo

Quesio prodofto & una Nole, un valore mobiare. Questo prodotio offfe una profezione (otale del Valore Nominale a scadenza,

» Termine

Questo prodotio ha una scadenza predelerminata & sard liguidato ala Data o Liguidasone, salvoil caso & scadenza anficipata aulomatica in base alle seguent condizion,

» Obiettivi

L'obietivo di quesio prodotio & df versare cedole fisse e cedole variabli legate
il and o il un tasso dind (il Tasso di Rilerimenio). Quesio prodotio ha una
scadenza predetermingta con nimborso del 100% del Valore Nominale alla Data di
Scadenza, salvo 1 caso di scadenza anficipata automafica in base alle seguenti
condi@o ni.

Cedola Fissa: & ciasouna Data di Pagamento della Cedola Fissa, unimporto pan al Valore
Nominale moltiphcato per il Tasso Fisso, su base 30060,

Cedola Variabie: a ciascuna Data o Pagamento della Cedola Variabile, un imporio pari
a Valore Nominale molfplicato per i Tasso di Rikrimento osservato alla Data dela
Cedola Variabde comspondente, su base 301360, Il Tasso di Riermenb & par alla

differenza tra il Tasso Swap 30 anni in Euwo (EUR CMS 30Y) el Tasso Swap a2 anni in
Euro (EUR CMS 2Y). Il Tassodi Rifeimenio non potra essere inferore al Tasso Minimo.

Scadenza Anticpats Automabca: se, ad una quals asi Data & Osservapone della Cedola
/ariabile, la Cedola Cumulativa & pari o superiore alla Cedola Target, i prodotio sard
biquidalo alla comispondente Data i Pagamenio della Cedola Variabie. Riceverete per
ogni Nofe un importo in contanti pari &l Valore Nominale pill la Cedola Variabie
determinata alla comispondente Data di Osservazione della Cedola \anabile.

La Cedola Cumulativa & pani alla somma di futte le Cedole Fisse & Cadole Vanabli versate
fino alla corrispondete Data i Pagamento della Cedola Varabie {compresa).

Cedolale Variabilei Tasso di Riferimento, con un minimo pari al

Detale d Pgamento delfa 31 marzo 2025, 30 setiemire 2025 & 31 marzo 2026

Prezzo di Emissione 100% | |Data di Emissione 31 marzo 0023
Valuta del prodotio EUR | |Data diLiquidazione (rimborsc) 31 marzo 2026
Valore Nominale (per titolo) EUR 1000 | o Scadenza ANUCAB. 31 marao 2025, 30 stlemiore 2025 31 marzo 2026
TassoFiaso 425% pa., sy base /360 | mﬂ;:r:nwdm %srhmm. 28 marzo 202 & 30 setlembre

Tasso Minimo, su base 30360

Pan alla diffesenza va il tasso ¢.d. constan!

maludly swap a X amni in EUR (EUR CMS 30Y)
ed il tasso o.d. constant mahwily swap a 2 ami in
EUR {EUR CMS 2Y). Entrambi questi tassi seno

Tasso di Riferimento

pubblcal sule Reuters ICESWAP2
Tasso Minimo 000% pa. |
Cedola Target BATS% |

Cedola Variabile

Datale di Osservazione dellale

Cedolale Variabileli 20 marzo 2025, 19 setiemire 2025 & 20 marzo 2026

| termini & condizioni del prodotio prevedono che, qualkona s dovesseno verficane determinati event eccezionali: 1) possono essere apportale modifiche al prodotin elo 2) Femitienie

del prodotio pud terminare anticipatamented prodotto.

Tuttii pagamenti descrilined presente d o (1 compresi i guadagnip ) sono cal colati sulla b
appiicabil 3 tale tipologia & ivestmento,

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Cuesko prodotio & stato ito per ghi investitori al dettaghio che:

= hanno un cnzzonle dinvesimento di medio penodo (da trea cingue anni),

del Vahore Mominale, escludendai cost, i contributi sociali e le imposte
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= 5on0 alla ncenca & un mvestimentd i un prodotto che dstribuiscs cedole per polenziaiments dnersificare oo portalogho complessie.
= gono alla ricerca di protezione del Valore Nominale alla scadenza & sono consapevoli che il prodotio pud essene Bquidato anticipatamenie.
= sono staf informad o hanno suficiente concscenza dei mercall finanziari, del loro funzionamento e des relafvi iischi, nonché del mercato di rilerimenio del Tasso & Rifenmento,

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

D IE| IEl IB E IEl IIl ' Lindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
somma rimborsata potrebbe essere minore,

Rischio pii basso Rischio pid alto
L'indicatore di nischio (SR - Summary Risk Indicator) & un'indicazione onentativa del livello di ischio di questo prodotio rispetto ad altn prodots. Esso esprime ks probabita che il
prodotio subsca perdite monetane a causa di movimend sul mercato o a causa della nostra mcapacita di pagand quanto dovuto,

Abbiamo dassificato quesio prodotio al ivello 150 7, che cornsponde alla dasse di rischio pill bassa,

Gty sigrafica che le perdite potenziak dowite dalla peformance futwra del prodotio sono classificate nel bvello mollo basso e che & molio Improbabile che condzion negatve &
mercato infuenzino la nostra capacith di pagand quanto dovuto.

Riceverste | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, the pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendimen i fnale oftenuto dpendera dal asso di cambio fra le due valute, Questo mschio non & contemplato nelfindicators sopra nportato,

Avele diitlo alla restituzione di almeno 100% del Valore Nominale, Qualsiasi impori superiore a quello indicalo & qualsias rendimenio aggunive dipendono dalla performance
futwra del mercato & sond incert, Tutlavia, questa protezione dalle performance utwre del mencato non si applicherd n caso d dsinvestmento prma della scadenza,

Se non siamo in grado di pagan quanio dowvuto, potreste perdere il vosiro infero investimenio.
Per informazioni de tlaghate su tutli i rischi, fate rferimento alla sezione rischi del Progpetio di Base come specificato nella seguente sezione "Allre informadoni ilevant”,

B Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dall'andamento futuro dei mercati, che & incerto @ non pub essere previsto con esattezza.

Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro i mercati potre bbero avere un andamento moko diverso.

Fino alla Data di Scadenza Anticipata o alla Data di Liguidazione del prodotio. Pud esses dversoin
dascuno scenano ed & indicalo nella tabella.

Periodo di detenzione raccomandato

Esempio di investimento EUR 10000
In caso di In caso di
Sc . disinvestimenta d disinvestimento al
Al m"m: Imentadope  imborso anticipato o
anna a scadenza
Minimo EUR 10.638. E" previsio un rendimenio minimo garantito solamente se detenete il prodotio fino a scadenza.
Scenario di sfress Pessibile imborso al netto ded cost EUR 9444 EUR 10.638
(il prodotic scade I 31 marzo 2026) Rendimenio medic per ciascun amno -5.55% 208%
Scenario sfavorevole Pessibile imborso al netto dei cost EUR 9658 EUR 10.638
{il prodotio scade il 31 marzo 2026) Rendimenio medio par cascin amno -342% 208%
Scenario moderato Possibile imborso al netto dei cost EUR 9824 EUR 10.638
(il prodattio scade il 31 marzo 2(026) Rendimento medio per gascun amo -1,76% 208%
Scenario favorevaole Pessibile imborso al netto ded cost EUR 9584 EUR 10.748
(il prodofto scade il 30 setlembre 2025)  Rendimenio medio per cascun amo -0,16% 243%

Le cifre riportate comprendono wutfi i cost del prodotio in quant tale, ma possono non comprendese tutli | cosli da voi pagati al consulente o al distributore. Le dfre non fengono
cono della vosta siluazione frscale personale, che pub incidese anch'essa sullimporto del imborso,

Lo scenano di stress indica quale potrebbe essere Mimporto imborsato in droostanze di mencato estreme.

Gl scenari favorevole, moderato e sfavorevole rappresentano possibill esiti del vostro investimento, e sono stati calcolall sulla base di simulazioni che ullizzano la periorman ce
passata del sottostanti fino ad un massmo di 5 anni. In caso di guidazione anticipata, S assume che imporio d guidazione anficpaio non venga reinvestito,

Quesio prodofto non & fadimente Bguidabie. In caso di uscite dallinvestimento prima del periodo di detenzione raccomandato potrebbe essere necessano scsienere cosf
supplementari.

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non éin grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggettament dell Emitiente a procedura falimentare o allra procedura concorsuale, avete I diniflo a richiedere al Garante il pagamento diogni e qual
imporio dovuto in base al prodotio & sensi di una garansia ncondizionata e imevocabde, In caso diinsolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura fallmentare o alira
procedura concorsuale, o in caso di risohzions ai sensi della normativa applicabile, potrete incorrere in una perdita di capitale par allintero capitale invesito.

I prodotto non é coperio da alouno schema d indennizzo o di altra garanzia a vostro favore,

Viiniormiamo che BNP Paribas, che agisce in qualith & Garante, & un isiuto di credito aulorzzato in Francia e, partanto, & soggetio al regime di rischuzions introdotto dalla Divettiva
LE in majenadi isanamento e nisoluzione delle cns bancane del 15 maggio 2014, Questa normativa, tra Faio, niconcsce alle aulonta deliberand il polere di modificane le condzioni
principall defla suddetfa garanzia, di ridurme g importi dovuti dal Garante in conformith alle condizioni della suddefia garanzia (fino al ko azzeramento) e di convertire off imporf
dovul & sensi della garanzia in azioni o alfn floll del Garande. In caso di insolvenza o assogoetiamento da procedura fallmentare o alra procedura concorsuale, o in caso di
nsoluzone ai sensi della normaiiva applicabile, pofreste non nusore a recuperare, in iolo © in pare, Mimporto (eventualmenie) dowuto dal Garanie in relazione al prodotio ai sensi
della garanzia e potresie ncevere in sostiuone d take mporto un folo dverso emesso dal Garante, I cul valore potrebbe essene considenevalmente infenore alfimporio che avreste
percepito alla scadenza del prodotto.

Quali sono i costi?
I soggetio che formisce consulenza sul PRIIP o che lo vende poliebbe addebitare altn costi, nel qual caso formend informazioni su tall cost, Bustrandone Fimpatio sulfnvestmento,
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» Andamento dei costi nel tempo
Le tabe e mostrano gh import prelevati dallfnvestmento per coprire diversi tps di cost. Tall mport dipendono dallentits delfinvestimento, dalla durata della detenzione del prodatio
edalandamento del prodotto. G importi sono qui iportati a firs Bustrativi e si basano su un mporto esempificativo delfinvestmento e su dvers possibll penodi di mvestmento,

La durata di questo prodotio & incerta in quanio il prodotio pud essere guidato anticipatamente a seconda delevoluzione del mercato, G impord qui indicadl prendono in
consderazone due dvera soenan (Rquedazione anticipata e scadenza). Ned caso in cul decadate di bquidare i prodotio prma della sua scadenza, n agginta agh mport qu ndical
polrebbery essene addebitati cost di usata,

5 éipofzzalo quanio segue:
-EUR 10000 di investmento,
- Performance del prodotio coerenti con aascun penodo di detenzions indicato.

Investimenta EUR 10,000
Scariar] In caso di liquidazione anticipata alla prima data possibile Sa il prodotto arriva a scadenza
31 marzo 2025
Costi totali EUR 286 EUR 266
| Incidenza annuale dei costi® 1,40% 0,92% |

1 Questo dmosta come i costi nducand il vostro rendimento ogni anno nel corso del penodo d detenzione, Ad esempio, e la ligudanone del prodotio awiene alla scadenza s
prevede che i rendimenio medio annuo sara 3,00% al lordo dei costi e al 2,08% al netto dei cosd.

Per laprima data di Bquidazicne anficipata inferiore & un anno, il nsultaio non & annualizz ato.
Lina parke des costi pud essers condnisa con la persona che vende i prodotto per coprine | servizi che fornesce, Limporio verra comunicato,

» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento

Costi una tantum di ingresso o di uscita

dopo 1 anno
ddl 268% dellimpono pagato al momento della sofosrizione delfinvestimento,

Costidiingresso Quesli cos1i s0n0 gi incusi nel prezzo d acquisto di guesto prodotto. EUR 268
0,5% del Valos Nominale. Questi cost 5i apphicano solo n ¢aso di desnvestimento prma della scadenza

Costidi uscita della iquidazione anscpata del prodalio. L'mporto indicalo preswppone che & appliching condizoni EUR 50
noemali di mercato.

Costi correnti registrati ogni anno

Commissioni di gestione e altri costi ——

amministrativi o di esercizio % par amo bl voatro Fugefimank. EURD

C osti di transazione 1] EUR 0

Oneri accesson sostenuti in determinate condizioni
Commissioni di performance: A quesio prodofic non s applicanc commissioni di performance. EUR 0

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fino al 31 marzo 2026, ovvero alla scadenza del prodofio.
Tuttavia non & possibile preveders inanficpo la durata del prodotto che polrebbe scadere anfid patamenie,

L'obistfivo del prodotio, valido soltanto in caso di delenzone del prodotio sino alla scadenza, consiste nelfofirie Il profilo o Bquidazione descriti nella precedente sezione "Cog'é
quesio prodotio?

In normali condizoni di mercalo, poirele vendere quesio prodotio sul mercalo secondano, a un prezzo che dipende dai parametri prevalent sui mercad in quel momenio e che
potrebbe risulare inferiore al capitale investito. Ove decdiale di rivendare il prodoflo, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissions implicta dallo 0,50% che potrebba
aumentare in paricolan condizioni di mercaio,

Lo spread denarc-letiera dello 0,50% & stato preso in considarazione nella tabelia . Inoltre, I soggetio che quida ¥ vostro prodotto sul mercato secondana pud impome cost agguntiv
incaso di disinvestimento prima della scadenza,

Come presentare reclami?
Qualsiasi redama niguardanie la condofia del propro consulents o ntermediano pud essere presentato al diretlo neressato.

Qualsiasi redamo nguardante i prodotio pub essere preseniato per iscritio allindinzzo seguente: Global Markeds - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail alfindirizzo & posia elettronica investiment @bnpparibas com, oppure compiando i modulo disponibie al seguente nk investmenti bnpparibas ithedami.

Altre informazioni rilevanti
Le infor mazioni contenute nel presente Documento Conlenente ke Informanoni Chiave per gl Inve stitori non sosfiuscono il servizo di consulenza prestato dal propnio consulente o
Per ultenion informazioni sul prodotio, inchusi i nischi ad esso connessi, vi invifamo a beggese |a relativa documentazione di offerta efo quotazione (prospetto / prospetto di base e i
redatid supplementi, e condizioni definitive, che & gratuilamente disponibde presso il sito nfemet dellEmitiente.
E vietata fofferta o la vendits, diretta o indiretta, di questo prodotto negli Stati Unif d Ameica o a US Person. Il ferming "US Person” & definito nella Reguiafion S del Securifies Act
del 1933, L'offerta di questo prodotio non & stata registata a sensi del Securities Adt.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. La Note & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP Target Steepener CMS30-2x SOCIAL 3Y

CODICE BNL 5209350
ISIN XS2473133036
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Note
La Note € uno strumento finanziario.
LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza
anticipata su facolta del’Emittente, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, la Note prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 2,9150 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3615 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,40 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . L :
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,1535 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso della Note) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore delISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato
al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione
risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui
alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
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investitori nonché il prezzo e il valore della Note. In particolare, nell’'eventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitda) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo della Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato della Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di
una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo della Note sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento della Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA 1,5% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
COMPRESI NEL PREZZO DI PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE
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EMISSIONE (100% del Valore

Nominale)
1,16% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A 0,6% DEL VALORE NOMINALE

VALORE PREVEDIBILE DI 97,5% DEL VALORE NOMINALE

SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 10/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
La Note & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/04/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione della Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione della Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL
potra rivendere la Note allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI L it . .
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/03/2023 alla data 28/03/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/03/2023 alla data
28/03/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/03/2023 alla data 21/03/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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