COPIA BANCA

vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP TASSO MISTO CAP FLOOR CALLABLE 5Y

CODICE BNL 5208510
ISIN XS2464634331
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani le Note e percepisce, per questa attivita di collocamento, una
commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas
Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL BNP Paribas
CALCOLO
TIPO PRODOTTO Note

La Note € uno strumento finanziario.

LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza anticipata
su facolta dellEmittente, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio Emittente, come
dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Si, la Note prevede la scadenza anticipata su facolta del’Emittente come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso “gz:fol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 2,183 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
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Misura del Rischio Pari a 0,3638 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

IMisura del Rischio di Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 1,4192 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso della Note) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque
essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato
al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano la Note e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI
IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole premi ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale
investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
o0 in parte il capitale investito e/o delle cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di della Note. In particolare, nell’'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
0 potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.
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Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato del Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una
conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Note sono:
andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

QUALI SONO | COSTI

TOTALE COSTI GIA 1,5% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
COMPRESI NEL ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E%'SSJ(;NVEal(ErLéR 0,76% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
N ? | DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
ominale) PARI A 1% DEL VALORE NOMINALE

VALORE 97,5% DEL VALORE NOMINALE
PREVEDIBILE DI

SMOBILIZZO AL P teori Icolat do che | dizioni di to risultino invariate tra la dat
TERMINE DEL rezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

20/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

La Note e stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi
con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra
rivendere la Note all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione
degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO . . T
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/02/2023 alla data 24/02/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/02/2023 alla data 24/02/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E° comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/02/2023 alla data 17/02/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
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sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS R ks

che cambia

Documento contenente le

Numero di Sene: EMO033ADY
URL hitp.iid trgparibas com/XS24545343314T.pdl

informazioni chiave

Scopo

Il presente documento contiene informazion: chiave relaSive a questo prodotio dinvestimento. Non si ¥ratta di un documento promozionale. Le informazioni, prescritte per legge, hanno
lo scopo d alutarvt & capire ke caratteristiche, | nischi, | coss., | guadagni e ke perdie potenziali df questo prodotio e di aiutand a fare un raffronto con altn prodotti dinvestimento.

Prodotto
BNPP TASSO MISTO CAP & FLOOR CALLABLE in EURO a 5 anni

Codice ISIN XS2454634331
Prod BNP Paribas S.A. - invesiment. bnpparias & - Conftiattale 1 numer 800 32 40 43 per maggion nfomazioni
Emitiente: ENP Parbas lssusnce B.V. - Garante: BNP Parbas SA

Autorith competents Autori des marchés inanciers (AMF) & responsabde della viianza di BNP Parbas S.A. in relazione 8l presente documents conténente ke informazoni

Data di redazione del

20 gennaio 2023 1439:39 CET

State per acquistare un prodotio dalle caratterstiche non semplicl @ cha pud essere d dificle compransione.
Cos'é questo prodotto?
» Tipo
Quasio prodatio & una Note, un valore mobiliare. Questo prodoto offre una peotezione totale del Valore Nominge a scadenza.
» Termine
Quasto prodatio ha una scadenza predeterminata e sans liquidato alla Data di Liqudanione, salvo § caso di scadenza anbopata n base ale seguant cond@oni.
» Obiettivi
L'obesvo di questo prodotto & df versare cedole fisse e cedole variabik legate Cedola Vanabde comspondente, su base 30/360. Il Tasso di Rifenmento uslizzato per il
al'andamento di un tasso dinteresse (I Tasso d Rifenmento). Questo prodomo ha una  cakeolo della Cedola Variatile non potré essere Inferiore al Tesso Minimo @ non potra

scadenza predessrminats con remborso del 100% del Valore Nominale ale Data di  essere superiore & Tasso Massimo.
nza.gvoucasod s o - Rmborso Anticipato a Facold del'Emittente: & ogni Data di Rimborso Andcipato 8
Cedole Fissa® & cascuna Data d Pagamento della Cedola Fissa, un importo pani & Valore Facola dellEmitt 20 di ol 2 comi \ della
Nominale maoitiphcato per il Tesso Fisso, su base 30/360. O CLEL NI PREIVED goml o s
comispondente Data di Rimborso Anticipato a8 Facolta dell Emittente, § prodotto potra
Cedols Variable: a ciascuna Deta di Pagamento della Cedola Vanabile, un importo peri  €55€re rimborsato infegraimente e ricaverete per ogni Node un pagamento in contanti par
al Valore Nominale motiplicato par # Tasso di Réerimento csservao ella Data di delia 8l 100% def Valore Nominale.

Scheda prodotto
| Prezzo di Emissions 100% | |Dsta di Emissione 28 febbesio 023
| Valuta def prodotto _EUR | |Dats di Liguidazicns (rimborso) 28 fsbbraio 2028

|importo nozicasle (per titeio] EUR 1.000 |

28 agosto 2023, 28 owembee 2023, 28 febbesio
2024, 28 maxyo 2024, 28 agosto 2024, 28 novembre
. ¢ 2024, 28 fetienio 2025, 25 maggi 2025, 23 agosto
Vslore Nominale (pee titolo) EUR 1.000 FD::“:“;;“’I Anlticipalo 3 25 28 novembre 2025, 28 febbraio 2026, 28
magyo 2026, 28 agosto 2026, 28 novembre 2026, 28
febbraio 2027, 28 maggio 2027, 28 agosto 2027 e 28
novembre 2027,
Tass0 Fisso 350% p.a., su basa 301360 | WCII ‘i! m”m 29 maggio 2023 & 28 agosto 2023.

25 royvesvibes 2023, 28 febbeaio 2024, 28 maggo
2024, 28 agosto 2024, 28 novembre 2024, 28
Tasso & Réferimenta, con un minimo pari al D di dalia febbesio 2025, 23 maggio 2025, 28 agosty 2025, 28
Cedolsle Variabiled Tasso Minimo ed un massimo pan al Tasso mv“"o’“‘m novembre 2025, 27 febbraio 2026, 28 maqgio 2026,
Massimo, su base 30050 28 agosto 2026, 30 novembre 2025, 26 febbeaio
2027, 28 maggo 2027, 30 agosto 2027, 29 novembre
2027 e 28 febbenio 2028.
24 agosto 2023, 24 novembee 2023, 26 febbesio
2024, 24 maggo 2024, 26 agosto 2024, 26 novembre
2024, 26 fetieaio 2025, 26 maggio 2025, 26 agosio
Taas0 di Riferimento Euribor 3M Dutase o Osservazione delale 2025, 26 novembre 2025, 25 fetoaio 2026, 26
. maggio 2026, 26 agosto 2026, 26 novembre 2026, 25
febbeaio 2027, 26 maggio 2027, 26 agosty 2027 & 25
novembre 2027
| Tass0 Massimo 500% p.a. | [Tasso Minime 240%pa
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| termind & condizioni del prodofio prevedono che, gualrs si dovesser verficane detenminat event eccenonali: 1) possono essers appartale modfiche al prodotio efa 2) Memisanie
el prodatio pub lerminene anticpataments il prodotio.

Tus | pagamenti descritd nel presente documento (i compresi | quadagni potenzial] sono calcolati suls base delfimporio Mozionale, escudendo | cosd, | connbuti socali e le
imposte applicabili a tak tipolbga d investimanio.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodaotto

Guesio prodotio & stabo concepito per gli imvestilon &l dettaglio che:

w hanna un ofizzonke drmestimento di lunga penodo (oHne cnguwe anni).

= 5ono alla ricarca di un investimento in un prodotio dhe distribuisce premi per polenzidmenie diversiicare i loro portafoglo complessivo.

= 5ono alla nearca di proleziona del Valore Mominale ala scadenzs & sono consapevol che il prodotio pub essere lquidato anticpatamente.
w5ono stel informati o hanno sufficiente conoscenza dei mercadl finenziar, del loro funzionament & del relatii nschi, nonché del mercato di ifermenio del Tesso d Riferimento.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatere di rischio

I:I III IEI III E IEI III Lindicstore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fine alla scadenza. || rischio

I effeftive pud varlare in misura significativa in caso di disinvestiments In una fase iniziale & la
: spamma rimbaorsata potrebbe essere minare.

Rischic pli basso Rischie pid alta
Lindicatore di rischio (3R - Summary Risk Indicator) & unindicazione onentsiva del ivello di fschio df guesto prodotto rspetio ad &t prodotti. Esso esprime |a probaklith che il
prodotio subkisca perdile monetane & causa d moviment sul mercato o 8 causa della nosys incapacitd di pagara quanio dovuta.

Abbismo classificato questo prodotio al livella 1su 7, che comisponde ells desse di rischio pil bassa.

LCit significa che le perdile potenzial dovute della parformance fubwra del prodotio sono classificabe ned ivello molio basso e che & mokio improbakile che condizioni negatie o
mercato influenzing a nostra capacitd di pagard quanto dovuio.

Ricewerete | pagament nalla valuta di denominazions del prodofo, che pud essers diversa dalla vostra valuta nazionale. In questy caso, presiate atienzione al rischia valutaria.
Il rendimenito finale ottenuto dipenderd dal tasso di cambio &8 le due valute. Ouwesto rischio non & contemplato nellindicaioe sopra iportata.

Avete dinmio ala restiuzions d almeno 100% del vostro capitale. Qualsiasi imgporto supenione a quell indicato e qualsiasi rendimento aggiuntiva dipndono dala performance fubwra
el mercato & sono inceri. Tuttevie, questa protezions dale performance fsture del mercalo non si epplichend in caso df disinvestimento prima della scadenza.

Se non siamo in grado di pagand quanio dowvisa, polreste perdere il wastno inlena imestimenta.
Per informazion detiaghate su tutl | rischi, fate rierimento alle sezione risch del Prospetio of Base come specificato nele seguente senone “Allne indormazion rilsvant™
* Scenari di performance

Il possiblle Amborse dipenderd dall'andaments fulwro ded mercatl, che & incerto @ non pud essere previsto con esablezza.
Gili seenan riportatl sona (llusirazionl basate sul risultati passati e su aleuns ipotesi. Nel futwre | mercati potrebbero avers un andamento modo diversa,

Periodo di . m:mﬁ%m:amummmmmaﬂmm
Esempio di irvestimen o ELIR $0.000

- In casa di disinvestimente  In caso di disinvestimento al

: richiama o alla scadenzs

Miriirtss EUR 10.175. E previsto n readiments minims aarantils solimenle se delencte il prodalto fing ascadeass. |
Scenario di stress Possibile rimborso al netlo dei costi EUR 9822 EUR 10356
(il prodam scade i 25 maggia 2024} Remdimenin medio per GE36IN BANG -378% 287%
Soenario slavorevole Possibile rimborso &l netho dii costi ELR 9.857 EUR 10642
(il prodoms scade i 28 maggia 2025) Remdimenio medio per GE6IN aNo 143% 2,7
Soenario modéerata Possibile rimbarso &l netto disi costi ELUR 9.937 EUR 11374
(il prodofy scade i 25 febbrain 2028 Rerdimento medio per cEstin anng 0.53% 2%
Soenario favorevale Possibile rimbarso &l netto disi costi EUR 10080 BUR 11819
(il prodofo scade i 25 febbrain 2028) Rerdimento medio per GEstin anng 0% 1.5%

Le cifre riporiate comprendono fulli i costi del prodofio in quanto tale, ma possono non comprendere tulli | costi da voi pagadl al consulenle o el disinbuiore. Le cife non tengang:
conto della wosira siuarione fiscale personale, che pub incdere anchiessa sullimporio del imborsa.

Lo scenano di stress indica quale potrebbe essere limporto rimborsato in circostanze di mercato estreme.

(i scenari fevorevale, moderato e sfavorevole reppresentano possibil esiti del vostro invesimenio,  sono stell calcolati sulla base o simulezioni che uilzzano la performance
passata dei sofostanti fino ad un massimo di 5 enni. In caso d liquidazions anficpata, si assume che imporo di lquidazione anlicipalo non wenga renvestito.

Cuesio prodotto non & facimente liquidable. In caso df usciia dal'restimento pima del periodo di delenzione reccomandato povebbe essere necessano sostensre cost
supplementan.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispendere quanto dovuto?

In caso dinsolverzs o assoggetiamento del'Emilienie & procedura falimentare o alre procedurs concorsuale, avede | dintho a nchieders al Garante il pagamento di ogni e ouelsiss)
impoita dowuio in base al prodoti & sensi d una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso diinsokerza o assoggetiamento anche del Garente a procedura falimentare o dira
procedura concorsiale, o in caso di nsoluzions ai sersi della normativa applcabile, potrele incomere in una perdita di capitale pan alinbero capitale nvestito.

Il prodiofio non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di elfra garanzia a vostro fevore.

Wi informiama che BNP Peribas, che agice in qualita d Garanle, & un istitulo di cedito sulorizzsto in Francia e, pertanta, & soggetio al regime di iscluzione introdatio dells Diretiva
LUE in matena di nsanamento & nsoluzione dele crisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra I'alr, nconosce alle aulonta delberanti i potere di modificare le condizioni
principali deda suddetts garanzia, di ridume gli importi dovwuti dal Garanie in corfommit alle condizon dela suddetta geranzia (fino &l lor azzeramenta) & di cormetire gil import
dmuli & sensi della geranzia in azioni o At ftoli del Garante. In caso di insolvenza o assoggettemento da procedura falimentere o alie procedura concorsuale, © in caso di
nisaluzione ai sens dela normative applicabile, potreste non muscine 8 recuperare, in foto o in parte, Fimporio (eventualments) dowwto del Garente in relazione al prodotio ai sans
dela garanzia & potreste riceven: in sostituzions o tale imporo un Stolo diverso emesso dal Garante, il ol valoss potrebbe essers considersvolmente inferiore allimporto che aweste
percepito ella scadenza del prodotio.
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Quali sono | costi?
Il soggetin che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare alin cosd, el qual caso fomind informazioni su tal cost, illustrandane Mmpatto sulfinvestiimenta.
* Andamento del costi nel tempo
Le tabelle mostrane gl importi prelevati dellinvesSmento per coprire diversi tipi di costi. Tall imponti dipendono dallentith delinvestiment, dale dureta dela defenzions del prodatio
e dalfandamenio del prodotto. Gi importi sono qui riportat & fini dlustrativi e s basano su un imporio esempliicativa del‘investimento e su dversi possibili panodi d investimento.
La duats di questo prodotio & incerts in guando il prodotio pud essers liquidsto enicipatamente & seconda dell'swoluzione del mercato. Gl importi gui indicali peendono in
considerazions due diversi scenan (lguidazione enficipats e scadenza). Nel caso in cul decidiate diliquidane i prodotto prima della sua scadenza, in aggiunia agli importi gui indicati
patrebbern essers aodetital costi di uscita.
5i & ipotizzato quanio segue:
- ELUR 100000 di investimentn
- Performance del prodatio coerenti con descun perioda di delenziane indicato.

Investinsenis EUR 10.000

In caso di liquidazione ancitipata alla prima data possibile

Se |l prodotio arriva & scadenza
25 agoabo 23 e

Coati lobali ELR 226 EUR Z36
Incidenss anmusbe dei coati’ 2.63% 04T% |

1 Questo dimosys come | costl iducana il wastro rendimenio ogni anno nel conso del periodo d detenzione. Ad esempio, e b3 liquidazons del prodotio #wiane ala scadenes @
preweda che il rendimento medio annuo sard 3,08% &l londo dei cost e &l 2 61% &l nefio dei cost.

Per la prima data d liquidazione anticipats inferiore & un anno, il isulato non & annuelizzstn.
Una parte dai costi pud essene condivisa con la parsona che wende il prodatio per coprive | sanvizi che fornisce. L'impono vema comunicato.

¢ Composizione dei costi

In caso di disinvesbmento

Costl una tantum di ingresss o di wscita

dopa 1 anm

Casti di ingresso 2 25% dellimporto pagetn &l momenio della sobinserirome dallinvestimenio.
Cuess coal sor o indusi nel prezss di scquista & questo prodatia.
Conti di uscita 0.5% dellimporio Nozorale. Quesli cost =i appitanc solo in caso & disrmesiments pima della scadenzs
el prodotio. L i - ¢ chve 5 appliching condizion normal & mercain.

ELR 50

Costl comentl registrati ogni anna
Cammissioni di gesfione & slri oosti
arrminisrativi o di esencizio
Coti di transazione 151
Onerl accessarl sestenutl (n determinate condizion|

Commissioni di pefarmance A questo prodotio non si spplicans commissioni di peromisanos.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Perlodo di detenzione raecomandate: fino & 28 febbraio 2028, ovvero ala scadenza del prodatio.

Tumtarvia mon & possibile prevedare in enicipo la durata del prodotho che potrebibe scaders enicipataments.
L'obietivo del prodatio, welido soltanto in caso di detenzions del prodofo sing dla scadenza, consisie nelliofirie il profile di liguidazione descritto nella precedente sezione “Cos'é
quasio prodoto?™
In normali condiziond d mercain, potrele wvenders guesio prodofio sul mercalo secondano, & un prezzo che dpende dai parameti presalenti sul mercatl in guel momento e che
poitrebbe risultare inderone  capialke invesiio. Ove decidiste di rvenders il peodotio, 8l prezzo di vendits si spplicherabbe una commissione implicita dellio 0,50% che potrethe
‘aumeniare in particolan condizioni d mencalo.
Citre & poter rvendera il prodotio sul mencato seconderio, podete nchiedess al'Emisienie il rimborso anticpato del prodotio, esercitando MOpzione Put per gli Investion, medianie
Fimdio di un preawviso per iscritto. In caso di esescizio del'Opzione Pt per gli Imvestilon, riceverede un importo di nmiborse enbicipato come indicalo nella nubeica "Cos'é quesio
prodatio®.
Lo spread denamn-letiera delo 0,50% & sialo presa in considerazione nella tabela. Inoltre, il soggetio che lguida il vostro prodatio sul mercaln secondano pud impome cost aggiuntiv
incaso o disinwestiments prima dells scadenza.

% per annd del vostro invesimenio. ELURD

Come presentare reclami?
(Cuaksias redamo nguerdants |a condatia del proprio consulente o inkermediano pub essene presantato d direSo inleressato.

(Cuaksias redamo nguerdante il prodotio pub essens presentalo per iscritto allindinzzo seguente: Global Merkets - Distribution, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail allindinzzo di posta elefronica mvesimentifibnpparias com, oppure compilando il modulo disponitile al saguenta ink investimend. bogoarnibas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazion conterute nel presanie Documento Conlenente e Informazioni Chiave per gii Investiton non sosbiuiscona i senvizio di consulenzs prestato dal propao consulents o
imermediana.
Per uiterion informazioni sul prodafio, inchusi | Aschi ed esso conness, ¥ invilamo & leggere la reletiva documentazions di ofierta elo quotezione (prospetio | prospefio o base e
relathd supplement, & condizioni definiive, che & gretuitamente disponizile pressa il sio inbamet del'Eminenia.
E viesta fofferta o la verdita, diretts o indiretta, di quesio peodotta negli Stati Uniti d'Amernica o & US Persan. Il femming *US Person® & definito nella Regulation 5 del Securiies Act
dal 1933 L'offerta di questo prodotta non & sieta registrata & sensi del Securnities Act
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. La Note € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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COPIA CLIENTE

vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP TASSO MISTO CAP FLOOR CALLABLE 5Y

CODICE BNL 5208510
ISIN XS2464634331
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani le Note e percepisce, per questa attivita di collocamento, una
commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas
Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL BNP Paribas
CALCOLO
TIPO PRODOTTO Note

La Note € uno strumento finanziario.

LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza o alla data di pagamento in caso di scadenza anticipata
su facolta dellEmittente, del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio Emittente, come
dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note prima della scadenza
I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

LA NOTE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Si, la Note prevede la scadenza anticipata su facolta del’Emittente come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso “gz:fol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 2,183 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
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Misura del Rischio Pari a 0,3638 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

IMisura del Rischio di Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 1,4192 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso della Note) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore dell’ ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque
essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato
al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra
sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano la Note e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI
IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole premi ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale
investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
o0 in parte il capitale investito e/o delle cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di della Note. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
0 potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (0 altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.
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Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato del Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una
conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Note sono:
andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

QUALI SONO | COSTI

TOTALE COSTI GIA 1,5% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
COMPRESI NEL ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E%'SSJ(;NVEaI(OErLéR 0,76% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
N ? | DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
ominale) PARI A 1% DEL VALORE NOMINALE

VALORE 97,5% DEL VALORE NOMINALE
PREVEDIBILE DI

SMOBILIZZO AL P teori lcolat do che | dizioni di to risultino invariate tra la dat
TERMINE DEL rezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

20/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

La Note e stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/03/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi
con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra
rivendere la Note all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione
degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO . . T
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/02/2023 alla data 24/02/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/02/2023 alla data 24/02/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E° comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/02/2023 alla data 17/02/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
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sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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