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* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA BANCA

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP USD CMS Floater CAP & FLOOR 2Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

5208400

XS2315458088

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in

Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani le Note e percepisce, per questa attivita di collocamento, una
commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas
Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PERIL BNP Paribas
CALCOLO
TIPO PRODOTTO Note

La Note & uno strumento finanziario.

LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO

Medio /

Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢é pari a 5,2866 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
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Misura del Rischio Pari a 1,128 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 3,7586 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso della Note) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore dell’lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque
essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato
al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano la Note e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI
IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di della Note. In particolare, nell’'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato del Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una
conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Note sono:
andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

QUALI SONO | COSTI

TOTALE COSTI GIA 0,7% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
COMPRESI NEL ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

PREZZO DI

1E(I;I(I)ISS(;SINVEa I(;’riD 0,5% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
N ° | DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
ominale) PARI A 0,4% DEL VALORE NOMINALE

VALORE 98,3% DEL VALORE NOMINALE
PREVEDIBILE DI

SMOBILIZZO AL ) . e .
TERMINE DEL Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

17/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

La Note e stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 03/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi
con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra
rivendere la Note all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione
degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA NO
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il BNP PARIBAS per Ue et

che cambia

Documento contenente le

Mumers di Sare: EMATSONY
URL: hitp:Uid bepparnbas comX 323154580887 pdl.

informazioni chiave

Scopo

Il presenie documentao conbiens informazion chiave relalive A quesio prodotio dinvestimenio. Non si imatts di un documents promozionale. Le informazioni, prescriie per legge, hanno
ko scopo di siuterd & capine ke caratteristiche, | nachi, | cosd, | guadagni e le perdite polenzial d questo prodotio e di aivtard a fere un reffronio con e prodiol dinvestmento.

Prodotto

BNPP TASS0 VARIABILE CAP & FLOOR in USD a 2 anni

Codice |51 X52315458088
Produtiare BENF Paribas 5.A. - investimenti brppanibas.it - ContaRate il mumero 800 52 40 43 per maggion informazioni
Emitterte: BNF Penbas lssuance B.V. - Garande: BMF Panbas 5.4
PR z Aulnrité des marchés financers (AMF] & responsaiie dells vigianza di BNP Parbas S & in relasione al presente documento cantenente le inlammazioni

chisre

Diata di redasione del

preserile decuments 17 gennaie 2023 1730:59 CET

Siale per acquistare un prodotio dalle caratteristiche non semphei @ che pud essere d dificle comprensione.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cuesto prodotio & wna Node, un valore mobiliare. Questo prodotio offre una protezione totsle del Valore Mominale a scadenza.
* Termine
Cuesio prodatio ha una scadenza predeterminata e sark imborsto ale Data o Scadenze
* Oibiettivi

L'obietivo di quesio prodotio & di garanind il pagamento di una cedoa in base Osservazions della Cedola Vanshile comspondente, su base JNV3G0. Il Tasso di
al'andamento o un tasso dinteresse (i Tesso di Riferimento). Cuesto prodofio hauna  Riferimento non poind essere infenone al Tasso Minime & non polrd essere superions el
scaderza predelermingts con rimboso del 100% del Valore Nominake ale Dats di Tasso Massimo.

Seadenza.

Cedola: per ciascuna Node & presisio il pagamenio di una Cedola Vanekile ad ogni Data
di Pagamento della Cedala Vansbile.

Cedols Variable: 8 ciascuna Deta di Pagemenio della Cedols \Vanabile, un impano pari
&l Vakre Mominale maltipicato per il Tasso di Rifermenio osservato sle Dats di

Scheda prodotia

| Preees di Emissione 1005 | |Dsta di Emissione 27 gennasio 2023

| Valuta del presatta usD | |msta di Sesdenzs (rimbarsa) 27 gennain 2025

Valore Mominale [per folo) USD 1.000 |

Tanao di Fierimentn TmsaMinime  Tatss Massime Sl e e
Tast Swnp USD SOFR ICE 1Y [selies Blasmbeiy: USISS0M <ndei) 400% p.a. 7.00% pa. 25 geeain 2003 27 aprike 2023
Tasss Swap USD SOFR ICE 1Y [oos Bloombeny: USISS001 <inde) 4,00% paa. 7.00% pa. 25 aprile 2023 27 lugio 2023
Tast Swnp USD SOFR ICE 1Y [selies Blasmbeiy: USISS0M <ndei) 400% p.a. 7.00% pa. 25 hajlin 2073 27 atisbiie 03
Tasss Swap USD SOFR ICE 1Y [oos Bloombeny: USISS001 <inde) 4,00% paa. 7.00% pa. 25 giokes 2023 20 gennaio 2024
Tast Swnp USD SOFR ICE 1Y [selies Blasmbeiy: USISS0M <ndei) 400% p.a. 7.00% pa. 25 geeain 2004 20 aprike 2024
Tasss Swap USD SOFR ICE 1Y [oos Bloombeny: USISS001 <inde) 4,00% paa. 7.00% pa. 25 aprile 2024 20 luglio 2024
Tast Swnp USD SOFR ICE 1Y [selies Blasmbeiy: USISS0M <ndei) 400% p.a. 7.00% pa. 25 haylin 2024 28 ottt 2004

| Tass Swap USD SOFR ICE 1Y [codice Bleombeny: USISS00 <nder) 400% p.a. 7.00% pa. 24 alobee 2024 27 gennaio 2025

| {ermini & condizioni del prodafio prevedono che, gualom si dovessero venficare determinati eventi eccezionali: 1) possono essere apporiale modifiche al prodotio efa 2) Memifenie
del prodatio pud lermrinene anticpatamente il prodotio.

Tus i pagament descritti nel presente documento (i comgresi | guadagn potermiali] sono calcolati sulla base del Valore Nominge, escludendo i costi, i coniribud sodali & le impaoste
applcabil a ke Spaoga di imvesimenio.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Ciuesin prodotio & stabo concepitn per gl irvestiton &l dettaglio che:

= hanno un orizzonte dirvestimento di breve penoda (mena o e anni).

= sono Blla icerca di un investimento in un prodotio che distrbuisce cedole per potenzialmente dversificare il loro portafoglio complessiva.

wsono ella nearca di protezions del Wakore Mominale ala scaderze.

w5on0 siak informati o hanno suficiente conoscanza dei mencati finanziar, del lom funzicnamento & dei relativi rischi, nonché del mercato di riferimanio del Tasso di Riferimento.
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Quali sona i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

D E m m E m E . Limdicatare di rischio presuppone che il prodetto sia mantenuto fime alla scadenza. || rischio

effettiva pud varlare in misura significativa in caso di disinvestimento In una fase inizlale & la
* somma imborsata potrebbe essere minore,

Rlanl'duplu bassa Rischio pli altn

Lindicatore di nschio (SR - Summary Risk Indicator) & unfindicazione onientaiva del ivellio di nschio o guesio prodatio rispetio ad &l prodotti. Esso esprime |a probatilitd che il
prodatin sublisca perdile monstane @ ceusa di movimenti sul mercato o 8 causa della nosire incapecitd di pagard quanio dovuto.

Abbiamo classificatn quesio prodotio &l livello 1 su T, che comisponde alla desse o nschio pid bassa

Ciés significa che le perdite potenzial dovute dells paformance fubws del prodobio sono classificabe nel ivello mokio basso & che @ mokio improbabile che condizioni negatie di
mercato influenzing |a nosira capactd & pagard quanba dovuio.

Riceverste | pagament nella valuta di denominaznions del prodotio, che pud essers diversa dalla vos¥a valuls nazionale. In questo caso, presiabe aberzione al rischio valutaris.
Il rendimenta finale otienuto dipenderd dal tasso d cambio §a le due valute. Questo fischio non & coremplato nellindicatone sopra nporata.

Aveta dintto alla restiuzions o almens 100% del Velore Mominale. Qualsiasi mporto superiore 8 quelo indicato e gualsias rendimento aggiuntivo dipendono dala performance
futura del mercaio & son incerti. Tutlawia, questa prolezions dale parformance future del marcal non = epplichens in caso d disinvestimento prima della scadenza.

Se non siamo in grado o pagand quani dowso, polreste perdere il wastno infero imvestimento.
Per informazion dettaghiate su tuthi | rischi, fate rleimento alls sezione rischi del Prospetio di Base come specifizabo nells seguente sezione “Alire indormamioni rksvant’™.

» Scenari di performance

Gl swiluppd futwr del mercalo non passono essere previst con accuratezza. Gl scenan lllustratl sena puramerte indicativi del risultat possibili sulla base del rendimentl
recentl. | rendimert effettivi potrebbera essers inferionl

Periodo di detenzione raccomandat 27 perraio 2005 |
i i i LIS 10.000

In caso di
Scenarl disinvestimento dope disimvestimento alla
scadenza

LISD 10.000. E' pravisbs un rendineris mirin garanliby salaments se detenste il arodobln fing 8 seadenss,
Scenario di stress Possibile rmiborso al netta dei cost USD T8 LSD 10818
il presemn stade i 7 gennaio 2025)  Mendimenta medi per Hasan anno -2 580 4,00
Seenaria slavarevol Possibile riiborse al netts dei cost USD 8740 UISD 10830
il oo stade i 7 gennaio 2025)  Fendimenta meda pr AR 2nno 260 £ %
Stenaria moceralo Possibile riiborse al netta dei costi LUS0 8.763 LISD 10853
{il prodoin scade i 27 gennain 2025)  Rendimenia media per ciascun arno 23T £16%
Seenaria favarevals Possibile riiborss al netta dei cost IS0 9,807 LISD 10222
fil proxdomn scade d 27 gennaio 2025)  Rendimenta meia per tiason anng A 8% £ 5

Le cifre riportate comprendono futhi | cosdl del prodotio in oggefio, ma possona non comgrendere bull | costi da vol pagall a consulente o al distrbuions. Le cifre non fengona canlo
della vostra sierione fiscale parsonale, che pud incidens anch'essa sulimporio del Aimborso.

Lo scenano di stress indica quale potrebbe essere I'mporto imborsato in circostanze di mercato esirems.

(G scenar favorevole, modersio e siavorevole rappresentana possioili esiti del vosto investimento, e sono stell calooleh sulla base di simulezion] che utlizzend la performence
passata del sofostante fing ad un massimao di 5 anni.

Cuesto prodotio non & facimense liquidabila. In caso di uscita dallinvestimento prima del perodo di detenzione raccomandato porebbe essere necessario sosienens cost
suppkementar.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In casa dinsokenza o assoggetiamento del'Eminanie & procedura falimentare o altra procedura concorsuals, avete i dintto a richisdans al Garante il pagamernio di ogni & qualsiasi
mporto dowuio in base &l prodotho & sensi d wna garanzia incondizionada e imevocabile. In caso di insohenzs o assogoetiaments anche del Garante a procedur falimentare o aira
proceds concarsuale, o in caso di nspluzions ai sensi della nomiative applicablle, potrele incomene inwna perdita d capitale pari allinbero capitale nvestio.

Il prodofo non & coperto da alcna schema di indennizzo o di sltra garanzia a vosing favore.

i informiama che BNP Penibas, che agice in qualta 4 Garanie, & un istituio di credito sutorzzsto in Francia e, pertanto, & soggetto al regime di rsaluzions infrodatio dalls Diretiva
UE in materia di nsanamento & nsoluzione delle crisi hancane del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra l'alo, iconosce alke autorts delberanti i pobere & modificare le condimoni
principali della suddetts garanzia, di ndume gli importi dovut dal Garante in conommits alke condizion dela suddetta geranzia (fino &l lor azzeramenda) e di comeertine gl impaorti
dovuti i sensi dela garanzia in ezioni o alin tioli del Garanle. Polreste non riuscire a recuperare, in tolo o in parte, [impono (evenhsalmente) dovuto dal Gerante in relazione al
prodatio & sensi della garanzia & podreste ricevere i sostiuzione di tale imporo un titolo diverso emesso dal Garante, | cul valore potrebbe essere considersvolments inferioss
alimgporto che awreste percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende pofrebbe addebitare alin cosd, nel qual caso fomind informeazioni su 2l costl, illustrandans Mmpatio sulfinvestimento.

¢ Andamento del cost nel tempo

Le {ebelle mostrano gli importi prefevati dalfinvesSimento per cogrire diersi tipi di costi. Tali impori dipendono dail endith dellinvestimento, dalla durata della deterzione del prodoso
e dalfandamenio del prodotto. Gli import sono gui iportat a fini dlustretivi e s basana sw un imporio esempliiicativo del‘irvestimento e su dversi possili periodi di irvestimenta.
5i & ipotizzato quanio segue:

- Ml primo anna recupera dellimporio investilo (rendimento annuo delo 0% ). Per gli alin periodl d detenzions =i & ipolizzaio che il prodofio abbia |a peromance indcats nello
ECenana moderato.

- LESD 1 0000 di invvestimento.
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Investimenio USD 10,000

In caso di disimestiments dopa 1 I caso di disinvestimerto alla
f=Ti [a]e] &CANENIE
Coati tobali usDima USD 120
Inciderea anmuske dei coati[”) 1,72% 0,63%

[*) Oueesstio chmocsstrn comee i costi nducana il wostno rendimento ogni enno nel corse del penodo di detenzione. Ad esempia, s2 b liguidazione del prodotio svviene al femmine del
peniodo d defenzione reccomandaio, si presede che il rendimenio medio annuo sard 4,80% al lorndo des costi e al 4,17% al netho del costi.
Una parte dai costi pud essene condwisa con |l parsona che venda il prodotto per copriee | sanizi che fornisce. L'impono wvama comunicato.

¥ Composizione dei costi

In caso di disinvestiments

Costl una tantum di Ingresso o di uscita

a1 AN

Cont di ingresse 1.20% dellimparto pegsts & momenio dells soloscrzions delfinvestimento.
Cuess cosll sono gia indusi nel preers & acquisio & questo proditia.

Costi di uscita 050f: Bl Valore Nomirale. Mmﬁuppimmmmmdmmmmhﬂm
¥ B applching condizion normali di mencak.

Us0 50

Costl correnti registratl agnl anna
0.00%: per arr del vosing inveslimeanio. usDao
1]

Omerl accessori sostenuti in determinste candizioni
A guiegts pradslin non s sppleant convtanni di perbincs.

Commissioni di gestione & altri costi
amminisrativi o di esercizio
Codli di ransaziong

[

i di pert

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Perlodo di detenzione reccomandate: fino &l 29 gennalo 2027, ossia alla scadenza del prodotio.

L'obietivo del prodatio, welido soltanto in caso di delenzions del prodofio sino alla scadenza, consisie nellofirire il profilo di liguidazione descritto nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodotio?™

In nomali condizioni d mescalo, polrede vendere guesio prodotio sul mencabo secondana, a un peezza che dipends dai parametn prevalenti sul mercall in quel momento e che
polrebbe risutsre infenone d capiale investio. Ove decdiste di meenders il prodotio, el prezzo di vendits si epplicherebbe una commissione implicita delo 0,50% che polretibe
‘Bumentare in particolan condizioni d mercal.

Lo spread denar-itiera delo 0,50% & stalo presa in considerazione nella tabela. Inolire, il soggetio che bguida il vostro prodatio sul mercaln secondano pud impame cost aggiunti
incaso o disinvestimento prima della scadenza.
Come presentare reclami?

Duaksiasi redema riguerdante & condotia del proprio consulents o intermedianio pub essere presentato &l dirsfo inlersssatn.
Cuaksias redamo nguerdante il prodatio pub essene presentalo per iscritto allindinzzo seguante: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail allfindinzzo di posta elstronica invesimentifibnppanibas com, oppure compilanda il module disponibile 8l seguents ink investiment.bnpparibas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conteriute nel presanie Documento Conlenante e Informazioni Chisve per gii Investiton non sostifuiscona i senzio di corsulenea prestato dal propaa consulents o
inermedanc

Per comgpleba infommazioni sul prodotio, inchusi | ischi ad esso connessl, v invitiamo & leggere |a relatva documentazione di offerta o quotazione, che & gratuitamente disponibile
presso il sito imermet delfEmitiente.

E vieszta foffert o la vendita, direfia o indiretta, di questo peodofia niegli Stati Uniti ©Amenica o a US Persan. Il kermine *US Persan® & definiin nella Regulstion S el Sscurities Act
del 1833 L'offerta di quesio prodotto non & state regisirats & sensi del Securities Act
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. La Note € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web
investimenti.bnpparibas.it. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP USD CMS Floater CAP & FLOOR 2Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

5208400

XS2315458088

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in

Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani le Note e percepisce, per questa attivita di collocamento, una
commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas
Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PERIL BNP Paribas
CALCOLO
TIPO PRODOTTO Note

La Note & uno strumento finanziario.

LA NOTE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

La Note prevede il pagamento a scadenza del 100% del valore nominale, fatto salvo il Rischio
Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita della Note prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO

Medio /

Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢é pari a 5,2866 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
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Misura del Rischio Pari a 1,128 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 3,7586 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding
mercato annualizzata: period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso della Note) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora la Note presenti un ISR di prodotto maggiore dell’lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque
essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato
al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra
sottoscrivere una Note con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano la Note e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI
IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito
se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione alla Note, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di della Note. In particolare, nell’'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi della Note
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in
relazione alla Note da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione alla Note alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente




Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Note possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda la Note prima della sua scadenza naturale. In tal
caso, il prezzo di mercato del Note potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una
conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Note sono:
andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Note in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Note.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita della Note: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nella Note.

QUALI SONO | COSTI

TOTALE COSTI GIA 0,7% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
COMPRESI NEL ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

PREZZO DI

1E(I;I(I)ISS(;SINVEa I(;’riD 0,5% DEL VALORE NOMINALE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
N ° | DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
ominale) PARI A 0,4% DEL VALORE NOMINALE

VALORE 98,3% DEL VALORE NOMINALE
PREVEDIBILE DI

SMOBILIZZO AL ) . e .
TERMINE DEL Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

17/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a 1% del valore nominale. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

La Note e stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 03/02/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Note su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi
con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Note a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra
rivendere la Note all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione
degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA NO
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