BNL COPIA BANCA

GRUFFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute

piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'i i possa i scelte di il i Il pi e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al p i Il p non puo essere considerato esaustivo e non integra e non itui la i di offerta dell i Le
informazioni nel p sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP TASSO VARIABILE CAP & FLOOR 3 ANNIin EURO

COD BNL 5205170 ISIN XS2426323387

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s A+ and Standard and Poor's Aa3
Olanda

RATING Standard and Poor’s Aa3

COS’E’ IL PRODOTTO?

E uno strumento finanziario appartenente alla categoria obbligazioni.

BNPP TASSO VARIABILE CAP & FLOOR 3 ANNI in EURO (di seguito “I'Obbligazione”) & emessa in EURO e prevede il pagamento di Cedole Variabili Trimestrali in EURO, calcolate sul Tasso EURIBOR 3M. Il Tasso
EURIBOR 3M non potra essere inferiore al Tasso Minimo e non potra essere superiore al Tasso Massimo

L’OBBLIGAZIONE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

L’Obbligazione rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il Rischio Emittente. Nel caso di vendita dell’Obbligazione prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI 100% Valore nominale
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000

VALORE NOMINALE DI OGNI EURO 1000 per Obbligazione (Capitale Investito, IMPORTO MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE)

OBBLIGAZIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 30/09/2025 (Data di scadenza)
PREZZO DI RIMBORSO 100% Valore nominale

TASSO ANNUALE LORDO Tasso EURIBOR 3M
DELLE CEDOLE VARIABILI |l valore sul Tasso EURIBOR 3M sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

EURIBOR 3M
EURIBOR 3M: indica il tasso di deposito in EURO per un periodo di 3 mesi

FREQUENZA PAGAMENTO

CEDOLE VARIABILI Trimestrale

DATE DI OSSERVAZIONE 28/09/2022, 28/12/2022, 28/03/2023, 28/06/2023, 28/09/2023, 28/12/2023, 27/03/2024, 27/06/2024, 26/09/2024, 24/12/2024, 27/03/2025, 26/06/2025

CEDOLE VARIABILI

eﬂi:ﬁ?AMENTO CEDOLE 30/12/2022, 30/03/2023, 30/06/2023, 29/09/2023, 29/12/2023, 28/03/2024, 28/06/2024, 30/09/2024, 30/12/2024, 31/03/2025, 30/06/2025, 30/09/2025
Tasso Massimo 2,85%

Tasso Minimo 1,65%

QUALI SONO | RENDIMENTI DEL PRODOTTO?

L’Obbligazione prevede:
1. il pagamento di Cedole Variabili trimestrali calcolate sul Tasso EURIBOR 3M. Il Tasso EURIBOR 3M non potra essere inferiore al Tasso Minimo e non potra essere superiore al Tasso Massimo, per anno
2. Il rimborso a scadenza del Valore nominale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

I Rendimento annuo
Scenario ipotizzato

lordo netto
Scenario . ; . N . . o N e N o o
favorevole Ipotizziamo che il Tasso EURIBOR 3M sia sempre superiore o pari al Tasso Massimo del 2,85% dal primo al sedicesimo trimestre 2,88% 2,12%
Scenario Ipotizziamo che il Tasso EURIBOR 3M sia pari allo 2,00% dal primo al sedicesimo trimestre e pertanto sia sempre inferiore al Tasso Massimo del 2,85% e o, o,
. ° ’ e : 2,01% 1,49%
intermedio  superiore al Tasso Minimo del 1,65%
Scenario non - . . . . . . .
favorevole Ipotizziamo che il Tasso EURIBOR 3M sia sempre inferiore o pari al Tasso Minimo del 1,65% dal primo al sedicesimo trimestre 1,66% 1,23%
Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non ivo. Ove I'Obbligazi venga i prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | Il i sono i in regime di itali i do la ia del “Tasso Interno di
(TIR), che I'Obbligazi venga fino alla e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato

I ituti in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani I'Obbligazione e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di Obbligazioni approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla
OFFERTA Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI

COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 09/09/2022 al 27/09/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 09/09/2022 al 27/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla
presente offerta delle Obbligazioni non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 09/09/2022 al 20/09/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette
giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal
fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DIPRODOTTO i di Rischio)
. b Medio / . :
Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DIPRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DIPRODOTTO é paria 1,9601 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2746 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 1,2855 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un
valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso dell'Obbligazione) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad
ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora I'Obbligazione presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio,
la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di
investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un'Obbligazione con ISR di prodotto anche maggiore, purché
I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi
derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano I'Obbligazione e/o
le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole maturate ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della
risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione all'Obbligazione, e a sua volta
potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore dell'Obbligazione. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della
Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii} la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi dell'Obbligazione garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia,
gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione all'Obbligazione da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra
entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione all'Obbligazione da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione
all'Obbligazione alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di liq : & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualitd che il prezzo dell'Obbligazione
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda I'Obbligazione prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato dell'Obbligazione potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo dell'Obbligazione sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento dell'Obbligazione in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe
determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Obbligazione.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita dell'Obbligazione: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nell'Obbligazione.

QUALI SONO I COSTI?
TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EURO 1)
1,00% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

0,67% DEL VALORE NOMIANLE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE
DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A 0,60%)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO 98,00% del Valore Nominale

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 30/08/2022 e la Data di emissione e tenendo
conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a 1,00% per Obbligazione. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

Sede di negoziazione

L'Obbligazione & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’awvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione dell'Obbligazione su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione dell'Obbligazione a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere I'Obbligazione all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS per U rando

che cambia

Documento contenente le

Numero di Serie: EN3 140

informazioni chiave URL: hitpsikid brpparibas comXS2426323367 4T pdt

Scopo

I presenie documenio contiene informazion chiave relafive a questo prodofio diinvestimento. Naon si tratta di un documerto promazionale. Le informazioni, prescrifie per legge, hanno
lo scopo di aiutarvi a capire le carafierisfiche, | rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di questo prodotio e di aiutarvi a fare un rafironto con alti prodotti d'inv esfimento.

Prodotto
BNPP TASSO VARIABILE CAP & FLOORin EURO a 3 anni
[ Codice 1510 RoZAJG32I38T [ Quotazione Euro X
BAA R HE T S AT T Ve siment BRppanbas il ™" """ 02 - Dalla da § safenbre 2022 dla daa 27 |
Produttora Contattate il numara 800 92 40 43 par maggiod Offerta pubblica satlermbre (enambe comprasa), salvo aventual
informaziani modifiche
Emittente BAP Farbas kssuar T Autorta competente Auloril des marchés Enanciers [AWF ]
Garante BNP Paribas SA bata diredazione delpresente 30 aqaem 2022 14:06:33 CET

State per acquistare un prodatto dalle caragensfiche non semplici & che pud essere di dificile comprensione.
Cos'é questo prodotto?

» Tipo

Quesio prodeto & un'Obbligazione, un valore mobiliare.

> Obiettivi

L'obigttiv o di questn prodotio & di fornire un rendimento collegato all'andamento di un Cedola Viariabile: & ciascuna Data di Pagamento della Cedola Variabile, un impaorto pai
fasso d'interesse (il Sofostante). Quesfto prodotio ha una scadenza predeterminata con  al Valore Mominale molfiplicato per il Tasso di Riferimento osservaio alla Data di
rimberso del 100% del Valore Mominale di cescuna Obtigazione alla Data di Osservazione dells Cedola Vanabile corspondente, su base 30/360. | Tasso d
Scadenza. Riferimenio non potra essere inferiore al Tasso Minimo & non pofra essere superior d
Cedola: per ciascuna Obbligazione & previsio il pagamento di una Cedola Variablead  Tasso Massimo

ogni Data di Pagamenio della Cedola.

Scheda prodotto

Prezzo di Emissiona 100% ' Data di Emissione 30 saflermbre 2022

Valuta del progetio EUR T |Uata ol Lmuioamone (rimborse)  susememoresuzs |
Importo Nozionale (per titols) EUR 1.000

Tasso di Riferimento Tasso Minimo Tasso Massimo g:;’f;;ﬁ::;[:amn’ o g:mﬂ::::’m e
Euriber 3M 165% 285% 28 satlembre 2022 Ieambra20zz
Euribor 3M 1,65% 285%

Euribor 3M 1,65% 285%

Euribar 3M 1,65% 285%

Euribar 3M 1,65% 285%

Euribor 3M 1,65% 285%

Euribor 3M 1,65% 285%

Euribor 3M 1,65% 285%

Euribar 3M 165% 285%

Euribar 3M 1.65% 285%

Euribor 3M 1,65% 285%

Euribor 3M 1,65% 285% 26 giugno 2025 30 settembre 2025

| fermini & condizioni del prodotio prevedono che, qualora si dovessero verificare delerminat eveni eccezionaliz 1) possono essere apportate modiche al prodotio efo 2) I'emitene
del prodotio pud terminare anficipatamente il prodofio.

Tutti i pagamenti descriti nel presente documento (i compresi | guadagni potenziali) sono calcolafi sulla base dellimporio Mozionale, escludendo i cost, | confributl socH & &
imposte applicabdi a tale ipologia di inv esimento.

» Investitori al dettaglio a cui siintende commercializzare il prodotto

Quesio prodotio & staio concepito per gli inv estitor al dettaglio che:

= hanno un onizzonke d'investmento di medio periodo (da fre a cingue anni).

= 50n0 alla ricerca di un investimenfo in un prodotin con rendimento a scadenza per potenzialmente diversificare il loro porafoglio complessiva,

= 3o0n0 alla nicerca di proiezione dellimporto Noziorele alla scadenza.

= 3000 stati informat o hanno suficiente conoscenza dei mercati finanziari, del loro funzionamento e dei relativi rischi, nonché del mercato di riferimento del Sofosante.
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Quali sonoirischie qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

I:I IEI II‘ III IEI LYindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenufo fino alla scadenza. Il rischio
B N !

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
somma rimborsata potrebbe essere minore.

Rischio piu basso Rigchiopidalto
Lindicatore di rischio (SR - Summary Risk Indicafor) & un'indicazione arientaiva del livello di rischio di quesio prodofio rispatio ad alin prodofi. Esso esprime la probabilits ched
prodofto subisca perdite monetanie a causa di moviment sul mecaio 0 a causa della nostra incapacita di pagarviquanio dovuto.

Abbiamo classificato questo prodotio al livello 1 su 7, che comsponde alla classe di nschio pid bassa

Cib significa che le perdite potenziali dovute dalla performance fulura del prodotio sono dassificate nel livello molio basso e che @ molio improbabile de condizioni negaive d
mercato influenzing la nostra capacita di pagarviquanio dovuio.

Riceversle | pagament nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In quesio caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendimenio finale otienuto dipendera dal tasso di cambio fra ke due valute. Questo nischio non & cortiemplaio nellindicatore soprariporiato.

Avete diritto alla resiiuzione di aimeno 100% ded vostro capitale. Qualsiasi imporio superiore a quello indicato e qualsiasi rendimenio aggiunivo dipendono dalla performance fula
del mercato e sono incert. Tultavia, questa profezione dalle performance future del mercato non si applichera in caso didisinvestimento prima della scadenza.

Se non siamo in grado di pagarvi guanio dovute, potreste perdere il vostro inteno investimenio.

Per informazioni degagliate su tutti i rischi, fate iferimento alla sezione rischi del Prospetin di Base come specificaio nella seguente sezione *Alire informazioni rievani”.

» Scenaridi performance

Gli sviluppi futuri del mercate non possono essere previsti con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puramente indicativi dei risultati possibili sulla base dei rendiment
recenti. | rendimenti effettivi potrebbero essere inferion.

Investimento EUR 10.000

Scenari Scadenza

Scenario di stress Possibile rimborso al netto dei costi EUR 9.769.28 EUR 1022179 EUR 10.498 44
Rendimanto medio per ciascun anng -2.11% 1,1% 1,63%

Scenario sfavorevole Possiblle rimborso al nefio del costi TEOR 094pE  EUR 0685 EOR IO dE ™"
Rendirmenty medio per cGascun anno -0.75% 1,32% 1,67%

Scenario moderato Possiblie rimbarSo al nefto delcostl TEOR 054G ET  EURTUE0AERTTTTTTTTT EDORTORUEFT ™
Rendimento madio per ciascun anno -0.53% 149% 1,96%

Scenario lavorevae Possiblie rimbar S0 al netto delcost TEOR OEOTIE B TUEIIRTTTTTTTTT EORTTONAWSE ~ "
Rendimento medio per ciascun anno -003% 1,7% 243%

Ouest &bella mosira gl impors dei poss DIl IMDOrs| Nel Prossimi 3 anni, in Scenarn dvers, |poizzando un invessmento di EUR 10.000-

Gli scenari presentai mostrano la possibile periormance dellinvesimento. Possono essere confrontati con gli scenan di alir prodoti.

Gli scenari presentati sono unastima dela performance futura sulla base delle performance passate del valore di queso investimento & non sono unindicaiore esato. Gli impord da
nmborsi v aneranno a seconda della performance del mercato e del penoda di lempo per cui @ mantenuto il prodofio.

Lo scenanio di sress indica quale potrebbe essere importo imborsato in circostanze di mercaio esireme e non tiene conto della suazionein cui non siame in grado di paganvi.

Le cifre riportate comprendono futli i cosfi del prodotio in oggetio, ma pessona non comprendere tutfl | cosf da voi pagat al consulente o al distributore. Le cifre non tengono cono
della vostra siluazione fiscale personale, che pud incdere anch'essa sullimporio del nmborso.

Cosaaccade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dlinsolvenza o assoggetamento dell Emitents a procedura falimentare o altra procedura concorsuale, avete il dintio a richiedere al Garants il pagamento di ogni & qualsesi
imporio dov uio in base al prodofio ai sensi di una garanziaincondizionata e imevocabile. In caso diinsolverza o assoggettamento anche del Gararie a procedurafalimentare o aka
procedura concorsuale, pofrete incomerein una perdita di capitale pan all'intero capiiale investio.

1 prodofio non & coperto da alcuna schema di indennizzo o di altra garanzia a vostro favore.

Vi infarmiame che BN P Paribas, cheagisce in qualit di Garante, & un istiuio di credilo autorizzalo in Franca e, pertanto, & soggeto al regimedi risoluzione infrodotto dalla Diretiva
UE in materia di risanamento & risolzione delle cisi bancarie del 15 maggo 2014. Questa normativa, fra l'altro, riconosce alle autonits deliberant il potere di modificars le condizo
principali della suddelta garanzia, di ridurre gli impaodi dovuti dal Garante in conformita alle condizioni dela suddetla garanzia (fino al koo azzeramento) & di corverfire gli impart
dovuli ai sensi della garanzia in azioni o alfri titoli ded Garants. Pofreste non nuscire a recuperare, in foto o in parte, imporio (evenualmentz) dovuto dal Garante in relazione d
prodotio ai sensi della garanzia & pofreste ricevere in sostituzione di &le imporio un titolo diverso emesso dal Garante, il ol valore parebbe essere comsiderevdmente inferios
allimporto che avreste percepito alla scadenza del prodotin.

Quali sonoicosti?

La diminuzione del rendimento (Reducion in Yiedd - RIY) esprime ['impato dei cosf toali sostenull sul possibile rendimento dedlinvesimendo. | cost totali fiengono conto dei cost una
fantum, comenti & accessori.

Gli import qui riportadl comispondono ai cost cumulativi del prodo®o in fre periedi diversi di delenzione e comprendono e potenzili penali per uscita aniicipata. Questi import si
basano sullipotesi che siano investii EUR 10.000. Gli import sonosimat e porebbero cambiare in fuluro.
» Andamento dei costi neltempo

1 soggefio che v ende quesio prodofio o fomisce consulenza riguardo ad esso potrebbe addebitare alin cost, nel qual casodeve fomire informazion su tali cosfi e illusirare Mmpalo
dituld | cost sullinvestmenio nel corso del lempo.

In caso di disinvestimentodopo 1 Incaso di disinvestimentodopo 2 In caso di disinvestimento alla

anno anni scadenza
EUR 21691 EUR 216,31

patto sul rendimento [KIY) par anno B0 I 2 B 1 % WG === === === == mm===msmmeas
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» Composizione dei costi

La seguente tabella presenta:
= Timpafio, per ciascun anno, ded diSerent tipi di cost sul pessibile rendmenio dellinvestmento alla fine del periodo di detenzione raccom andato;
w il significaio delle differenti categorie di cost.

Questa tabella presenta I'impatto sul rendimento per anno

Costiuna tantum  Costidiingresso 0,55% Impatie dei cost gia compresi nel prezzo.
Costi di uscita 0% Irrpatis dei cost di uscita dall'inve simento ala scadenza.
Costi correnti Costi di iransazione del portatoglio 0% Impatio dei nosti cost di acquisio @ vendita degh inesimant sotiostanti per il prodotio.
_Atricosticorrend 0% .| Impatio dei costi che ratteniamo ogni anno per gestire | vosir invesimens.
Oneri accessori Commissioni di performance 0% Impatio della commissione di perfosmance.
Carried interests (commissioni di o
overperformance) 0% Irrpatis dei carried interests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Possoricevere il capitale anticipatamente?
1 periodo di detenzione raccomandaio per il prodotio & fino al 30 sefembre 2025, ossia alls scadenzadel prodofio.
L'abiettiv o ded prodotio, valido soltanto in caso di detenzione del prodofio sino alla scadenza, consiste nell'offrire il profilo di liguidazione descritio nella precedente sezione "Cosé
quesio prodotin®
In normali condizioni di mercain, potrele vendes quesio prodotio sul mercaio secondario, a un prezzo che dipende dai parametn prevalenf sui mercai in quel momenb e che
potrebbe risultare inferiore al capitale investitn. Owve decidiate di rivendere il prodotio, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissione implicta del 0,50% che potrebbe
aumentare in pariicolan condizioni di mercato.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardarie la condofa del proprio consulente o interm edianio pud essere presentaio al diretio interessato.

Qualsiasi reclamo riguardarie il prodotio pud essere presentatn per iscritio all'indirizzo sequente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milana, inviando urfe-
mail all'indirizza di posta elefromica investimeni@bnpparibas.com, oppure compilando il modulo dispenibile al seguente link investimerdi. bnppanibas. it'eclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenuie nel presente Documento Contenente ke Informazion Chiave per gli invesfitori non sostitwscono il serviziodi consukenza prestaio dal proprio consulenk o
intermediario.
Perinformazioni complete sul prodoto, inclusi i ischi ad esso comessi, vi invitiamo a leggere la relafiv adocumentazione di offerta /o quaotazione, che & gratuitamente disponibie
presso il sito internet dell’Emitiente.
E vietata l'oflerta o la vendita, diretta o indiretia, di questo prodotio negli Staf Uniti ' America o a US Person. |l fermine "US Person” & definito nella Regulation S del Securifies Act
del 1933. L'ofieria di questo prodotio non & stata regisirats ai sensi del Securiies Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto
dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente.
Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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BNL COPIACLIENTE

GRUFFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute

piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'i i possa i scelte di il i Il pi e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al p i Il p non puo essere considerato esaustivo e non integra e non itui la i di offerta dell i Le
informazioni nel p sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP TASSO VARIABILE CAP & FLOOR 3 ANNIin EURO

COD BNL 5205170 ISIN XS2426323387

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s A+ and Standard and Poor's Aa3
Olanda

RATING Standard and Poor’s Aa3

COS’E’ IL PRODOTTO?

E uno strumento finanziario appartenente alla categoria obbligazioni.

BNPP TASSO VARIABILE CAP & FLOOR 3 ANNI in EURO (di seguito “I'Obbligazione”) & emessa in EURO e prevede il pagamento di Cedole Variabili Trimestrali in EURO, calcolate sul Tasso EURIBOR 3M. Il Tasso
EURIBOR 3M non potra essere inferiore al Tasso Minimo e non potra essere superiore al Tasso Massimo

L’OBBLIGAZIONE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

L’Obbligazione rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il Rischio Emittente. Nel caso di vendita dell’Obbligazione prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI 100% Valore nominale
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000

VALORE NOMINALE DI OGNI EURO 1000 per Obbligazione (Capitale Investito, IMPORTO MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE)

OBBLIGAZIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A i
SCADENZA 30/09/2025 (Data di scadenza)
PREZZO DI RIMBORSO 100% Valore nominale

TASSO ANNUALE LORDO Tasso EURIBOR 3M
DELLE CEDOLE VARIABILI |l valore sul Tasso EURIBOR 3M sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

EURIBOR 3M
EURIBOR 3M: indica il tasso di deposito in EURO per un periodo di 3 mesi

FREQUENZA PAGAMENTO

CEDOLE VARIABILI Trimestrale

DATE DI OSSERVAZIONE 28/09/2022, 28/12/2022, 28/03/2023, 28/06/2023, 28/09/2023, 28/12/2023, 27/03/2024, 27/06/2024, 26/09/2024, 24/12/2024, 27/03/2025, 26/06/2025

CEDOLE VARIABILI

eﬂi:ﬁ?AMENTO CEDOLE 30/12/2022, 30/03/2023, 30/06/2023, 29/09/2023, 29/12/2023, 28/03/2024, 28/06/2024, 30/09/2024, 30/12/2024, 31/03/2025, 30/06/2025, 30/09/2025
Tasso Massimo 2,85%

Tasso Minimo 1,65%

QUALI SONO | RENDIMENTI DEL PRODOTTO?

L’Obbligazione prevede:
1. il pagamento di Cedole Variabili trimestrali calcolate sul Tasso EURIBOR 3M. Il Tasso EURIBOR 3M non potra essere inferiore al Tasso Minimo e non potra essere superiore al Tasso Massimo, per anno
2. Il rimborso a scadenza del Valore nominale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

I Rendimento annuo
Scenario ipotizzato

lordo netto
Scenario . ; . N . . o N e N o o
favorevole Ipotizziamo che il Tasso EURIBOR 3M sia sempre superiore o pari al Tasso Massimo del 2,85% dal primo al sedicesimo trimestre 2,88% 2,12%
Scenario Ipotizziamo che il Tasso EURIBOR 3M sia pari allo 2,00% dal primo al sedicesimo trimestre e pertanto sia sempre inferiore al Tasso Massimo del 2,85% e o, o,
. ° ’ e : 2,01% 1,49%
intermedio  superiore al Tasso Minimo del 1,65%
Scenario non - . . . . . . .
favorevole Ipotizziamo che il Tasso EURIBOR 3M sia sempre inferiore o pari al Tasso Minimo del 1,65% dal primo al sedicesimo trimestre 1,66% 1,23%
Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non ivo. Ove I'Obbligazi venga i prima della scadenza I'investitore puo incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | Il i sono i in regime di i i do la ia del “Tasso Interno di
(TIR), che I'Obbligazi venga fino alla e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato

I ituti in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani I'Obbligazione e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO  BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di Obbligazioni approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla
OFFERTA Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI

COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene

- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 09/09/2022 al 27/09/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 09/09/2022 al 27/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla
presente offerta delle Obbligazioni non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 09/09/2022 al 20/09/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette
giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal
fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DIPRODOTTO i di Rischio)
. b Medio / . :
Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DIPRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DIPRODOTTO é paria 1,9601 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2746 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 1,2855 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un
valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso dell'Obbligazione) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad
ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora I'Obbligazione presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio,
la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di
investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un'Obbligazione con ISR di prodotto anche maggiore, purché
I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi
derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano I'Obbligazione e/o
le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole maturate ove dovute e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o le cedole ove dovute.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della
risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione all'Obbligazione, e a sua volta
potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore dell'Obbligazione. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della
Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii} la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi dell'Obbligazione garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia,
gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione all'Obbligazione da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra
entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione all'Obbligazione da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione
all'Obbligazione alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di liq : & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualitd che il prezzo dell'Obbligazione
possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda I'Obbligazione prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato dell'Obbligazione potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di
emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo dell'Obbligazione sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento dell'Obbligazione in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe
determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna Obbligazione.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita dell'Obbligazione: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito
all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nell'Obbligazione.

QUALI SONO I COSTI?
TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EURO 1)
1,00% DEL VALORE NOMINALE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

0,67% DEL VALORE NOMIANLE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE
DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A 0,60%)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO 98,00% del Valore Nominale

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 30/08/2022 e la Data di emissione e tenendo
conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a 1,00% per Obbligazione. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

Sede di negoziazione

L'Obbligazione & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L’awvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione dell'Obbligazione su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione dell'Obbligazione a condizioni di prezzo
significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere I'Obbligazione all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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