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SCHEDA PRODOTTO
BNPP OBBLIGAZIONE STEEPENER SU SPREAD USD CMS 10Y-2Y in USD A 10 ANNI
COD BNL 5181850 ISIN  XS1998237363

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello
strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento
e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento
non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

COS’E’ IL PRODOTTO?
E uno strumento finanziario appartenente alla categoria obbligazioni.

BNPP OBBLIGAZIONE STEEPENER SU SPREAD USD CMS 10Y-2Y in USD A 10 ANNI (di seguito “I'Obbligazione”) & emessa in Dollari
statunitensi (USD) e prevede il pagamento di una Cedola Fissa Annuale Lorda in USD alla fine del primo e del secondo anno e Cedole
Variabili Annuali Lorde in USD a partire dal terzo anno fino a scadenza, calcolate sulla base del differenziale tra il tasso USD CMS 10Y e il
tasso USD CMS 2Y moltiplicato per 5,6 volte con un minimo pari a 0,00%.

L’OBBLIGAZIONE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

L’Obbligazione rimborsa a scadenza il 100% del valore nominale (USD 1.000), fatto salvo il Rischio Emittente ed il Rischio di Cambio.

Nel caso di vendita dell’Obbligazione prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA DOLLARI USA
PREZZO EMISSIONE 100% Valore Nominale
IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a USD 1.500.000
VALORE NOMINALE DI OGNI $ 1.000 (Capitale Investito)
OBBLIGAZIONE

PREZZO DI EMISSIONE 100% Valore Nominale
DATA DI EMISSIONE E 24 maggio 2019
REGOLAMENTO

PREZZO DI RIMBORSO 100% Valore Nominale
DATA DI PAGAMENTO A 24 maggio 2029
SCADENZA

TASSO ANNUALE LORDO 2,50% per anno
DELLE CEDOLE FISSE

FREQUENZA PAGAMENTO Annuale posticipata
CEDOLE FISSE

DATE PAGAMENTO CEDOLE 24 maggio 2020 e 24 maggio 2021

FISSE Convenzione di calcolo 30/360 Unadjusted Modified Following Business Day Convention.
TASSO  ANNUALE LORDO 5.60 x (USD CMS10y — USD CMS2y), floored at 0.00% per anno
DELLE CEDOLE VARIABILI dove

USD CMS 10Y: indica il tasso swap USD 10 anni (semestrale, 30/360) contro il tasso Libor USD 3 mesi
(trimestrale, Act/360), pubblicato sulla pagina Bloomberg USD ICE SWAP “USISDA10 Index” intorno
alle 11.00 a.m. di New York alla Data di Osservazione.

USD CMS 2Y: indica il tasso swap USD 2 anni (semestrale, 30/360) contro il tasso Libor USD 3 mesi
(trimestrale, Act/360), pubblicato sulla pagina Bloomberg USD ICESWAP “USISDAO02 Index” intorno
alle 11.00 a.m. di New York alla Data di Osservazione.

Data di osservazione: indica il secondo giorno lavorativo antecedente la data di pagamento di ogni
Cedola Variabile.

FREQUENZA PAGAMENTO Annuale posticipata
CEDOLE VARIABILI

DATE PAGAMENTO CEDOLE Dal 24 maggio 2022 fino al 24 maggio 2029

VARIABILI Convenzione di calcolo 30/360 Unadjusted Modified Following Business Day Convention.
EMITTENTE BNP Paribas
Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Standard and Poor’s
Emittente Aa3 A+

Investment Grade
Moody's Aaa Aa1l Aa2 Aa3 A1 A2 A3 Baal | Baa2 | Baa3

S&P AAA | AA+ | AA | AA- | A+ | A A- | BBB | BBB | BBB-
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani le Obbligazioni e percepisce una commissione da BNP Paribas, per

questa attivita di collocamento.

BNP PARIBAS UK LIMITED
Prospetto di Base approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/07/2018 e dagli eventuali

AGENTE PER IL CALCOLO
DOCUMENTAZIONE DI

OFFERTA relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

MODALITA’ DI La sottoscrizione avviene:

SOTTOSCRIZIONE - In sede: presso i locali commerciali di BNL dal 20 maggio 2019 al 21 maggio 2019;

- Mediante tecniche di comunicazione a distanza dal 20 maggio 2019 al 21 maggio 2019. Ai sensi
dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs.6settembre2005, n.206), alla presente
offerta di Obbligazioni non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi
finanziari a distanza ai consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta;

QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso | Medio/ | yiegio | Medio | ayo Molto Alto
Basso / Alto

ISR DI PRODOTTO 0-1 ;15‘ >35-6 :g = | >10-20 >20

PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO

ISR MAX DEL

PORTAFOGLIO 3.5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,3337 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
= Misura del Rischio Emittente/Garante: pari 0,352 a calcolata con la metodologia c.d. del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante lo strumento finanziario;
= Misura del Rischio di liquidita: pari 0,4 a calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;
= Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 3,5817 calcolata utilizzando la metodologia c.d. VaR percentuale relativa ad
un’holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente.
L’ISR di prodotto &€ un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso
dell’Obbligazione) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di
liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso.
Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora I'Obbligazione presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo delISR di prodotto alISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore
“Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Obbligazione con ISR di prodotto
anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

QUALI SONO | RENDIMENTI DEL PRODOTTO?

L’Obbligazione prevede:
1. Il primo e il secondo anno:
a. il pagamento annuale di Cedole Fisse Lorde ad un Tasso annuale pari a 2,50%.
2. Dal terzo al decimo anno:
a. il pagamento annuale di Cedole Variabili Lorde indicizzate al differenziale tra USD CMS 10Y e USD CMS 2Y moltiplicato per 5,6
volte con un valore minimo pari a 0,00% per anno.
3. Il rimborso a scadenza del Valore nominale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA

SUPPONIAMO CHE ALLA DATA DI EMISSIONE:
LO SPREAD SIA PARI A 0,13% E S| MANTENGA COSTANTE PER TUTTA LA VITA DEL TITOLO
IL TASSO DI CAMBIO EURO E DOLLARO STATUNITENSE SIA PARI A: 1,14

SCENARIO IPOTIZZATO

RENDIMENTO
ANNUO LORDO

RENDIMENTO
ANNUO NETTO

Ipotizziamo che il tasso di cambio tra Euro e Dollaro

statunitense diminuisca subito dopo la Data di Emissione (il
Dollaro statunitense si apprezzi rispetto al’Euro) e che
pertanto a ciascuna Data di Pagamento delle Cedole il tasso di
cambio tra Euro e Dollaro statunitense sia pari a 1,00

SCENARIO
FAVOREVOLE

2,71% se l'investitore
converte in Euro il
capitale e le cedole

2,03% se linvestitore
converte in Euro il
capitale e le cedole

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




SCENARIO
INTERMEDIO

Ipotizziamo che il tasso di cambio tra Euro e Dollaro
statunitense rimanga stabile e che pertanto a ciascuna Data di
Pagamento delle Cedole il tasso di cambio tra Euro e Dollaro
statunitense sia paria 1,14

1,14% se l'investitore
converte in Euro il
capitale e le cedole

0,84% se l'investitore
converte in Euro il
capitale e le cedole

SCENARIO NON
FAVOREVOLE

Ipotizziamo che il tasso di cambio tra Euro e Dollaro
statunitense aumenti subito dopo la Data di Emissione (il
Dollaro statunitense si deprezzi rispetto al’Euro) e che
pertanto a ciascuna Data di Pagamento delle Cedole il tasso di
cambio tra Euro e Dollaro statunitense sia pari a 1,20.

0,53%
se l'investitore
converte in Euro il
capitale e le cedole

0,39%
se l'investitore
converte in Euro il
capitale e le cedole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. L’Obbligazione rimborsa a
scadenza il capitale inizialmente investito fatto salvo il Rischio Emittente ed il Rischio di cambio. Ove I'Obbligazione venga negoziata prima della scadenza
P'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in
regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che I'Obbligazione venga detenuta fino
alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. La vigente imposta sostituiva € pari al 26%.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI
PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore in questo caso potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che I'Emittente sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione all’Obbligazione, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di dell'Obbligazione.
Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essere utilizzati dalle autorita & previsto il cd. “bail-in” ossia il potere di svalutazione, con possibilita di
azzeramento del valore nominale, nonché di conversione in titoli di capitale dell’Obbligazione. Pertanto, con I'applicazione del “bail-in”, gli obbligazionisti
si ritroverebbero esposti al rischio di veder svalutato, azzerato, ovvero convertito in titoli di capitale il proprio investimento, in via permanente, anche in
assenza di una formale dichiarazione di insolvenza dell’Emittente. Inoltre, le autoritd avrebbero il potere di cancellare I'Obbligazione e modificarne la
scadenza, 'importo degli interessi pagabili o la data a partire dalla quale tali interessi divengono pagabili, anche sospendendo il pagamento per un
periodo transitorio.
Rischio di liquidita & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo dellObbligazione possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda I'Obbligazione prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato dell'Obbligazione potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo dell'Obbligazione sono:

= andamento dei tassi d'interesse di mercato

= andamento del rapporto di cambio tra I'Euro ed il Dollaro Americano (Rischio di Cambio)

= deprezzamento dell’Obbligazione in presenza di commissioni di distribuzione gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita
Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il pagamento delle cedole ed il rimborso del capitale a scadenza saranno
effettuati nella valuta di denominazione delle Obbligazioni. Pertanto, qualora tale valuta sia diversa dall'Euro I'investitore sara esposto al rischio derivante
dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un deterioramento
della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di
cambio e nei tassi d'interesse, e conseguentemente potenziali perdite in conto capitale.
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo € il Collocatore appartengono al
medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna obbligazione.
Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita dell’Obbligazione: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale,
sulle somme rivenienti dall'investimento nell'Obbligazione.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI 3,20% DEL VALORE NOMINALE GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE AL |PREZZO DI EMISSIONE )

09 MAGGIO 2019 DI CUI 100,00%
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 96,80%
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME 2,00%
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COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE

DI PERTINENZA DELLEMITTENTE PARI A 0,80%) 1,20%

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL COLLOCAMENTO

97,00% per Obbligazione

calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
09 maggio 2019 e la Data di emissione e tenendo conto della differenza tra il prezzo
in acquisto e il prezzo in vendita applicabile ipotizzato pari a 1,00% per
Obbligazione.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

L’obbligazione & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 31/05/2019.

Nel periodo che precede la negoziazione del prodotto su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a
garantire la negoziazione dell’'obbligazione a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere I'obbligazione allEmittente per il
tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché
del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche,

rischi e costi relativi allo strumento finanziario.

Luogo e Data Firma del cliente
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La banca
per un mondo
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le
informazioni chiave

Mumesz di Serie: EM1TEE5AT
URL: Fritpcifid bngmanbas comXs 1 998237 363-1T pdf

Scopo

Il presente documento contiene nformazoni chiave relative a guesto prodotto dimvestimenta. Mon si tratfa & un documenio promozionale. Le informazioni, prescritte per legage,
kanno lo scopo i aivlrvi a capire le caratieristiche, | Aischi, | costi, | quadagni e le perdite potenziali di quesio prodotio e di aiutarvi a fare un raffrorto con altr prodoti
dinvesiimenta.

Prodotto
Obbligazioni Steepener in Dollari Statunitensi Maggio 2029

Codice ISIM X51998237363 Quotazione EuroTLX

BMP Parinas 5.A. - investimenti bnpparibas.it
Produtiore Contgtiate il numero 500 92 40 43 per maaggion Offerta pubblica Na

b o
Emittants BMP Parioas 5.A. Autonita competents Ausiceite des marches financiers [AMF)

Daka di redazione del -

Garante BMP Parioas 5.A. e 24 maggio 2019

Siate per acquistare un prodotio che non & semplice @ pud essere di dificle comprensione.
Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Cuiestn prodotin & un'obibligazions, un valors mobiiare.

» Obiettivi

L'obistivwo o questo prodotto & o formire un rendimento collegato all'andamenio di
un tasso dinberesse (il Sobiostanbe) Quesiy prodotio ha wna scaderza
predeierminata con Aimborso ala Data o Rimborso.

Ala Dats di Rimkorso, rceverste un pagaments in contand pari al 100% dal
Walore Mominale.

Cedola Fissa: & previsto il pagamento i una Cedola Fissa ad ogni Data di
Pagamento della Cedola Fissa.

® Scheda prodotto

| Prezzo di Emissione 100%
| valuta e prodotta uso
| vators Mominaie jper obbligazions) LS 1,000

Cedola \Variabie: a ciascuna Data di Pagamento della Cadola Variabie, & previsio
il pagamenin i wna Cedola Vanabile calcolata, in percentuale del Valore
Mominale, sula kase del Tasso o Riferimenio ossemvato alla Dats o
Cesenazione della Cedola Variabile corispondanta. Il Tasso di Riferimento, come:
indicato in Appendice, esprime la differenza tra il tasse swap 10 anni in Dollar
Statunitensi e i fasso swap a 2 anni in Dollar Statunitensi. La Cedola Varniabile
mon poa essare inferiore al Tasso Mirimo.

Data di Emiasione 24 maggic 2019
Data di Liquidazione (imborso) 24 maggio 2029
Base di calcoio 205560

Data di Pagamento della di Riferimento

Data di Osservazions della  Data di Pagamento della Cedola

|':“"3':"’h — Cadola Fiasa == Cedola Variabile Variahile
In Allegat In Allegan In Allsgats In Allegan n Alegaln In Allegan

| termini & le concizoni del prodotio prevedono che al verficarsi df alcuri eventi straordinan (1) i prodotto potra sulbire comrezioni elo (2) i prodotic pobs essere liquidato
anticipatamente dal'Emittente. Quesi evenll somo speciicati nei termini e condizioni ded prodotio e riguardanc principalmente i Softosanied, il prodotio e FEmittente del
prododio. || remdiments (eventuale) Aceviin a tle estinzione anticipata sars probabimerds diverse Aspetto agil soenan descritti softo @ pobrelke fsultars ferioee al Valore
MNominale.

Tutti gli importi cormspost ai sensi del prodotto come descritl nel presente documenio (inclusi | potenziali guadagni) sono calcolad sulla base del Valore Mominale, esclusi oner
& impaste applicakili a auesto tipo & mvestmento.

P Investitori al dettaglio a cui i intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stato concspito per gli investitor al dettaglio che:
= hapno un orizzorie dirvesimenio di ungo pericdo (pil o chgue anei).

m somo alla ricerca di un investimento in un prodotto che distibuisce premi per polenzialmente diversificare il loro portafoglio complessivo.

m somo alla ricerca di profezione del Valore Mominale alla scadenza.

= zomo staf imformatl o hanno sufficients conoscenza ded mercart finanzian, del loro funzionamerio o dai relati Aschi, nomcha del mescato o Aferimento dal Sothostarte.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
|_| |T| |T| ITl |?| m ITl L'indicatore di mschio presuppons che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

effstfivo pud variars in misura significativa in caso di disinvesBmants in una fase inizialks @ la
BOMMa rimborsata potrebibs essers minors.

Rischio pitl basso Rischio pil aito

Lingiciore sintefico di fischic & unindicazions orsntriva el ivello di fischio di quesis prodofio fspefio ad A prodoll. Esso esprme |a profamilitd che il prodofio subisca
pendite monetarie 3 cawsa di moviment sul mencab o 3 cIusa della nostra incapacita o pagan quano dovulo.

Abbiame clssicaln questo prodofio al ivelio 1 50 7, che corisponde alla classs di fschio pil bassa,

Cid signifca che |e perdite potenziali dovute ala persormance fulura del prodotio sono dasscate nel Ivels motts basso & ohe & molo improbabile che condizioni negaive o
mercah infuenzing |a nostra capacit di pagarvi quamo dovuio.

Ricevesete | pagament nella valia i demominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla wostra valuia naZionake. In questo caso, preatate atierzions al rischio
valutaria. || Fendimento finale ofisnuin dipendes dal tasso di camibio #3 e dus valule. Quesio Aischio non € contemplato nelindicaions sogra nportato.

Quesio prodatiz non comprendis Sicuna protezione dalla perfemance futura del mersato; perants polreste pendere il vosine inlero investiments o parte di ess0.

5e non siamo in grado di pagani quanto dovaio, potreste perdene il vostro intem investimenio.

Per informazioni defagiiate su il i nschi, ixe ifenments alla sezione rischi del Prospetio di Base come specficato nells sequente sezone "Alre informazon rievant=.

¥ Scenar di performance

Seanano di strees Peaaibile rimboras al netto dei cost B844 TAUSD 9,327 32 UsD 1074195 U50
Fendiment medio per Casoun anno 055 % -1.28% 0.72%
Scanano sEvorevols ‘Poasitile ranborss al neto ol coat 883550 USD 9.356,35 LISD 10,926,558 USD
Fendimento medio per Gasoun anne -121.78% -1.20% 0.88%
Soenano moderatn Poasibile imborso al netho dei coat 986252 USD 10,854,588 LISD 12.405.23 USD
Rendiment medio per dasoun anno -137% 1,75% 2 18%
Soanarno favorevole Poasibile imborso al neto dei coat 1108465 USD 12.558,68 USD 14.541 50 USD
Fendimente medio per Gasaan anng 10.35% 4, 75% 181%

Quesia abella mesa gii import dei possibili Amborsi nei prossimi 10 anni, in scenan diversi, ipofzzando un investimeniz di USD 10,000,

Gl scenan presentati mosTan |a possitle perommance dellinvestiments. Possong essere confrontati con gil scenan di aln prodott.

Gl scenari presentad sono una stima della parformance fulura sulla base delle peformance passate del wakore di questo investimenis & non sono un indicalone esato. Gl
impord dei Amborsi vaneranne 3 seconda della performance del mencato @ del penodo o EEmpo per oul & mamenut il prodotio.

Lo scenario di stress indica quale potrebbe essens Fimporio rimborsato in circostanze di mencato estreme & non tiene comn della siluazione in cul non siamo in grado di pagani.
Le ciffe Aporate comprendono full | cost del prodofio in oggetio, ma possona non comprenders fulli § cost da vol pagall al consulenie o al distibulore. Le ciffe non lengono
conln della woslra sisazions fiscale persanale, che pud incidere anchiessa sulfimporio del fmborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsohenzs o assoggetaments delEmitients 3 procedura falimentare o aira procedura concorsuale, potrete subine una perdita pari alfimemn capitale imvestiio.

11 progiotio nen € copenio da Sicund schema gi indennizzy o di garanaia per gi investion.

Vi informiame che MEmittente & un istituts di credits autorizzsho in Franda e, peranta, & soggetio al regime di riscluziane imrodono dalia Direttiva UE in materia di risanamento &
risphzione delle misi bancarie del 15 maggie 2014. Questa nomata, traralrn, ricongsce alle aulnnita deliberanti il potere di modificare le condizioni principali della suddetta
garanza, oi AowTe gil impord dovuti dal Garame in consonmits alle condizioni dela suddetia gararzia (fino al ko azzeramento) & dil convertine gl impors dowud ai sensi della
garanda in azioni o alin tholi del Garanbe. Potreste non riuscire a recuperare, in ufio ¢ in parie, Fimporto (eventualments) dovule dal Garanle in relazione al prodofio ai sensi
della garanzia e pofresie ncevere in sestiuzione di @le imporo un tiso diverso emesso dal Garante, il cul valone porebbe essere consderevalmente inferore alfimporto che
Avreste peroepiio ala scadenza del prodotiz.

Quali sono i costi?

La dimimzione del rendimenio (Reduciion in Yield - RIY) esprime [impatio dei cos¥ iotali sostenufi sul possibie rendimento delfimestimento. | cost toli tengone como dei
cosl una tantum, comenti & accESSOrL

Gl impord qui Aparati comspondiona ai cost cumulathi del prodotio in fre periodi diversi di detenzicne e comprendonda e potenziali penali per usota anticipata. Quest importi 5
basano sulipotesi che siano imestiti USD 10.000. Gl importi sono stimati e potrebbers cambiare in futurs.

¥ Andamento dei costl nel tempo

1l soggetin che vende quesks prodotic o forisce CONSUENES MNguanie 3 esso polrebbe addetitare alti cosd, nel qual Gaso deve Somire informazoni su 1ali costi @ illsirare
Fimpatio di hutli | costi sulinvestiments nel corso del tempo.

La sequents tabella presents:
® fimpatic, per ciasoun anno, del different tipl di cosE sul possibilke rendimenio delfinvestiments alla fine del pericde d delerzione raccomandabs;
® | sigrificaio dele diferent] calegone di cost.
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‘Queata tabella pressnta Fimpatho sul rendimento per anno

| costiunatantum  costidiingrssse 0.37% Impato e cost gid compresi nel prezzo.

| Coati o uscita 0.0% Impato dei cost o uscia dallivesimento alia scadenza,

| Coati comant Coati di transazions el portafoglio 0% Impati el St cost o acquisto & vendia degl westiment sotiostant per i prodstio.
| Altri costi comenti 0,0% . Impatio dei cost che tratteniame ogni anno par gesine | vosin imvestimend.
|om1‘amn-m-i Commisaioni di performance 0% Impato dela commissions o performance.

| ey meiani 0% Impata s camed e,

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1l paricds di detenmions racoomandato per il prodotio & fino al 24 maggie 2029, ossia alla scadenza del peodotin.

L'aietive del prodotio, valido softanks in caso di delenzions del prodofio sing alla scadenza, consiste nellodnre il profilo d liquidazions descritto nella precedente sezione
"Cose guesto prodotio T

In marmmali condizioni di mercaln, potrebs venders quest prodofio sul mencato secondans, @ un prezzo che dipende dai parameln prewalenti sui mencat in qual momeno & che
potrebbe: risultare inferione al capitale investio. Owe decidiate di fvenders il prodotto, al prezzo di wendita si applicherstibe una commissions implicita di 0,50% che poebbe
Aumeniare in particolan condizioni di mercaio.

Come presentare reclami?

Quakiasi reciama riguardante la condotia dal peopric consulents o inbermediarnic pud essere presentato al divetio interessato.

Quaksiasi rectamo Aguantans il prodotio pud essere presentato per iscrithe silindinzzo sequente: Siobal Markets - Distribution, Pizzza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milans, imviands
un'e-mail affindinzzo di posta elefronica ireestimenti@onppantas com, cvwven compilando il module disponitile al seguente link jpvestiment pappankss flredami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenuie nel presenie documendo condenente ke informazioni chiave per gl investiion non sostituiscono il servizie di consulenza prestato dal proprio consulente
o inlermediaria.

Per informiazioni complete sul prodotis, inclusi i fischi 3 esso connessi, Wi imitiamo 3 leggere |3 relativa documentazions di ofert &to quatazions, che & gratuitiments
disponibile pressa il sile intemet dellEmitiente.

E vietata Moffierta o la vendia, diretta o indireta, di questo prodatio negli Stati Uniti #Amernica o 3 US Pesson. Il termine "US Pesson™ & definiio nella Reguiation 5 del Securitiss
ACt ded 1933, L'offerta di quesio prodofio non & stata regisirata ai sensi del Securies AcL
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F=d BNL COPIA CLIENTE

x GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

BNPP OBBLIGAZIONE STEEPENER SU SPREAD USD CMS 10Y-2Y in USD A 10 ANNI

COD BNL 5181850 ISIN  XS1998237363

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello
strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello
strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento
e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento
non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni
contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

COS’E’ IL PRODOTTO?
E uno strumento finanziario appartenente alla categoria obbligazioni.

BNPP OBBLIGAZIONE STEEPENER SU SPREAD USD CMS 10Y-2Y in USD A 10 ANNI (di seguito “I'Obbligazione”) & emessa in Dollari
statunitensi (USD) e prevede il pagamento di una Cedola Fissa Annuale Lorda in USD alla fine del primo e del secondo anno e Cedole
Variabili Annuali Lorde in USD a partire dal terzo anno fino a scadenza, calcolate sulla base del differenziale tra il tasso USD CMS 10Y e il
tasso USD CMS 2Y moltiplicato per 5,6 volte con un minimo pari a 0,00%.

L’OBBLIGAZIONE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

L’Obbligazione rimborsa a scadenza il 100% del valore nominale (USD 1.000), fatto salvo il Rischio Emittente ed il Rischio di Cambio.

Nel caso di vendita dell’Obbligazione prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA DOLLARI USA
PREZZO EMISSIONE 100% Valore Nominale
IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a USD 1.500.000
VALORE NOMINALE DI OGNI $ 1.000 (Capitale Investito)
OBBLIGAZIONE

PREZZO DI EMISSIONE 100% Valore Nominale
DATA DI EMISSIONE E 24 maggio 2019
REGOLAMENTO

PREZZO DI RIMBORSO 100% Valore Nominale
DATA DI PAGAMENTO A 24 maggio 2029
SCADENZA

TASSO ANNUALE LORDO 2,50% per anno
DELLE CEDOLE FISSE

FREQUENZA PAGAMENTO Annuale posticipata
CEDOLE FISSE

DATE PAGAMENTO CEDOLE 24 maggio 2020 e 24 maggio 2021

FISSE Convenzione di calcolo 30/360 Unadjusted Modified Following Business Day Convention.
TASSO  ANNUALE LORDO 5.60 x (USD CMS10y — USD CMS2y), floored at 0.00% per anno
DELLE CEDOLE VARIABILI dove

USD CMS 10Y: indica il tasso swap USD 10 anni (semestrale, 30/360) contro il tasso Libor USD 3 mesi
(trimestrale, Act/360), pubblicato sulla pagina Bloomberg USD ICE SWAP “USISDA10 Index” intorno
alle 11.00 a.m. di New York alla Data di Osservazione.

USD CMS 2Y: indica il tasso swap USD 2 anni (semestrale, 30/360) contro il tasso Libor USD 3 mesi
(trimestrale, Act/360), pubblicato sulla pagina Bloomberg USD ICESWAP “USISDAO02 Index” intorno
alle 11.00 a.m. di New York alla Data di Osservazione.

Data di osservazione: indica il secondo giorno lavorativo antecedente la data di pagamento di ogni
Cedola Variabile.

FREQUENZA PAGAMENTO Annuale posticipata
CEDOLE VARIABILI

DATE PAGAMENTO CEDOLE Dal 24 maggio 2022 fino al 24 maggio 2029

VARIABILI Convenzione di calcolo 30/360 Unadjusted Modified Following Business Day Convention.
EMITTENTE BNP Paribas
Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Standard and Poor’s
Emittente Aa3 A+

Investment Grade
Moody's Aaa Aa1l Aa2 Aa3 A1 A2 A3 Baal | Baa2 | Baa3

S&P AAA | AA+ | AA | AA- | A+ | A A- | BBB | BBB | BBB-
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani le Obbligazioni e percepisce una commissione da BNP Paribas, per
questa attivita di collocamento.

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS UK LIMITED

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/07/2018 e dagli eventuali

OFFERTA relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

MODALITA’ DI La sottoscrizione avviene:

SOTTOSCRIZIONE - In sede: presso i locali commerciali di BNL dal 20 maggio 2019 al 21 maggio 2019;

- Mediante tecniche di comunicazione a distanza dal 20 maggio 2019 al 21 maggio 2019. Ai sensi
dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs.6settembre2005, n.206), alla presente
offerta di Obbligazioni non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi
finanziari a distanza ai consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca dell’'eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta;

QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso | Medio/ | yiegio | Medio | ayo Molto Alto
Basso / Alto

ISR DI PRODOTTO 0-1 ;15‘ >35-6 :g = | >10-20 >20

PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO

ISR MAX DEL

PORTAFOGLIO 3.5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,3337 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
= Misura del Rischio Emittente/Garante: pari 0,352 a calcolata con la metodologia c.d. del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante lo strumento finanziario;
= Misura del Rischio di liquidita: pari 0,4 a calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;
= Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 3,5817 calcolata utilizzando la metodologia c.d. VaR percentuale relativa ad
un’holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente.
L’ISR di prodotto &€ un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso
dell’Obbligazione) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di
liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso.
Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso,
ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora I'Obbligazione presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo delISR di prodotto alISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore
“Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere una Obbligazione con ISR di prodotto
anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

QUALI SONO | RENDIMENTI DEL PRODOTTO?

L’Obbligazione prevede:
4. |l primo e il secondo anno:
b. il pagamento annuale di Cedole Fisse Lorde ad un Tasso annuale pari a 2,50%.
5. Dal terzo al decimo anno:
b. il pagamento annuale di Cedole Variabili Lorde indicizzate al differenziale tra USD CMS 10Y e USD CMS 2Y moltiplicato per 5,6
volte con un valore minimo pari a 0,00% per anno.
6. Il rimborso a scadenza del Valore nominale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA

SUPPONIAMO CHE ALLA DATA DI EMISSIONE:
LO SPREAD SIA PARI A 0,13% E S| MANTENGA COSTANTE PER TUTTA LA VITA DEL TITOLO
IL TASSO DI CAMBIO EURO E DOLLARO STATUNITENSE SIA PARI A: 1,14

RENDIMENTO RENDIMENTO
SCENARIO IPOTIZZATO ANNUO LORDO ANNUO NETTO
Ipotizziamo che il tasso di cambio tra Euro e Dollaro
statunitense diminuisca subito dopo la Data di Emissione (il 2,71% se l'investitore 2,03% se linvestitore
SCENARIO . . A \ h . h .
FAVOREVOLE Dollaro sta_tumtense si apprezzi rispetto all Euro_) e che_ cor_]verte in Euro il coqvene in Euro il
pertanto a ciascuna Data di Pagamento delle Cedole il tasso di capitale e le cedole capitale e le cedole
cambio tra Euro e Dollaro statunitense sia pari a 1,00
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SCENARIO
INTERMEDIO

Ipotizziamo che il tasso di cambio tra Euro e Dollaro
statunitense rimanga stabile e che pertanto a ciascuna Data di
Pagamento delle Cedole il tasso di cambio tra Euro e Dollaro
statunitense sia paria 1,14

1,14% se l'investitore
converte in Euro il
capitale e le cedole

0,84% se l'investitore
converte in Euro il
capitale e le cedole

SCENARIO NON
FAVOREVOLE

Ipotizziamo che il tasso di cambio tra Euro e Dollaro
statunitense aumenti subito dopo la Data di Emissione (il
Dollaro statunitense si deprezzi rispetto al’Euro) e che
pertanto a ciascuna Data di Pagamento delle Cedole il tasso di
cambio tra Euro e Dollaro statunitense sia pari a 1,20.

0,53%
se l'investitore
converte in Euro il
capitale e le cedole

0,39%
se l'investitore
converte in Euro il
capitale e le cedole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. L’'Obbligazione rimborsa a
scadenza il capitale inizialmente investito fatto salvo il Rischio Emittente ed il Rischio di cambio. Ove I'Obbligazione venga negoziata prima della scadenza
P'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in
regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che I'Obbligazione venga detenuta fino
alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando
'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

REGIME FISCALE
Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive
modifiche ed integrazioni. La vigente imposta sostituiva € pari al 26%.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI
PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore in questo caso potrebbe non ricevere il pagamento delle cedole e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.
Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che I'Emittente sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione all’Obbligazione, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di dell'Obbligazione.
Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essere utilizzati dalle autorita & previsto il cd. “bail-in” ossia il potere di svalutazione, con possibilita di
azzeramento del valore nominale, nonché di conversione in titoli di capitale dell’Obbligazione. Pertanto, con I'applicazione del “bail-in”, gli obbligazionisti
si ritroverebbero esposti al rischio di veder svalutato, azzerato, ovvero convertito in titoli di capitale il proprio investimento, in via permanente, anche in
assenza di una formale dichiarazione di insolvenza dell’Emittente. Inoltre, le autoritd avrebbero il potere di cancellare I'Obbligazione e modificarne la
scadenza, 'importo degli interessi pagabili o la data a partire dalla quale tali interessi divengono pagabili, anche sospendendo il pagamento per un
periodo transitorio.
Rischio di liquidita & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In
particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo dellObbligazione possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di
Negoziazione”).
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda I'Obbligazione prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di
mercato dell'Obbligazione potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo dell'Obbligazione sono:

= andamento dei tassi d'interesse di mercato

= andamento del rapporto di cambio tra I'Euro ed il Dollaro Americano (Rischio di Cambio)

= deprezzamento dell’Obbligazione in presenza di commissioni di distribuzione gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita
Rischio di cambio per i titoli denominati in valuta diversa dall’Euro: il pagamento delle cedole ed il rimborso del capitale a scadenza saranno
effettuati nella valuta di denominazione delle Obbligazioni. Pertanto, qualora tale valuta sia diversa dall'Euro I'investitore sara esposto al rischio derivante
dalle variazioni del rapporto di cambio tra le valute e deve dunque tenere in debito conto la volatilita di tale rapporto. In particolare, un deterioramento
della situazione economica, sociale e politica dello Stato nella cui valuta le Obbligazioni sono denominate pud generare un’elevata variabilita nel tasso di
cambio e nei tassi d'interesse, e conseguentemente potenziali perdite in conto capitale.
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo € il Collocatore appartengono al
medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL
percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascuna obbligazione.
Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita dell’Obbligazione: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale,
sulle somme rivenienti dall'investimento nell'Obbligazione.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI 3,20% DEL VALORE NOMINALE GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE AL |PREZZO DI EMISSIONE )

09 MAGGIO 2019 DI CUI 100,00%
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 96,80%
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME 2,00%

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE

DI PERTINENZA DELLEMITTENTE PARI A 0,80%) 1,20%

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL COLLOCAMENTO

97,00% per Obbligazione

calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
09 maggio 2019 e la Data di emissione e tenendo conto della differenza tra il prezzo
in acquisto e il prezzo in vendita applicabile ipotizzato pari a 1,00% per
Obbligazione.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

L’obbligazione & stata ammessa a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 31/05/2019.

Nel periodo che precede la negoziazione del prodotto su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a
garantire la negoziazione dell’'obbligazione a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere I'obbligazione all’Emittente per il
tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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