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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il

Periodo di Collocamento.

BNPP RELAX TWIN WIN LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 4Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2062880
XS2919353628

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioe collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza [linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dal’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 6,2779 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,2233 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 5,7546 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione,
dallIndicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID), ove previsto.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
& dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 2,09 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI AEUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 16/12/yyyy e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene
conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/02/yyyy.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO ’

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/01/yyyy alla data 27/01/yyyy

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/01/yyyy alla data
27/01/yyyy. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Titoli non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/01/yyyy alla data 20/01/yyyy. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto
termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura
del rapporto con il Collocatore.
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NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) € sempre possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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- ELR 10:000 & irwealimenio.

Investmento ELIR 10,800

In caso di disimvestimenin dopo 1 In caso westiments slla

anra scadenzy
ELR 603
| ncidenza annuaie dei cossi 7.02% 134 ]
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Il sottoscritto®

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione
illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. |l presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il

Periodo di Collocamento.

BNPP RELAX TWIN WIN LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 4Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2062880
XS2919353628

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioe collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza [linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dal’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 6,2779 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,2233 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 5,7546 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione,
dallIndicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID), ove previsto.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
& dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 2,09 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI AEUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 16/12/yyyy e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene
conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/02/yyyy.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO ’

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/01/yyyy alla data 27/01/yyyy

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/01/yyyy alla data
27/01/yyyy. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Titoli non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/01/yyyy alla data 20/01/yyyy. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto
termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura
del rapporto con il Collocatore.
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NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) € sempre possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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chizve

Produttere

Autority competents

Data di redazione: del y
e 6 dicemibre 2024 162457 CET

Stale per acquistars Lt predolin dalle caratiertibiehe ner semplici & che puis sssere di dfcie compreraione.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Quest rodoms & un Certifcals, un valces mabilisre, Questo prodalia ren oltre aleuns provszone dallmpon Mogsorals & scasenzs.

* Termine

Cuesls pradoma ha una seadenss predelemicals & sark louidss ala Dala & Liuidarere.

» Obiettivi

L'ckiemiva di questa prodotia & di famife un rediments collsgalo aTandemsels & un 8 S ruon i & veriboaly un Everto Barira: mnmmw-ﬁpmﬂmwm

Hldo azonaia (| Soficslarte) || piodatio plewade arche | versemenls o prami  Marionalé i un impona commisursla slia

pedodicls stadenzs in base & gquanio fipofaly suciesshamente. Al Dala & mses.!-mmEmsammmmmwﬁpeﬁﬂmwm

Ligudazione deeverele per ogri Ceniicate. Mazigrale mere un imparie - alla In quesin
1. Ze i Prezza & Fderimenss Finale & poei o sperione 8 130°% del Prero & mmmnnmmmamummm.

Faletimente Iniziale. un pagsmenic in contanti pari al 130% deflmparie Noziansle. Preini, & prewiales | versamenta 8 un Priamio Dena sllats ogni Dats & Pagaments del
2. Be il Prezes di Rilermenle Finsle & inferers o 130°% o Prezen & Rilriments  Framio Cena,

Inizigle:

Diave:

= U Evenla Bamiera & inlenders warificato se il Prezns di Rileimenly Finale & mnfenore ala Bamers.

= La Performarce di un Sofostanie & pari alls diflerercen ira i sun Prezza d Rilerimenio Firale & il suo Prezzn & Rierimenta iniziale, divisa per i suo Prezes di Rilerimenio Inizale,
espreass in valors sscluln.

w | Prezao di Rierimento nizise & il prarna & chivsura del Sollostante aila Dala & Strike.

= | Prezzo di Riedimento Finale & i prazzo o chiusura del Sollostanle ala Data di Valuazione delmpona o Liguidasions.

Seheds predalta
Diata i Strike: 97 gennsin 2125 EUR 100
Data di Emissicne 31 gennsin 20125 FUR
I'.hlad'l'dlmanmdﬂl'hwm di .
e .!mm ELIR 100
|Data di Liguidazione (rimborsol 15 gennaio 2030
2:;" agAesana et 15 gennsn 206 5.25% delfmporio Nogionale |
|Bariera B5% el Prezze i Riferiment: Inzisde
|Sottostante Codice SN
|L\MH Mot Hennessy Louis Viition ZE FROIO1014
| kv & eondizioni del prodatis prevedon che, quakes 5i Sovesssra verfic inal everti sonal: 1) possnns esssre appoftals modifche & wodolo eis 2) FEmillents

el pooelle pu liguidane sricipalimsels 1 prodatio.
Tmpqmuammprmmmn i comyiesi | guadagni poterziali) sore calecis sulla base delflmporls Nezionae, esdudendo i oot i conbibul soeisl e le
imposte seplicatil & ks lpioga &

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quest rodoms & staly soecepiln pir gl investhon al dettagia ehe:
w hanng un erizzanle dinvestiments d medio periode (da Ire a snque senij.
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= 5000 alla riesrea di un iveestiments in un prodotia che dstbuisce premi per poterziakmente diversificare § loeo pertsteglio complessive.
= 3000 if grade o Sopportane perdis fino Alfnler mporka Neicrale.
5000 S18% inferial @ Fanno sulliciebe Conos ez del mercali findrgisn, del lom furEeraments & dei ralhi risehi, norchi 88l maecalo di fferiments del Soliotanis.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
® Indicatore di rischio

III EI |E| |I| D |I| |E| \ Llindicatore di rischio presuppene che il prododin sia manbenuts fine al 15 gennaio 2030. Il rischio

effetive pud variane in misura significaliva in caso di disinvestimento in una fase inizale e la
somma fmborsata pobrebbe essere minore.

Rischio piis hasso Rischio pil alta
Liindicaacre dh raetin (SR - Surrary Risk Indoseor) & unindicasione evenlaiva del lhede o fachio o quests prodolle fseetis ad alii prodal. Ess espiive |a probabiis che il
prodotio sibisca pendle monetaie & causa di Movimens Sl maccal o & causa dela Noulia incapecth 0 fagind quanis doail.

Abbiama dessificala gussta peadode al lvede 5 su 7, che sorrsporde ala dasse o fischio medic-aila.

Gt magrifica che e perdile polenzial dovule dalla parirmance hura del prodalia sono classifcate nel fvells medio-allo & che & mallo improbabile che condzion negaive di mercsl
nfuBnzng la nastra capacla o pagand qUANID dowao.

Faeverels | pagamsnd nalla vahia & denominazions del prodolls, ch pud essens derss dalls voslia WUl nazinie, |n quests caso, prestale sttenzions o rischio valutsrio.
W rendimenta inak ollends desndend dal Baso i cambio m e due vakas. Cussl fischio fon & conlemplain nelindcaline soxa fpons.

Quesla prodeio non seura dalla Tulura del mercale; pertania poesie perders § vostn inlers investimento o pare d esso.

S noe S i grado di pagand quano dowlo, palreste perden il voslie indera investimenta.

Pt inmeazioni dettaghale au 1l | riachi, tate riferimento ala sazione fichi del Prospelio i Bass come speciicalo nela sequenie sezions "AlTe inbamazion] devant”.

¥ Scenari di performance

mﬁmtﬂiilmd mpmnmpwmmm

In caso di In caso di
inverilo dopo idil inverito alla
Possinile rimbarsa & netic de: coss
medio per Gasoun amo TR -2 A%
Scenaric sfavorevole Possibile rimborso al netic dei coss EURTOZ3 EUR 38M
medio per Gasoun amo -20.77% -1743%
‘Spenaric moderaio Possibile rimborso al netto ded costi EUR 8727 EUR 13.525
medio per cascun amo 273% B.2%
Scenaric favorevole Possibile rimbarso al netio dei coss EUR 11275 EUR 11525
medio per Gascun amo 12 T5E B,2%

Le ciive riporiste comprendore bl | costi del prodotin in quanis tsle, ma possans non comprendens fulli | cosf da wai pagali al consudenis o al disiribuioee Le cive non Bngenn
eonto dela vesim siluarione facale personale, che pub incidere anciessa sulimporio del rimborsa.

Loy scenerio di siress imdiea quale polebbe sssere Mimporia imborsat in drestanze di mercaio esireme

G seenan lavorevile, moderslo & slavorevole rappeeenling podsbii sl del veslro investimenta, e sono sta§ calcolali suls base di simulazioni che Sizzana |8 perfomancs
pessals s soltnatants firo ad un masimG & 5 anni

&ﬂnmwélﬂmuﬂelmdﬂ:h In casn di ussits dalinvestimenia pma del periede & deterzione mecomendaln noe i & sltuna garensis ¢ poirebie pssere Recessanc
anslene o8l spplemenlai

Cosa accade se BNP Paribas §.A. non & in grade di corrispondere quanto dovuto?

I a0 TRSaVEnzE o ssoggetlamen o drEmillene & procedurs telimetans o SlYa procsdurs CoNcorsuak, 8wt i| G0 & icveders o Garans i| pagamenls i ogii & quakissi

PO duvats i Bass Al pPOSOTn A S5 di LA EFANZA i ra & i ibe. I casa i 1 B0 anche del (Garane & procscurs [alisentans o Slis

precedura contarsusle, o r oo 4 stlubone s sensi dela normativa appbeabile, patrels inoerrere in Lna pentis ) cpesle pari allinten capitse rveati.

1 prodane o & Copend d8 Sleunt Schema o iNdennizzs o f i Gasrzia 8 vostis lavers.

i informiama che BNE Parbas, the agisce in qualt di Gerante. & un isstulo & eedila sulorizzaia in Frana e pertssin, & songetio sl regime di fisluzions infiodose data Diresiva

UE i materia ti rsansenia e Asoluzione delle crisi baneare del 15 maggje 2014, Duesta narmativa, fea Fallm, reanasoe alie sulorks deiberant i polere di modficare ke cordizioni

pincipsi deda sussella Garangia, o fidume ol eord dow dl Gersele in conomild ale condBen Jels soddells garansia (ins al kea azzeraments) & o corveilie gi imperti

thﬂhQﬂ'ﬂ.ﬂ.ﬂﬂll‘md’IﬁWIﬂimmﬂmﬂlmﬁﬂﬂdwﬂmﬂuimmﬂmmmdlnﬂ'h'ﬂl
& ens dela i paliEsts fon USERE 8 IECUPSENe, i 100 o 1 pans, Mimporta (eventuaimenle] doito g8l Garents i rdazions 8l Wooomo & sers

el Garanzis @ polrests Acevers in soaliluzione di ks mpono un Bolo diverss emesso dal Geranie. il cul vakors polnebbe espsne corsidensaiments infericore alfimparia che aviesis

pereniln dla scadenzs del madom.

Quali sono i costi?
1 soggeb che femisee consdensa s PRIP o che ko vende pebiebbe addebitare sltii s, nel qual easo lomied informazioni su tali east, ilugirandene Nepatts sulfinvesiments.

¥ Andamento dei costi nel tempo

L laballe rosyans giimpert preteval callinestren g coprire drns g o coali. Tl mpai dalentith del' et s durala dels el pradane
& dalandamerti del proolis, G ifpe see gui ipetal & §n iluatialivi £ 3i Beaire Su o iMpona esenelMstve delinvestnents & b vers pessitl penad & ivesimenns.
i & ipoizzalo eusanin saque;

- Mel prima anno recupen dellpoms Fresbio |rendeents smnug delo 0%). Per gl akri perodi i delenziore si @ ipolizzss che i prodafio abia |a peftemance Pdissia reli
acenaria moderaln.
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- ELR 10:000 & irwealimenio.

Investmento ELIR 10,800

In caso di disimvestimenin dopo 1 In caso westiments slla

anra scadenzy
ELR 603
| ncidenza annuaie dei cossi 7.02% 134 ]
1 Quesio dimpstra come i cosli idueans | vastro rendimento ogri anno nel corsa del perioda di delenzione. Ad esempio, se la liquideione del prodotia sviens al lemine del periode
d desenzione mecomandaly, si prevede che i rendimentn media aneuc sash 7.64% al lordo dei cost & al 6.28% &l nefio des cost.
U paite da cosl pud essare condiviss ton L pemsora che wends | prodells per copife | devis che lomisce. Limpens vl comunicala,

* Composizione dei costi

Costi uns bamum nvestimento

B/09% dellmporn pagain &l momenin della solicserizions dellinvestimenia
Cuessi cosh sono gid nchusi nel prezan d acquisio i quesio prodotia

[r—— 05% deillmpario Nozionale. Quest cosi 5 applcana Soka in caso i disimvesmenio prima delia scadenza
dal prodafin. Limportc indicaio presuepone che i anpliching condizioni nomali di mercain.

‘Commissioni di gestione e altr costi
amministrativi o di eserciric

0% per anno del vostm investimenio.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo i detensione raccomandate: Sna 8 15 gerrain 2030, swvera alls arsdenss del prodetin.
Liobiefive g prodelto, valiao soksnlt in £460 di S88Tone 48 prosot sio alls Scusenzs, consiste rellofine il profio o Iquidasione desciing naly pracsdente sszoee "Cogs
quBst predotia T
In meemali cordizioni & mercaln, polrele vendere quesho prodoie sul mencalo secondarie, 8 un prazze che dipende dai paramelr prevalenti sui messali in qual momenio & che
pobiabbe fsdlare inferiore o caplaie reeslio, Ove decidisle & reentioe | prodolks, 8l preazs & vendila &i pplicherebbe Una commissnre imphcils delo 0.50% che polrebtie
SIMetans in pmmmmdimm.
Lo sprend demarc-ettera deila 0, 50% & stala press in considerazione nela tsbella. Inoitre, 1 3099em0 che iquida 1 vosira predolin sul mercats secondar put imparme coat aggunti
in £a50 & dsinvestiments peima della scatenzs.

Come presentare reclami?
Qusisiasi fedama fguardants 1 coedolia 08 propia conslents o i Pt st o o e i

Qusisiasi reciams riguardanis il peadoo pus esses presentalo per iserifo allirdiizes segenie: Clubal Markels - DistiibuSon, Piazza Lins Bo Bardi 3, 20124 Miana, imdande ure-
reai allindrizzn & posta sleferics imesSmeniEbnpparbas com. eppure corvpilands | module dispenibie al sequente link Duestmenti bepparies Brecise

Altre informazioni rilevanti
L imformsarioni conlemute nel presanta Dacuments Conlensnie 1 informasioni Chiave per gl Imvestion non sosSluisconc i senizio di consubénza peeslalo dal propia consulents o
inermesiana.
Per ulterior infoemazioni sul prodotia, inclusi | tischi ad esso connessi, vi invilime & legoere |s relaiiv documentazians & oMeda alo quolazicns (rospelia & Base e i relatii
suplementi, & condizion defiilie), che & graluaments deponitile presss i 4 inermat GTEmBsnle.
E vielala l'efferta o |a vendia, divetis o indirels, di quesio prodofie regh Sta8 it dAmenica o 8 US Persen. Il iming "LIS Parsor” & definde rells Regulalion S del Securiies Adt
del 1533, L'sMerta o quests prodatia ron & stala regisirala ai sensi del Securiies At
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