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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il

Periodo di Collocamento.
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CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2062877
X82919351259

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioe collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 2,3745 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,2233 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 1,8512 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione,
dallIndicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID), ove previsto.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
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TOTALE CosTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

VALORE PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL TERMINE
DEL COLLOCAMENTO

EUR 3,75 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 2,77 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI AEUR 1)

EUR 95,25 PER CERTIFICATE

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data 16/12/yyyy e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene
conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/02/yyyy.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

Si

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/01/yyyy alla data 27/01/yyyy

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/01/yyyy alla data
27/01/yyyy. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Titoli non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/01/yyyy alla data 20/01/yyyy. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto
termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura
del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) € sempre possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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WUE in matenia di resaramenin & risolurone delis crsi bancane del 15 maggic 2014, Questa normaina, tra Falo, noonosoe ale aulonta i potere i I

principali defla suddetts geramm, ddmﬂ:ﬂhmmlhmmmdhmﬂﬂﬂﬁmlhimmluciomvurimﬁnwl

m.mmﬁgﬂmunmnm el Garnie. In casn di insch da s om casa di
1 & sens delia dcabd pmuﬂnnmnnmumpuunmmnnmﬁmlmlmm&]&mmnrdmnipnﬂmmml

dedia garanzia & poimeste inevens in di talle impartn un ftolo di dal Gacante, il cui walom potrebby rimente inferione alimpo: aTeste:

percepio all scadenza del prodotic.

Quali sono i costi?

1l soggetin che formisoe: cormulenza sl PRIP o che ko vende pobebbe addebiare aln cost, nel qual cass fomin i ¥ = fall cost, ik done Mimpatic sullf

* Andamento del costl nel lempo

L tabelie maestranc gl importi preievati dal invesimentn per coprine diversi tipi di oosti. Tali import dip il el dala durata dela

edalandamenio del prodofin. Gl importi sonc qui riportad & fini illusirald & 5 besanc su un imporic fwo el & 5u dversi possibill periodi d imvesimenta.

Si & ipofizzain quanic segue:

= Kl primo amo recupem dellimpono investin |rendimentn snnuo delle 0%5). Per gl aitri pemodi d detenzions o @ ipofizzato che il prodofn abbia f performance indicata rella
SOENANc moderain.
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« EUR #1000 di invesimentn.

Irrvesdimenio EUR 10000

In caso di disinvesimente dopo 1 n caso di dismvestmendo alla

| inchdenza annuale del costr T5% 1.60% |

¥ Cuesstn dimostma come i cres iducana i vostm rendimento gl annonel corso del perindn di detenmione_Ad esempic, s | liquidaoione del prodotic aviene Al iemine del perioda
i delenzion: mocomandate, s prevede che i rendimenic medo annuo sard 5 B5% al lordo de cost & al 4.8% al netiode cosh

U parie i cog pusds essere concdivisa mn i persona che: vende i prodotio per coprne | senv che fomisce. Limporic versd comunicaio

* Composizione del costl

- In caso di disinvest L
Gost una tanbum o ingresso o oi uscia ;m: :mml;mm ——
5% Snilimporis pagain 2l momento dels SobrsTimone S imesinenn

mnmmﬂmm{;ﬂﬂﬁﬂ i quasio pedoe.
u.s'l.d-nrmm. mﬁuw:nbnmd-dmmhmﬂm
el [ i L

Costl comend regisirali ognl anno
Cammission| di gesSone ¢ altri cost

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fno al 15 genna 203, owers alla scadenza del prodofo.
L'nbistivn del prodofin, validn soitanic in caso di deteroions del prodolio sine: alla scadenra, oonsiste nel\offrine i profiln di liquickazions: desoritio nela precedame sexone “Cos'é
quesio prodotio™
In nonmali condizion di mencatn, poireie vendere quesio prodoiio sul mencalo secondano. a un prezzn che dipende dal paramets prewalend sui mercali in quel momento e che
potrebbe ruitane inferinee al capitaie imvestio. Ove decidisle & rvendese il prodotic, A prezzo di vendita 5i appiichersbbe ura commissione implicita dello 0 505% che pobebbe:
sumentare in paoolarni condnioni b mencain
Lo spreasd deram-efers delo (.50% & staio preso in consderazions nel tabela Inokre, il sogoetio che liguida i vostm peodotin sul mercain sacondario pud impomre cosf agguni
in a0 di dsmvesimenio poma el saderza.

Come presentare reclami?

Cuslsasi rediama riguardanie b condctia del propro of pud ol diretio ¥
Chalsaasi recamn 1 prodoto pud per crtio alfindi seguenie: Global Markets - Distritaion, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, inviando ur'e:
il alfindiizzo di posta -1 S oppure do il modulo disponibile al seguenie fink i brpparbas iredami

Altre informazioni rilevanti

L informacrioni conterute nel presants O [= e Chiave per gil Inwestion non sosftuiscono il senizio di consuleroa prestain dal proprio consulents o
infermedianc.
Peer ulberion informazion sul prodebio, indes i ischi ad esso connessi, vi inwiiame a leggeme I mifa di offerta & ione (prospetic di base e i relata

supplement, & condizioni definive), che & gahiaments deponbie presse i sio nemet delEmitenie

E vistain I'nﬂu'lanBw‘li‘h.nl\dllulli'ull.:Ilmmhpuunnqj&hiumd'kmnlushmlmm‘ushwl‘etﬁhmh Reguistion 5 del Securties Act
del 1933, L'offerta di quesio prodotio non & stxia regsirate o sensi del Securiies

Lo Sponsor delMindice non ribasria(ng dichiarasioni in merio afopponunits di una kansarone sul podotn che s astienaisi astengona dal vendere & promuovene.
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Il sottoscritto®

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione
illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. |l Certificate & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il

Periodo di Collocamento.

BNPP PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP Bloomberg Eurozone

Titans Select Decr. 5% 5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2062877
X82919351259

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioe collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 2,3745 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,2233 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 1,8512 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione,
dallIndicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID), ove previsto.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
& dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
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TOTALE CosTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

VALORE PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL TERMINE
DEL COLLOCAMENTO

EUR 3,75 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 2,77 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI AEUR 1)

EUR 95,25 PER CERTIFICATE

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data 16/12/yyyy e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene
conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/02/yyyy.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

Si

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/01/yyyy alla data 27/01/yyyy

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/01/yyyy alla data
27/01/yyyy. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Titoli non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/01/yyyy alla data 20/01/yyyy. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto
termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura
del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) € sempre possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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Cos'd questo prodotto?
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* Termine
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ﬂ“ "'“m;::rm" 4 gemaio 20) | Impose Kozionak (per Certficate) ELR 100

|Data di Liguidazioee jrimborsa) 15 gennais 3030 |

[Settostanie Cadice Bloombeng |
Bioombiers Esmrose Titass Select Dacramert 5% Indes TITANESE |

1l Sofiostanie & un ndice azionano d #ipo decrement che meplic f perfomance del paniere di azion che lo compongono e reinveste | dridend o £l aziont, &l nefin delle benuis
fiscall, reflindice siesso. Al valone giomalenc dellndice viene soliralio, con fhequenza giomalera, un impartn fisso pen &l 5% per anna. Take imparic §ssa, che non vene vensaio ai
detenion di quesic pmdofn, hawn impatio negativn sul valoe delfindice che viene uliizzain per deierminare i rendmenio di quesio prodotio. | dhwdend remvesitinellindice, al netio
delie rilenuie fscal, possono essere nienon o supenion alfimporno fsso del 5% per ama.

1 fermini & condizion <el prodotic prevedonn che, qgualom s dovessern verfican: determinad eventi ecoezonali: 1) prssono essene apporiaie modiiche al prodetic efo 2) fEmitenie
del prodotio pu liquidare antiopatamente i prodotn

Tuti | pagamenti descitti nel presente documento {3 compres | guadagni polenzia] sono calookad sulla base delfimporio Noooale, eschodendo | cosi, | contibub socali e e
imposin applcabiia take ipologia di mvesimenin

* |rvestiton al dettsglio 8 cul si intende commereializzsre || prodotio

(Cuesstn prodotn & staio concepito per gli nvestion al dettaglic che:
® hanno un orizzonte dinvestimentn di medio pericdo da e cnque ann).
= sona alla ricerca di un nvesimento in un prodotic oon rendimenio a scadenza per - diversiicare | lom
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= 5mno alla rioerca di protesone dellimporic Mozionale dla sadenza.
# sono stz informai o hanno sufficlente concsoenza dei mercal fnandiax, del lowm funzionamenio e dei relairi mschi. nonché: del mencain di ifesmenio del Sofosiante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
El I:I |I| |I| |E| E |I| | Lindicators: di rischic presuppana che il prodofe sia mantesuto fino al 15 gessaio 2000, 1l rischio

ediettive pud variase in misura siguificativa i caso di disinvestimento in una fase inizale ¢ b
= somma fimborsats potrebbe essere minone.

Rischic piu basso Rischio pia alis
Uindicatore & rachic {SR1 - Summary Riek Indicair) & unindicazions crertatea del vello d rischic d questo prodotin repetn ad alfi rodot, Exex esprime la probasiiea che i
prodotin subisca perdite monetane 2 causa i moviment sl mencaio o a causa della nosira ncapacity  pagare quanio dovsdo
Abbameo dessficic quesin prodofo al ivele 2 s 7, che comsponde alla chisse o nschio bessa,

Cié significa che le: pardile poteroiall dovute dalia periommoance fulur del prodotie sone chassificate red ivslo besoo @ che & molio improbashile che condizioni negative di mercaio
influenzing |z nostr capacita o pegare quanio dovo.

Ficevereis | nelia valta d 1 del prodatin, che pud essere dversa dalia vosina weluia nazmale. |n quesio caso, prestate aRenzions al rischio valutare.
lmmiummdpnmnummdlmhbmmm &mrﬁnmtmﬂmrﬂiﬂnmmm
#oreie diriin ala resiheone d almeno ¥00% del vosin cpise. Cualsiasl mporo supenore aquello ndoaie & qualsias ik jperk e fubra

ded mercain e sonaincerti. Tuttarea, quests prolesione dalie perfomsance firtune del mercatm non lumﬂunnmﬁnmmmm

Se non siamo in grado di pagand quamoe: dovetn, polreste perdare il WSt imem irvestimento.

Per informazion: detiagiiale su fuil | nschi, fae rfanmento alla semone ischi del Frospetio d Base come spediicaio nella seguenie sexione /e informazioni riesani”
* Scenarl di performance

Ipﬁlhmbﬂudmmmﬂ-ﬂ Iuiharhlr-pu'l-n-pm-hmnlﬂhm.
portati sone ilkestrazioni basate sui risultad pa 54 alcune ip Hiel o i mercati

Pmn ulnl‘lmamrrlx:llmnnn

ELH'IIII E' 0E previsso unn mmmnlnm_rmmumbumllmlmamm
Fussibie rmboeso al netic del cost EUR 10.000
M0 DO CAISOU 300 .1|,m|. %
Scenario strvosevole Pussibile rimborso al netio del costi EUR 245 EUR 10.000
Mehs POF CEISCUN N0 B 55% [
Soenarno moderane Puossibiie nmborso al netio del costi ELR 2800 EUR 12388
Fi Mo e CASTUN A0 A ddT%
Scenario favosevok Pussibiis rimborso al netio del costi EUR 10350 EUR 12500
T [P CAZSCUR: NS 16% %

L cifre mportate comprendono wutl | cosf del prodolo in quamio bk, m posson non comprendens fulh | ool da v pagali Al consulenie o Al disirbutnee. Le ciffe non engono
conto dela wostra shazione facale personale, che pud nodere anchiessa sulfimporto del smborss.

L scenanic o siress ndica quale poinebbe essere fimporio imborsako in oncostanze di memaio esteme.

Gl scenani fvorevcle, modenic & sfavorevdle oy possitdi e=i del vosieo irvestimenio, & sono stah cakoolal suls beese di smulbazion che uhiczano la perimance
perssata del sotiosanke fino ad unmassmo d §ann.

Cuesin prodotin non & facimenis iquidabile. In @30 d usciia dall invesimenin prma del periodo di delenzione raccomandalo non vi & aicuna garanza e poinsbbe essens necessana
sostenere cosi supplementari

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

I|uﬂmumwH'EmitrilplnmruHhmnhmmmlﬂunmimiwdmllqﬂm
importo dovulc n bese ol prodotio a1 sensi di una garanzia BN Incaso di sk anche del Garaniea procedura falimentzne o i
procedura concorsuaie, 0 in casn di isoluione a sensi della normativa appiicabils, pmubmumunmupunhmmﬁmnl’rmmhm

i procditin non & coperio da alcune schema d indennizm od it garanzia a vosio Bvoe:.
i irviormiamo che BINP Panbas, che agisce in qualith d Garanie, & un istinto di credito autorizzsn in Francia e, mmrwdmummﬂﬁm

WUE in matenia di resaramenin & risolurone delis crsi bancane del 15 maggic 2014, Questa normaina, tra Falo, noonosoe ale aulonta i potere i I

principali defla suddetts geramm, ddmﬂ:ﬂhmmlhmmmdhmﬂﬂﬂﬁmlhimmluciomvurimﬁnwl

m.mmﬁgﬂmunmnm el Garnie. In casn di insch da s om casa di
1 & sens delia dcabd pmuﬂnnmnnmumpuunmmnnmﬁmlmlmm&]&mmnrdmnipnﬂmmml

dedia garanzia & poimeste inevens in di talle impartn un ftolo di dal Gacante, il cui walom potrebby rimente inferione alimpo: aTeste:

percepio all scadenza del prodotic.

Quali sono i costi?

1l soggetin che formisoe: cormulenza sl PRIP o che ko vende pobebbe addebiare aln cost, nel qual cass fomin i ¥ = fall cost, ik done Mimpatic sullf

* Andamento del costl nel lempo

L tabelie maestranc gl importi preievati dal invesimentn per coprine diversi tipi di oosti. Tali import dip il el dala durata dela

edalandamenio del prodofin. Gl importi sonc qui riportad & fini illusirald & 5 besanc su un imporic fwo el & 5u dversi possibill periodi d imvesimenta.

Si & ipofizzain quanic segue:

= Kl primo amo recupem dellimpono investin |rendimentn snnuo delle 0%5). Per gl aitri pemodi d detenzions o @ ipofizzato che il prodofn abbia f performance indicata rella
SOENANc moderain.

BNP PARIBAS La banca per un mando che cambia H
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« EUR #1000 di invesimentn.

Irrvesdimenio EUR 10000

In caso di disinvesimente dopo 1 n caso di dismvestmendo alla

| inchdenza annuale del costr T5% 1.60% |

¥ Cuesstn dimostma come i cres iducana i vostm rendimento gl annonel corso del perindn di detenmione_Ad esempic, s | liquidaoione del prodotic aviene Al iemine del perioda
i delenzion: mocomandate, s prevede che i rendimenic medo annuo sard 5 B5% al lordo de cost & al 4.8% al netiode cosh

U parie i cog pusds essere concdivisa mn i persona che: vende i prodotio per coprne | senv che fomisce. Limporic versd comunicaio

* Composizione del costl

- In caso di disinvest L
Gost una tanbum o ingresso o oi uscia ;m: :mml;mm ——
5% Snilimporis pagain 2l momento dels SobrsTimone S imesinenn

mnmmﬂmm{;ﬂﬂﬁﬂ i quasio pedoe.
u.s'l.d-nrmm. mﬁuw:nbnmd-dmmhmﬂm
el [ i L

Costl comend regisirali ognl anno
Cammission| di gesSone ¢ altri cost

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fno al 15 genna 203, owers alla scadenza del prodofo.
L'nbistivn del prodofin, validn soitanic in caso di deteroions del prodolio sine: alla scadenra, oonsiste nel\offrine i profiln di liquickazions: desoritio nela precedame sexone “Cos'é
quesio prodotio™
In nonmali condizion di mencatn, poireie vendere quesio prodoiio sul mencalo secondano. a un prezzn che dipende dal paramets prewalend sui mercali in quel momento e che
potrebbe ruitane inferinee al capitaie imvestio. Ove decidisle & rvendese il prodotic, A prezzo di vendita 5i appiichersbbe ura commissione implicita dello 0 505% che pobebbe:
sumentare in paoolarni condnioni b mencain
Lo spreasd deram-efers delo (.50% & staio preso in consderazions nel tabela Inokre, il sogoetio che liguida i vostm peodotin sul mercain sacondario pud impomre cosf agguni
in a0 di dsmvesimenio poma el saderza.

Come presentare reclami?

Cuslsasi rediama riguardanie b condctia del propro of pud ol diretio ¥
Chalsaasi recamn 1 prodoto pud per crtio alfindi seguenie: Global Markets - Distritaion, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, inviando ur'e:
il alfindiizzo di posta -1 S oppure do il modulo disponibile al seguenie fink i brpparbas iredami

Altre informazioni rilevanti

L informacrioni conterute nel presants O [= e Chiave per gil Inwestion non sosftuiscono il senizio di consuleroa prestain dal proprio consulents o
infermedianc.
Peer ulberion informazion sul prodebio, indes i ischi ad esso connessi, vi inwiiame a leggeme I mifa di offerta & ione (prospetic di base e i relata

supplement, & condizioni definive), che & gahiaments deponbie presse i sio nemet delEmitenie

E vistain I'nﬂu'lanBw‘li‘h.nl\dllulli'ull.:Ilmmhpuunnqj&hiumd'kmnlushmlmm‘ushwl‘etﬁhmh Reguistion 5 del Securties Act
del 1933, L'offerta di quesio prodotio non & stxia regsirate o sensi del Securiies

Lo Sponsor delMindice non ribasria(ng dichiarasioni in merio afopponunits di una kansarone sul podotn che s astienaisi astengona dal vendere & promuovene.
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