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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nell’esenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di

investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO FISSO & VARIABILE SU MEDIOBANCA

(Subordinated) 7.5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2062829
XS2911432024

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP Paribas

TIPO PRODOTTO

Copia Banca

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all'entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,8648 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,326 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,2388 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione,
dallIndicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID), ove previsto.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

 Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e  Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all'entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore puo incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 20 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 11,8 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 14)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 970 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 11/12/yyyy e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per la data 13/01/yyyy.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.

Copia Banca n




BNP PARIBAS

COPIA BANCA

a oo
per UR Mo
che cambia

Documento contenente la

informazioni chiave

Scopo

I amurs i

Houmaer- 3 S CELEMLAD
LFRL Al g ae— e corsiCIEO0H |ADU-REC -1

a2 S goooE

Nenm et L [ -85

h:q-i-.-ll_hw-ﬂi|m|ul|wlh-h_ﬂdm‘m|d-na‘— o

Prodotta

BHPP Credit Linked Cerifficales con capitale ¢ premi a rischio MEDIOBANCA BANCA D

Th PER ATION

TO FINANTUWLRID
dinated] in EU

|Comizhaamn - D Pors il o B

B BT
- Garsn - DR Tastam 5.5

P

M Pam Sh

- Jomnd daa T ra oy el 1
=]
" 11 iarmire JEIH 1200722 CET

St e inla ha s e 2 Sl corpress o
Cos"é questo prodotio?
* [igs
Crrim jrocizis 8 on Caraliceis. ur: walors: mcbiars. O = Jail"rprdo Morores
¥ Tgivsing
o B ey sl Dt o L g s aore me
¥ Dibiaie
L'l‘n:ﬂp-ﬂ-lq‘dﬁnm-p-hnnm-\:nh o Db il e & L Emdam g v g
o g, frosis o ] - =
i vastcaris o 1 vk  Cowth . rkacoms it # B Stomn e D 0 oocurorn (o swmen 3 g e d S acuern
Vel #eash oha cowibumesrs Ersd 2 Cracee oo WU B EGLEE Eﬂhim-—.aﬁ-m—d‘lﬂlﬁ
Folieraric: LnErdis d Sersers & nsmess 8 blirecc @ s S g
— e E 4
hmain pagarEni: EniSl < Flsrmenic non § ingods & alekoe mgmrart 1 3 i praciis sk srsxrasl micpsiznanis, sl Dsia df Liguidecrs
bwvorn e orediicn 8 cmuns o preon Sebl o i e ulle m::li-;t-ﬁ i-'—‘r.ﬂ T-ﬂh::l.lph‘
cma,

Asfrrisaros: | oebic o wEnids & Plerses 1 minksas 1 oedoe
ol Sabis W i et e s i

o

o Ao
parmirrnen m W ol debie d e Eeiih d Plerreere w o Sl egoe oodel

L & ——

rﬂ__l_im hp‘-:—_ﬁ.mnmpﬂ
T T o el Captei resio

Fymol & sl | emranc 3 51 Penes Fms 0 peonisls Ssllieporc
Biczorsls, slms ogrd Des d Pepees el Peso Feso. incies, & e |
verEreare o uri Precsa ‘derabiis slis's =30 Deis & Pegurarie dal Preme: ‘derebils

COC = = mseres & ure dewreesors cel TO0C el sgerds: & alesie: dal prachits.
Sl 51 wewrd b oecies cha i verdicere = b O eis o Baceiny SallT v & Croclie s

Dovac
¥ DT G

§ Lnoomiees d delerarorors on e 3 oudic st dall
EDA| i o cuebess o= mcosnoy) Wi nlorsronl ool comisic s m@e meeis
S 2 T T SO WIS O

(i llrporic Ranoess roeseces e i Pema Vrshe ooecosc sin Doty 2
T ‘st

shear

i egmis = us Evanic d Crciic: mpeiio sllE i ]
[Pwma

Swncn i
llﬁ“mmhﬂlﬂ“‘-

i Jbw i Cwerim miveny el vmrier: L Swdy i el o chimed ol CTHOC ol wrtoe o ol Comriie = b ciniw i o Mg i emierds Sl previsies ol
A tnles Evvarem & Coucirs

w3 Doew & Licscherors: AnScoes s e o oede e (3 ol T W

| Toms & Faczoaid [ ] Sl rosi il Fferaranic: dalln COOC dogrs s

& calcoic:

dimde

&
salnrwreyis: Gl it ch Afeeraric s M os s a3 recepaesi

asted orpdatic

| Ls s i i wrmrmcarie T St 324
B g J000

| Corm & Ligusitacs o jrambcame 3 lughic: 2055

|I:I- i schriop el Tnmn ol Cwdic 0 ciobrw S

Copia Banca




COPIA BANCA

| o o i BIT Cosis |

| IO 844 B 54 CRITI T F B MRS SOCIETA PER: ATHR (St [EmERs |
I bmrwra cha. At 1) e s e ot fcha o predede wis T MErsberds
P P ——.

Gl praciic s [EniSerm o b drenc dagh cmctl rfwrom
(= R s S
Ihm-ﬂpid:m-ﬁn_.ll—-ll—'—'- [T 1= " ol frw b pbwisdirei n ori [Evardie o Cmdie w om
wariiceic: = rearn. bl o mc 3 pards: S . e ewkeds
ral bermp
Do I it i Pl B = ] [ ek, b anite poanar = Erdh ixla
aradi fa vare anddd Mirien & Plwreasrs & ageis 4 & e, L i
i Afererank: semonis Cusies orErdi & Eisermsio me sy 2 o 2 Hi reos sl o sageis & ue s & -

il reea o U cleile [ d Cmdiz m [ A d d Cradi

ArmiopErE, i Cao 3 frusnm o o (o FEsise o Fisereranic none aninl enaos, s Evenio ol Cedis m eslesices: 8 e aniil reuisew Sl ooss conliboncy Sz N
weah & o,

Tl i [ ] vt = | puecingn prasrsind] sorn cslociel ks b calMirpedo Hesicesls. sscletieret | ol | oosiribal ool 0 b
mpoim -
P irrvicititen ol detag o @ cui s istende comrmircializeacs i prodelis
o i u Sl o
- T olirs
& o slla = T ==
w e N g & eoporis: pardds e sllmwrs mpors Nerermie § =T i il praderic p
brmrcma o dal %

Siuali sono i rischi e qual & il polenziale rendmenio?
F rdaters b FEchio

EIEI EIEI“EE ‘ mﬁm._ i i fira ol % g 302 W rischin

in cama i i o fam: inicais w ls
h:hhpln— lu:hh.u.-b
L o rimchia T - Hmﬂﬂnimmﬂ:‘d‘ml—mhrﬂdﬂ
& pmgwryl quanic daed

A Chuiirans - pusmic: procodio o lvelic 3w T, o [ =it | & |
Ce mgerios cmi i i o=vem Zal (TS0 ] ol Ivlle: readis-alics m cha poieeinba e che cereiore g S PErTEn
marmre Breeis ospscks & pegery susnio devein

i s - 2l PR ANiEE mISCENE N quEnE coen preeiee renioos 6 echic: esletaria
1 mdrwrio ol e Somciers Sl bene & o [= [} emia
= -] e FOTELN pardes H-— T -

Fmds 2 s daats

P mriorrasors defeglos w ol | mch, ula o D “Hlim

F Sepnari g perlamarce

Scerare Foinsw ol [ | ELR MIST DR TEE
1% A4S

La dire [T-] “ﬂtlﬂhﬂn_ﬂmmﬂ onll da va pepi sl L] L obw mon issgenn
coriic: 24l P2 milepoo del e
Lz mommare o i irchcs qusls: poireiba T
= e, ] pomuhil b CEl VINTT IRATRATED 4 BT 0 CaicTied oulls [
paenn 2l sofewerds fre od orormnere 2l
o - P & & mk
SIS OB BT

E BENPF PARIBAS La banca par um mondn che cambia ¥

Copia Banca ﬂ




COPIA BANCA

Cosa accade se BNP Paribas 5.4 non & in grado di corrispondere quanio doveto?

In [ ol rfisrme 0 wewm l dnd= 4 mm 0 sushmn
rmparic: deic I Ecgmtaree s ok el G o oroosciers elreeroers @ sk
(T F- - 21 = ara i o cxpyinis pon armer: ceptals: vl

I praciodic: rex i coparks & d i e

W cha B Pk, sl mire o .-..-l periaria, 8 asgpeis ol regrs: & msohoores: niechis dells Dl

UE i i, Eamcarm dal 11 meggc: 3304

mﬂﬂmahjmmﬂhﬁnmﬁml‘lﬂﬁ e ol ko - -]

cizvell 5 ma dells parees @ acies coslel Sl Sal Cererds. b o & LF = in f =] amcmsd

radarers & e dels Ini=i= o B paris Mieperk: vt = e [t
sowmiE iz dnd Garuria, i ==l mwe W e e EeRE

parmapis il ewrincres cil pederie:

Gruali sono i costi?

1 gt cha lorres corsisres il PRI = chs b v poirsbbe il =i —

¥ Ladirient i Ol sl lenpo

Ls _-\:q:-.r.- Tall dalln durmty calls pradsic

w callnadernaes del paccalio. G Enpoed eoe om nooriel I T e il

S 0 oo qenic s

- Nl parws s recepars callireperis vl ederanic: smue celic TS Par gl sl peearl w o . irdicain malic

™ i drain == ral & B M
i calrsices: mocsandal. m peveds chail serdirenio medo o s 1.2 ol oo S ool el 2 8% ol raete S coe
Ll i —a -k In mocrs o v | predolic par copre i e, Lireparic: v

¥ Compedddions dai cesli

_ 4 stz
Coii s Brm d rprmes o d ucis = :I' i ———

o ol g
Womo =1

Coartl ol iew & T ELE

ELR L

ELIF: [

ELRE
Per qumumpu dewe deteneric? Posso ricevere i capitale anticipataments 7

o g 2
L'shiniv el peiofis, walda & dal prodiodio ula o i oo & iz raln mzices "Con'd
i [ T
In sxreali ke d reown, poireds e Jumie g sl raroeic seordhens, 8 us pacn che dessde ce pareEeds preveles o Feresl nossl rormsio 8 cw
pomion reuire nderoe Bl gl seamic. Oy ceccieis o rarces | peoicte 8l e d endism implcis Salie 020% cw posmbte
BT B pmdesiee comdeen & raroes
L s Sl 1 % sl il i | iogges P— —
Come presentare reclami?
o [—— e
o e P i il il Minriwin - Daminibeiion, Pacos Line So Sedi ], DTN Milsno. invencs s
2 pamin ET e ok = bmurom drelirg
Altre informazicni rilevanti
™ G - E——
[hte =]
P wlisscs infcermcon sul predotio, nches | mecs g s coreas, A rebene & g b el o alleris o & bmsn w1 reimies
L] defniresl cmn dellErnienia

E sminen [ofwris o b verciis, Swsis o rceses. d Cesein peociches sagl Sl Lins Jbmanes o m LS Parsan 1 e [ = B

cinl T2 Lofsrs & qeans predede por 8 el rapmices s e dal Seerse e

E BNP PARIBAS La banca par um mondo che cambla 3

Copia Banca




COPIA BANCA

b Prammied Fiideal

|p—.||.-|n-.| Dumie o Pag raendc, cinlh Friemic Tiamos
|sorspn o b O 7 lughc. 20

IR pe ezmoraed K b XD ] H For ]

|rors g L b I3 (i | 0 lugie 308

b P el Wiria b b

e Iawia e
Prlell Minihult Fvcirata s O . ead Fromic Varistoia!,  Pramas Nariased
1 H o
oo pa 6 T blmre s s M0G0 paprmd] _"_- g R 1 Igcu 5 e, X7
- & IS, i wn imeoric: il Mg, com um
e pae 6 T M i s 1000 pdpamd) -l.d'- Mhpa 1SS pm H dicaies DS 5 g FOT

- & S, pl wn imeoric: mal i Mg oo e
e c T Mara e s 3300 ndaamd
et i Pty e Mas 1% pa 1 g 3038 lagia 30

T 3 e o ol un oo 2 u Meee @

Earbar B Mpx 1B pm 1 glic: LIT 5 e X5

Earbar B Mpx 1B pm 1 gic- 3 5 i 0%
1__:__.1.__“ e o 200 pdpin] L Mpa 1RSSR 1 o 22 5 lngha 2
Mm_ i Ly i, gl XX b il
et i ettt Tt o Mips 18 pa 1 g 3030 lagha 7
1__:__.1.__“ o M P Ly s 1 hgie 23 & parame. 2051
et i Pty et Mas 1% pa 2 g 30 T lagha 1
T T e ™ Tt o Mips 18 pa Tl 221 4 purnc, 220
Mo . " ‘"I" [ p——) Fas 1B p—— & lagia 703

E EBENF PARIBAS La banca per um mondo che cambia i

Copia Banca ﬂ




COPIA BANCA

Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nell’esenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di

investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO FISSO & VARIABILE SU MEDIOBANCA

(Subordinated) 7.5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2062829
XS2911432024

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP Paribas

TIPO PRODOTTO

Copia Cliente

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all'entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,8648 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,326 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,2388 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione,
dallIndicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID), ove previsto.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Copia Cliente
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

 Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e  Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore puo incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 20 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 11,8 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 14)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 970 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 11/12/yyyy e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per la data 13/01/yyyy.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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