COPIA BANCA

= BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO FISSO TO LIFTER INTESA SANPAOLO SPA

(Subordinated) 8Y

CODICE BNL 2062610
ISIN XS2506571376
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato al'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente e nel caso si verifichi
un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO

ISR max del portafoglio = 3,5

10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,8221 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:

Pari a 1,3260 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita:

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il
titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato
annualizzata:

Pari a 3,1961 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un
holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione,
dallIndicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID), ove previsto.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.

n. 461/1997 e successive modifiche ed

integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente

strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione

di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore puo incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata su facolta dell'Emittente: 'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente il
Certificate e I'investitore ricevera per ogni Certificate un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE cosTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 12,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 20,9 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 22)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR977,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 06/12/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 23/12/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presente documento contiene informazioni chiave relative a questo prodotio dinvestimento. Non sitratta di un P Le inf

Mumero di Sene: CE196CLT
URL: hitp:{kid bnp paribas. comfCE196CLT-C9160-IT.pdf.

prescritte per legge, hanno

la scopo di aiutarvi a capire le caratteristiche, i rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di questa prodatto e di aiutarvi a fare un raffronta con alt prodatti d'investimento

Prodotto
rtificates con capitale e premi a rischio INTESA SANPAOLO SPA (Subordinatel
in EUR!
Codice ISIN AS25085T1376
Produttore BNP Paribas S.A. -investiment.bnppanibas.it - Contatiate i numero B0 92 40 43 per maggion informazioni
Emittente: BNP Panibas |ssusnce BV, - Garante: BNP Paribas S.A.
Autorit compatants .:'lgvli: des marchés financiers {AMF) & responsabile delavigilanza di BNP Paribas S.A. in relazione al presente documento contenente le informazioni
Data di redazione del .
preganta & dicembre 2024 10:05:41 CET

Stale per acquistare un prodotio dalle caratienstiche non semplici e che pud essere di difficle comprensione,

Cos'e questo prodotto?
* Tipo

Quesio prodotto & un Cerlificate, un valore mabiliare. Questa prodotto non offre alcuna prokezione delfimporta Nozionale a scadenza

» Termine

Quesi prodotto ha una scadenza predelerminata e sard liquidato alla Data di Liquidazione, salvo il caso di scadenza anticipata in base alle seguenti condizioni

» Obiettivi

L'abiettva del pmdoﬂu € quello di fomire un rendimento legato al merito credifizio
delEntita di Riferi ,in con le izioni qui di seguito, a fronle di un
rischio sul capitale investito e sui premi, in base a verificarsi di un Evento di Credito in
relazione alEntits di Riferimento

Gli eventi che costituiscano Eventl di Creditn sono riassunti a sequire:
Falimento: un'Enfita di Riferimento & interessata da fellimenio o altra

Rimborso alla Data di Liguidazione (in asserza di un Evenlo di Credito o Liguidazione
Anticipata): Qualora i nodum non sia scaduto antk secondo le disposizioni
della ; Anticipata F: , alla Data di Liguid ' per ogni

cerificalo un pagamento in contanti pal dllmporto Mozionale pil un importo pari al
3080% dellimporta Nozianale

In sequito ad un Evento di Gredito: Se si verifica un Evento di Credita in relazione al Entita

concarsuale, iquidazione, insolvenza o eventi comelati.

Mancato pagamenio: un'Entita di Riferimento non & in grado di efiettuare pagamenti a
favore dei creditori a causa dei propi debiti o in tempo utie.

Ristulurazione: i debito di unEntitz di Rik 8 n a di

di , il prodotto sara dla Data di L
Anticipata, in seguito alla deherrnnaznne del Tasso d| Recupero (Liquidazione
). Intalcaso, per rtificato un importo pan all mparto Nozionale

ticip

penalizzanti per il detentored del debito in questione in una modsalits che vincola tutl |
debnlm
annuncia una o una modifica
penalzzante dei tﬂmn del dd]im dl un'Emﬂ.‘i di Riferimento, ai sensi della legge o del
clamerto i ri
La presenza o mena di un Evemn di Credib sa-‘i determinata da un comitaln

per il Tasso di Recupero. In questo caso potrete incorrere in una perdita
parziake o totale del capitale investito.

Scadenza Anticinala Facoltativa: a ogni Dala di Liguidazione Anticipata Facdllativa, e con
un preavviso di almeno cingue (5) giomi lavorativi, [ Emittente ha la facolta di bquidare il
prodotto integralmente. In tal caso nceverete per ogni centificate un pagamento in contant
pari allmporto Nozionale pil un Premio di Uscita, il cui ammontare varia a seconda della

GDDC o, in assenza di una determinazione del CDDC, dalfagente dicalcolo del prodotto
Salo gil eventi di credito che si verficano tra la Data di Backsiop dell'Evento di Gredio e
la Data di Valutazione dellimporto di Liquidazione incidona sul prodotto (ghi eventi di
credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione),

Premioii: & previsto il versamento di un Premio Fisso ala/a ogni Data di Pagamento del
Premio Fisso.

Dove:
= CDDC (Credit Derivatives D ions G

& un comitato di determinazione dei derivati di credito isfluito dalla

Data dil Anticipata Facoltati
In seguito a un Evento di Credito fispetto allEntita di Riferimento, non vema versal alcun
premio

Swaps and Derivath Inc.

(ISDA) {0 da qualsiasi suo successore). Ulterori informazioni sul comitato, sui relativimembri e suble sue norme sono disponibili sul seguente sito Web: htt:/ide isda org/
= Data di Determinazione delEvenlo: La data in cui si chiede al CDDC di determinare il verficarsi dellEvento di Credilo pertinente o la data in cui l'agente di calcolo del prodatio

notifica al'emittente i verificarsi di un Evenio di Credito.

= La Data di Liguidazione Anticipala a seguit di un Evento di Credibo & la data che cade 3 giomi lavorativi dopo la determinazione del Tasso di Recupero.
= || Tasso di Recupero & una percenfuale, determinata in rispetto a una o pil obbligazioni dell’Entita di Riferimento, durante un‘asta organizzata dalla CDDC dopo la determinazione
diun Evento di Credito {o, qualora lasta non dovesse aver uogo, dallagent di calcola del prodotio tramite Futiliz zo di quotazioni del dealer per determinare il prezza delle obbligazioni

selerionate delEntita di Riferimento che verra usata come tasso di recupero),

Scheda prodotto
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|La data della transazione 6 dhcembre 2024 | |Prezzo di Emissione EUR 1,000
| Data di Emissione 18 dicembre 2024 | |Valuta del prodotto EUR
Data di Liguidazione {rimborso 5 hgho 2032 | [importo Nazionale (per Certificate] EUR 1.000
- . : " Data di Valutazione dell Importo di
Data di backstop dell'Eventodi Credito 7 attobre 2024 ‘ S e AR 20 giugno 2032
|Premioli Fissofi Datale di Pagamento delii Premiofi Fissofi
|4,60% deilimpori Nozonale 7 luglia 2025
|Premioli di Uscita Data di Liquidazione Anticipata Facoltativa

|4,40%, 8,80%, 13,20%, 17,60%, 22% e 26 40% del | 6 lugiio 2026, 5 luglio 2027, 5 |

|Entit di riferimento RED Code

|INTESA SANPAOLO SPA i TYASEDALZ

| IEmrl & condizioni del prodatio prevedono che, qualora si di verficare inati eventi ionali; 1) pussom essere apportate modifiche &l prodotio efo 2) I'Emitlente
Jotta pud liquidare anti il prodotto. Takievent sona definifi nel termini & condizioni del prodotio e ri le Entta di Rifer e

del prodatio e I'Emittente del prodatto. Il rendimento (eventuale) rcevuto in caso di imborso anticipai pud essere diversa daghi scenari sopra descritti e potrebbe essere inferiore al
capitale investito (ivi compreso uguale a zera)

| termini del prodotto consentono altresi aFEmittente del prodotto di ici la Data di Liguic in i al fine di stabiiire se un Evento di Credito si sia
verificato o meno. In tali circostanze, il rimborso del prodotio pud subire ritardi. Talke posticipazione dclwebbe essere intomao ad un mese nella maggior parte dei casi, ma non & imitata
nel empa

Qualora lEntita di Riferimento trasfensca in tolo o in parte le proprie passivita a una o pid entita, &l entila possong essere i di tale Entils di Rifery elake
enfits (o varie entitd) successivale pudpossono sosftuire I'Entits di Rif . A sequito di le assumerd il rischio di credito suli successorefi dell Entith
di Riferimento interessata. Qualora unEntitd di Riferimento sia sostituita da due (o N) nuove entits a seg.lm di un evenbo di successione, ciascuna con una ponderazione
comispondente alla maté (o 1/N) della pandarazione delfentta iniziale, un Everto di Credito in relazione a una di tali nuove entita costituira la meta (o 1/N) di un Evento di Gredita
Analogamente, in caso di fusione di due (o N) Enfla di Riferimento in una entia unica, un Evento di Credilo in relazione a tale enfita risullante dalla fusione costituisce due (o N)
eventi di credito.

Tutti | pagamenti descritti nel presente documento (ivi compresi i guadagni patenziali) sono caloolati sulla base dellimporto Nozionale, escludenda i costi, | contributi sociali e le
impaoste applicabili a tale tipologia di investimento.

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto
Quesio prodotto & stalo concepilo per gli investiloni al detlaglio che:

= hanno un orizzonte dinvestimento di lunga periode {oltre cinque anni).

= sono alla ricerca di un invesiiment in un pradotio che distribuisce premi per p diversific illoro portafoglio pl
= sona in grado di sopportare perdte fino alfintero Imporio Nozionale e sono cansapevoli che il prodotio pub essere i

idab anticipatamente.
* sono stati informati o hanno sufficiente conoscenza dei mercat finanziar, del loro funzionamento e dei relativi rischi, nonché del mercato di rferimento del Sottostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

» Indicatore di rischio

[ E B3 E E

Rischio pil basso Rischio pit alto
L'indicatore di rischio (SRI - Summary Risk Indicator) & unfindicazione orientativa del ivello di rischio di questo prodotto rispetio ad altri prodotfi. Esso esprime la probabilita che i
prodotto subisca perdite monetarie a causa di moviment sul mercato o a causa della nostra incapacita di pagani quanto dovuto.

Abbiamao classificato questo prodotto al livello 4 su 7, che comrisponde alla classe di fischio media

Cid significa che le perdite potenziali dovute dalla performance futura del prodotto sono classificate nel livello molto basso & che potrebbe darsi che condizioni negative di mercato
influenzino la nostra capacita di paganvi quanto dovuto

Riceverete i pagamenti nella valuta di denominazione del prodatto, che pud essere diversa dalls vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rendimenio findle otienuto dipendera dal lasso d cambio fra le due valute. Questo nschio non & contemplato nellindicatore sopra riportato.

Quesio prodotto non acuna ione dalla perk futura del mercato; pertanto potreste perdere il vaostro intero investimento o parke di esso.

Se non siamo in grado di pagarvi quanto dovulo, potreste perdere il vostro intera investimento,

Per infarmazioni dettagliate su tutti i rischi, fate riferimento alla sezione rischi del Prospetto di Base come specificato nella seguente sezione "Altre informazioni rilevanti”.

L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino al 5 luglio 2032. Il rischio
1 effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
: somma rimborsata potrebbe essere minore.

» Scenaridi performance

Il possibile rimborso dipendera dall'andamento futuro dei mercati, che & incerto e non pud essere previsto con esattezza.
Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passatie su alcune ipotesi. Nel futuro i mercati potrebbero avere un andamento molto diverso.
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Fino alla Data di Scadenza Anticipata o alla Data di Liquidazione del prodotto. Pud essere diversa in

Periodo di deterzione raccomandato : scenano ed & indicato nela tabela,
Esempio di investimento EUR 10.000
- In caso di
In caso di A :
N ) disi timento d disinvestimento al
Sl |smve: :Eﬁ':}o P9 imborso anticipato o
a scadenza
Minimo Non esiste un rendimento minimo garantito. Potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso.
Scenario di stress Possibile imborso al netto dei costi EUR 10414 EUR 3460
i scade il5 luglo 2032) medio par 4,14% -13,06%
Scenario sfavorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 10.701 EUR 10900
i scade il6 luglo 2026) medio par 7,01% 58%
Scenario moderato Possibile imborso al netto dei costi EUR 10.737 EUR 10.900
scade 16 luglo 2026) i medio per ci T.3T% 5%
Scenario favorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 10.772 EUR 10900
L scade 16 luglo 2026) i medio per ci T.12% 5%

Le cifre riportate comprendano tutti | costi del prodotto in quanto take, ma possono non comprendere tutti i costi da voi pagati al consulente o al distributore. Le cifre non tengono
conto della vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporto del imborso.

Lo scenario di stress indica quale potrebbe essere limporto rimbarsato in circostanze di mercato estreme.

Gli scenari f: , moderato e sf: possibili esiti del vostro investimento, e sono stati calcolati sulla base di simulazioni che utilizzano la performance
passata del sotibstante fino ad un massimo di 5 anni

Questo prodotio non & facimente iquidabile. In caso di uscita dall investimento pima del periodo di delenzione raccomandalo non vi & akcuna garanzia e polrebbe essere necessano
sostenere cosf supplementan.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In casa dinsolvenza o assoggettamento dell' Emittente a f o altra ,avete il difitto a nchiedere al Garante i pagamento di ogri e qualsiasi
importa dovuto in hase al prodotto ai sensi di una garanzia incondizionata e imevacabile. Incaso di insalvenza o assoggetamenta anche del Garante a procedura falimentars o altra
,ain casodi ai sensi della , potrete incorrere inuna perdita di capitale pani allintero capitale investito

[l prodotto non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a vostro favore.
Viinformiamo che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garanle, & un istituto di credito autorizzato in Francia e, pertanto, & soggetto al regime di nsoluzione introdatto dalla Direttiva

UE in materia di isanamento ¢ risaluzione delle crisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa nomafiva, tra Faltro, riconosce alle autorit deli i il potere di modificare le condi
principali della suddella garanzia, di ridurre gli importi dovuli dal Garante in conformits alle condizioni della suddetla garanzia (fino al kro azzeramento) e di convertire gii imporf
dovuli ai sensi della garanzia in azioni o allr titoli del Garante. In caso di [} da : aalra , 0in caso di

risoluzione ai sensi della nomativa applicabile, potreste non riuscire a recuperare, in toto o in parte, fimporto (eventuaimente) dovuto dal Garante in relazione al prodotto & sensi
della garanzia e potreste ricevere in sostituzione ditale importa un titolo diverso emesso dal Garante, il cul valore potrebbe essere considerevalmente inferiore alfimporto che avreste
percepit alls scadenza del prodotto

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altri cost, nel qual caso fomira ink ioni su tali costi, I'impatio sulfin:

» Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mostrano gl importi prelevati dallinvestimento per coprire diversi tipi di cost. Tali importi dipendono dalfentita dellinvesimento, dalla durata della detenzione del prodotio
e dalfandamento del prodotto. Gl imporfi sono qui riportat a fini Mlustrativi e si basano su unimporto esemplificativo delfinvestimento e su diversi possibil periodi di investimento,
La durata di questo prodoti & incerta in quanto i prodotto pud essere liquidatn a seconda d del mercato. Gli importi qui indicati prendono in
considerazione due diversi scenan (liquidazione anticipata e scadenza). Nel caso in cul decidiate di Bquidare i prodotto prima della sua scadenza, in aggiunta agh importi qui indicaf
pofrebbero essere addebitali costi di uscita.

Si & ipatizzato quanto segue:
- EUR 10.000 di investimento
- Performance del prodatto coerenti con iascun periodo di detenzione indicato.

Investimento EUR 10.000

In caso diliquidazione anticipata alla prima data possibile &

luglio 2026 Se il prodotto arriva a scadenza

Scenari

Incidenza annuale dei costi™

(% Questo dimostra come i costi riducano il vostro rendimento ogni anno nel corso del periodo di detenzione. Ad esempio, se la liquidazione del prodatto avviene alla scadenza si
prevede che il rendimento medio annuo sard 1,6% al lordo dei costi e al 1,14% al netto dei costi

Una parle dei cosli pud essere condivisa con la persona che vende i prodotlo per coprire | senvizi che fomisce. L'imporlo vera comunicala,

» Composizione dei costi
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i i i usci I di disi timents
Costi una tantum di ingresso o di uscita T Case T EBHIESIMEnts
dopo 1 anno

3 3% dellimporko pagalo al momenio della sottoscrizione dellimestimenta.

Questi costi sona gia inclusi nel prezza di aoquisto di quesio prodatio.
Costi di uscita 0,5% dellimporlo Nozionde. Quesh costisi applicano solo in caso di disnvestmento pima della scadenza
del pradatio. Limparto indicato pre

Costi di ingresso

ine che si applichina condiziani narmali di mercatn
Costi correnti registrati ogni anno

Cnmfmlssmr!lil:llgestwumlgaltn costi 0% per anno del voska invest )

amministrativi o di esercizio

Costidi transazione

Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni
Commissioni di pe 1 applicano commissioni di performance.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fina al 5 lugho 2032, ovvero alla scadenza dal pradatio
Tuttavia non & possiblle prevedere in anticipo la durata del prodotio che potrebbe scadere anticipatamente
L'abiettivo del prodotto, valido soltano in caso di detenzione del prodotto sino alla scadenza, consiste nelfoffire i profilo di iquidarione descritto nella precedente sezione "Cos'e
questo prodotto?*
In normali condizioni d mercato, potrete vendere questo prodotto sul mercato secondana, a un prezzo che dipende dai parametr prevalenti sui mercati in quel momento e che
potrebbe risultare inferiore al capitale investito. Ove decidiale di rivendere il prodotto, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissione implicita dello 0,50% che potrebbe
aumentare in particolan condizioni di mercato,
Lo spread denaro-letiera dello 0,50% & stato preso in considerazione nella tabella. Inoltre, i soggetto che liquida il vostro prodotto sul mercato secondanio pud imparre costi aggiuntivi
in caso di disinvestimento prima dells scadenza.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo riguardante la condotla del proprio o diario puo essere p dl diretto
Qualsiasi reclama riguardante il prodotto pué essere presentato per iscritto alfindinizzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail di posta com, oppure i moduko d seguente link itireclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infe ioni nel presente D ¥ ke ioni Chiave per g | titori non it il senvizio di prestato dal proprio consulente o

intermedianio

Per ulteriori informazioni sul prodotto, inclusi i ischi ad esso connessi, vi invitiamo a leggere la relativa documentazione di offerta efo quotazione (prospetto di base e i relativi
i, & izioni definitive), che & ibile presso i sito internet dell’Emittente.

E vietata fofferta o la vendita, dirella o indiretla, di questo prodatio negli St Uniti d’America o a US Person. Il termine "UUS Person® & definit nella Regulation S del Securities Act
del 1933, L'oferta di questo prodatto non & stats registrala ai sensi del Securities Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 4

Copia Banca ﬂ

Classification: Internal



COPIA BANCA

Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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= BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO FISSO TO LIFTER INTESA SANPAOLO SPA

(Subordinated) 8Y

CODICE BNL 2062610
ISIN XS2506571376
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente e nel caso si verifichi
un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO

ISR max del portafoglio = 3,5

10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 4,8221 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante:

Pari a 1,3260 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita:

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il
titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato
annualizzata:

Pari a 3,1961 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un
holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione,
dallIndicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID), ove previsto.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.

n. 461/1997 e successive modifiche ed

integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente

strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione

di offerta).

Copia Cliente

Classification: Internal



COPIA CLIENTE

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore puo incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata su facolta dell'Emittente: 'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente il
Certificate e I'investitore ricevera per ogni Certificate un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE cosTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 12,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 20,9 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 22)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR977,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 06/12/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 23/12/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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Scopo

Il presente documento contiene informazioni chiave relative a questo prodotio dinvestimento. Non sitratta di un P Le inf

Mumero di Sene: CE196CLT
URL: hitp:{kid bnp paribas. comfCE196CLT-C9160-IT.pdf.

prescritte per legge, hanno

la scopo di aiutarvi a capire le caratteristiche, i rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di questa prodatto e di aiutarvi a fare un raffronta con alt prodatti d'investimento

Prodotto
rtificates con capitale e premi a rischio INTESA SANPAOLO SPA (Subordinatel
in EUR!
Codice ISIN AS25085T1376
Produttore BNP Paribas S.A. -investiment.bnppanibas.it - Contatiate i numero B0 92 40 43 per maggion informazioni
Emittente: BNP Panibas |ssusnce BV, - Garante: BNP Paribas S.A.
Autorit compatants .:'lgvli: des marchés financiers {AMF) & responsabile delavigilanza di BNP Paribas S.A. in relazione al presente documento contenente le informazioni
Data di redazione del .
preganta & dicembre 2024 10:05:41 CET

Stale per acquistare un prodotio dalle caratienstiche non semplici e che pud essere di difficle comprensione,

Cos'e questo prodotto?
* Tipo

Quesio prodotto & un Cerlificate, un valore mabiliare. Questa prodotto non offre alcuna prokezione delfimporta Nozionale a scadenza

» Termine

Quesi prodotto ha una scadenza predelerminata e sard liquidato alla Data di Liquidazione, salvo il caso di scadenza anticipata in base alle seguenti condizioni

» Obiettivi

L'abiettva del pmdoﬂu € quello di fomire un rendimento legato al merito credifizio
delEntita di Riferi ,in con le izioni qui di seguito, a fronle di un
rischio sul capitale investito e sui premi, in base a verificarsi di un Evento di Credito in
relazione alEntits di Riferimento

Gli eventi che costituiscano Eventl di Creditn sono riassunti a sequire:
Falimento: un'Enfita di Riferimento & interessata da fellimenio o altra

Rimborso alla Data di Liguidazione (in asserza di un Evenlo di Credito o Liguidazione
Anticipata): Qualora i nodum non sia scaduto antk secondo le disposizioni
della ; Anticipata F: , alla Data di Liguid ' per ogni

cerificalo un pagamento in contanti pal dllmporto Mozionale pil un importo pari al
3080% dellimporta Nozianale

In sequito ad un Evento di Gredito: Se si verifica un Evento di Credita in relazione al Entita

concarsuale, iquidazione, insolvenza o eventi comelati.

Mancato pagamenio: un'Entita di Riferimento non & in grado di efiettuare pagamenti a
favore dei creditori a causa dei propi debiti o in tempo utie.

Ristulurazione: i debito di unEntitz di Rik 8 n a di

di , il prodotto sara dla Data di L
Anticipata, in seguito alla deherrnnaznne del Tasso d| Recupero (Liquidazione
). Intalcaso, per rtificato un importo pan all mparto Nozionale

ticip

penalizzanti per il detentored del debito in questione in una modsalits che vincola tutl |
debnlm
annuncia una o una modifica
penalzzante dei tﬂmn del dd]im dl un'Emﬂ.‘i di Riferimento, ai sensi della legge o del
clamerto i ri
La presenza o mena di un Evemn di Credib sa-‘i determinata da un comitaln

per il Tasso di Recupero. In questo caso potrete incorrere in una perdita
parziake o totale del capitale investito.

Scadenza Anticinala Facoltativa: a ogni Dala di Liguidazione Anticipata Facdllativa, e con
un preavviso di almeno cingue (5) giomi lavorativi, [ Emittente ha la facolta di bquidare il
prodotto integralmente. In tal caso nceverete per ogni centificate un pagamento in contant
pari allmporto Nozionale pil un Premio di Uscita, il cui ammontare varia a seconda della

GDDC o, in assenza di una determinazione del CDDC, dalfagente dicalcolo del prodotto
Salo gil eventi di credito che si verficano tra la Data di Backsiop dell'Evento di Gredio e
la Data di Valutazione dellimporto di Liquidazione incidona sul prodotto (ghi eventi di
credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione),

Premioii: & previsto il versamento di un Premio Fisso ala/a ogni Data di Pagamento del
Premio Fisso.

Dove:
= CDDC (Credit Derivatives D ions G

& un comitato di determinazione dei derivati di credito isfluito dalla

Data dil Anticipata Facoltati
In seguito a un Evento di Credito fispetto allEntita di Riferimento, non vema versal alcun
premio

Swaps and Derivath Inc.

(ISDA) {0 da qualsiasi suo successore). Ulterori informazioni sul comitato, sui relativimembri e suble sue norme sono disponibili sul seguente sito Web: htt:/ide isda org/
= Data di Determinazione delEvenlo: La data in cui si chiede al CDDC di determinare il verficarsi dellEvento di Credilo pertinente o la data in cui l'agente di calcolo del prodatio

notifica al'emittente i verificarsi di un Evenio di Credito.

= La Data di Liguidazione Anticipala a seguit di un Evento di Credibo & la data che cade 3 giomi lavorativi dopo la determinazione del Tasso di Recupero.
= || Tasso di Recupero & una percenfuale, determinata in rispetto a una o pil obbligazioni dell’Entita di Riferimento, durante un‘asta organizzata dalla CDDC dopo la determinazione
diun Evento di Credito {o, qualora lasta non dovesse aver uogo, dallagent di calcola del prodotio tramite Futiliz zo di quotazioni del dealer per determinare il prezza delle obbligazioni

selerionate delEntita di Riferimento che verra usata come tasso di recupero),

Scheda prodotto
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|La data della transazione 6 dhcembre 2024 | |Prezzo di Emissione EUR 1,000
| Data di Emissione 18 dicembre 2024 | |Valuta del prodotto EUR
Data di Liguidazione {rimborso 5 hgho 2032 | [importo Nazionale (per Certificate] EUR 1.000
- . : " Data di Valutazione dell Importo di
Data di backstop dell'Eventodi Credito 7 attobre 2024 ‘ S e AR 20 giugno 2032
|Premioli Fissofi Datale di Pagamento delii Premiofi Fissofi
|4,60% deilimpori Nozonale 7 luglia 2025
|Premioli di Uscita Data di Liquidazione Anticipata Facoltativa

|4,40%, 8,80%, 13,20%, 17,60%, 22% e 26 40% del | 6 lugiio 2026, 5 luglio 2027, 5 |

|Entit di riferimento RED Code

|INTESA SANPAOLO SPA i TYASEDALZ

| IEmrl & condizioni del prodatio prevedono che, qualora si di verficare inati eventi ionali; 1) pussom essere apportate modifiche &l prodotio efo 2) I'Emitlente
Jotta pud liquidare anti il prodotto. Takievent sona definifi nel termini & condizioni del prodotio e ri le Entta di Rifer e

del prodatio e I'Emittente del prodatto. Il rendimento (eventuale) rcevuto in caso di imborso anticipai pud essere diversa daghi scenari sopra descritti e potrebbe essere inferiore al
capitale investito (ivi compreso uguale a zera)

| termini del prodotto consentono altresi aFEmittente del prodotto di ici la Data di Liguic in i al fine di stabiiire se un Evento di Credito si sia
verificato o meno. In tali circostanze, il rimborso del prodotio pud subire ritardi. Talke posticipazione dclwebbe essere intomao ad un mese nella maggior parte dei casi, ma non & imitata
nel empa

Qualora lEntita di Riferimento trasfensca in tolo o in parte le proprie passivita a una o pid entita, &l entila possong essere i di tale Entils di Rifery elake
enfits (o varie entitd) successivale pudpossono sosftuire I'Entits di Rif . A sequito di le assumerd il rischio di credito suli successorefi dell Entith
di Riferimento interessata. Qualora unEntitd di Riferimento sia sostituita da due (o N) nuove entits a seg.lm di un evenbo di successione, ciascuna con una ponderazione
comispondente alla maté (o 1/N) della pandarazione delfentta iniziale, un Everto di Credito in relazione a una di tali nuove entita costituira la meta (o 1/N) di un Evento di Gredita
Analogamente, in caso di fusione di due (o N) Enfla di Riferimento in una entia unica, un Evento di Credilo in relazione a tale enfita risullante dalla fusione costituisce due (o N)
eventi di credito.

Tutti | pagamenti descritti nel presente documento (ivi compresi i guadagni patenziali) sono caloolati sulla base dellimporto Nozionale, escludenda i costi, | contributi sociali e le
impaoste applicabili a tale tipologia di investimento.

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto
Quesio prodotto & stalo concepilo per gli investiloni al detlaglio che:

= hanno un orizzonte dinvestimento di lunga periode {oltre cinque anni).

= sono alla ricerca di un invesiiment in un pradotio che distribuisce premi per p diversific illoro portafoglio pl
= sona in grado di sopportare perdte fino alfintero Imporio Nozionale e sono cansapevoli che il prodotio pub essere i

idab anticipatamente.
* sono stati informati o hanno sufficiente conoscenza dei mercat finanziar, del loro funzionamento e dei relativi rischi, nonché del mercato di rferimento del Sottostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

» Indicatore di rischio

[ E B3 E E

Rischio pil basso Rischio pit alto
L'indicatore di rischio (SRI - Summary Risk Indicator) & unfindicazione orientativa del ivello di rischio di questo prodotto rispetio ad altri prodotfi. Esso esprime la probabilita che i
prodotto subisca perdite monetarie a causa di moviment sul mercato o a causa della nostra incapacita di pagani quanto dovuto.

Abbiamao classificato questo prodotto al livello 4 su 7, che comrisponde alla classe di fischio media

Cid significa che le perdite potenziali dovute dalla performance futura del prodotto sono classificate nel livello molto basso & che potrebbe darsi che condizioni negative di mercato
influenzino la nostra capacita di paganvi quanto dovuto

Riceverete i pagamenti nella valuta di denominazione del prodatto, che pud essere diversa dalls vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rendimenio findle otienuto dipendera dal lasso d cambio fra le due valute. Questo nschio non & contemplato nellindicatore sopra riportato.

Quesio prodotto non acuna ione dalla perk futura del mercato; pertanto potreste perdere il vaostro intero investimento o parke di esso.

Se non siamo in grado di pagarvi quanto dovulo, potreste perdere il vostro intera investimento,

Per infarmazioni dettagliate su tutti i rischi, fate riferimento alla sezione rischi del Prospetto di Base come specificato nella seguente sezione "Altre informazioni rilevanti”.

L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino al 5 luglio 2032. Il rischio
1 effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
: somma rimborsata potrebbe essere minore.

» Scenaridi performance

Il possibile rimborso dipendera dall'andamento futuro dei mercati, che & incerto e non pud essere previsto con esattezza.
Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passatie su alcune ipotesi. Nel futuro i mercati potrebbero avere un andamento molto diverso.
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Fino alla Data di Scadenza Anticipata o alla Data di Liquidazione del prodotto. Pud essere diverso in

Periodo di deterzione raccomandato scenario ed & indicato nela tabella,

Esempio di investimento EUR 10.000
- In caso di
In caso di o :
N ) disi timento d disinvestimento al
cenari isinvestimento dopo Ly o anticipato o
1anno
a scadenza
Minimo Non esiste un rendimento minimo garantito. Potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso.
Scenario di stress Possibile imborso al netto dei costi EUR 10.414 EUR 3460
il prodotio scade 15 luglo 2032) media per ciascun a 4,14% -13,06%
Scenario sfavorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 10.701 EUR 10900
il prodatio scade 16 luglo 2026) media per ciascun a 7,01% 55%
Scenario moderato Possibile imborso al netto dei costi EUR 10.737 EUR 10900
il prodotio scade 16 luglo 2026) medio per ciascun a 7.3T% 5%
Scenario favorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 10.772 EUR 10500
il prodotio scade 16 luglo 2026) i medio per ciascun a T.12% 5%

Le cifre riportate comprendano tutti i costi del prodotto in quanto take, ma possono non comprendere tutti i costi da voi pagati al consulente o al distributore. Le cifre non tengono
con della vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anchiessa sullimporto del imborso.

Lo scenanio di stress indica quale potrebbe essere fimporto rimbaorsato in circostanze di mercato estreme.

Gli scenari f , moderato e s possibili esiti del vostro investimento, e sono stati calcolati sulla base di simulazioni che utiizzano la performance
passata del sotibstante fino ad un massimo di 5 anni

Questo prodotio non & facimente iquidabile. In caso di uscita dall investimento pima del periodo di delenzione raccomandalo non vi & akcuna garanzia e polrebbe essere necessano
sostenere cosf supplementan.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In casa dinsolvenza o assoggettamento dell' Emittente a falli o altra ,avete il diritto a nchiedere al Garante i pagamento di ogni e qualsiasi
importa dovuto in hase al prodotto ai sensi di una garanzia incondizionata e imevacabile. Incaso di insalvenza o assoggettamenta anche del Garante a procedura falimentare o altra
,aincasodi ai sensi della , potrete incorrere in una perdita di capitale pan allintero capitale investito

I prodotto non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a vostro favore.

Vi informiamo che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garanle, & un istituto di credito autorizzato in Francia e, pertanto, & soggetto al regime di nsoluzione introdatto dalla Direttiva
UE in materia di isanament e risaluzione delle crisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa normativa, fra laltro, riconosce alle autorita i il potere di modificare le condizioni
principali della suddella garanzia, di ridurre gl importi dovuti dal Garante in conformits alle condizioni della suddetla garanzia (fino al kro azzeramento) e di convertire gl imporf
dovuli ai sensi della garanzia in azioni o allr titoli del Gararte. In caso di 0 da it o alra ,0incaso di

ai sensi della i icabile, potreste non riuscire a recuperare, in toto o in parte, fimporto (eventuaimente) dovuto dal Garante in relazione al prodotto & sensi
della garanzia e potreste ricevere in sosfituzione ditale importo un titolo diverso emesso dal Garante, il cui valore potrebbe essere cansiderevalmente inferiore alfimporto che avreste
percepib ala scadenza del prodotto

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altri cost, nel qual caso fomira ink ioni su tali costi,

l'impatio sulinvestimento.
® Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mostrano gl importi prelevati dallinvestimento per coprire diversi tipi di cosf. Tali importi dipendono dalfentita dellinvesimento, dalla durata della detenzione del prodotio
e dalfandamento del prodotto, Gl import sono qui riportat & fini Mlustrativi e si basano su unimporto esemplificativo delfinvestimento e su diversi possibil perodi di investimento,
La durats di questo prodoti & incerta in quanto i prodotto pud essere liquidat a seconda d del mercato. Gli importi qui indicati prendono in

considerazione due diversi scenan (liquidazione anticipata e scadenza). Nel caso in cul decidiate di bquidare i prodotto prima della sua scadenza, in aggiunta agli importi qui indicafl
pobebbero essere addebilali costi di uscita.

Si & ipotizzato quanto segue:
- EUR 10.000 di investimento
- Performance del prodotto coerenti con ciascun periodo di detenzione indicato.

Investimento EUR 10.000
In caso diliquidazione anticipata alla prima data possibile &
luglio 2026

Se il prodotto arriva a scadenza

Scenari

Costi totali
Incidenza annuale dei costi™

% Questo dimostra come i costi riducano i vostro rendimenta ogni anno nel corso del periodo di deterzione. Ad esempio, se Ia liquidazione del prodotto avviene alla scadenza si
prevede che il rendimento medio annuo sard 1,6% al lordo dei costi e al 1,14% al netto dei costi

Una parle dei cosli pub essere condivisa con la persona che vende i prodotlo per coprire | senvizi che fomisce. L'imporlo verd comunicala,

* Composizione dei costi
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