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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti perla comprensione d ello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin ess o contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puod essere considerato esaustivoe non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’'Emittente costituitadal Final Terms (le Condizioni Definitive). L'offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numer di

investitori inferiori a 150.

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2061967
XS2902312482

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi dellalegge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, unacommissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societadel Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Copia Banca

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato
allaperformance ascadenzadel sottostante. Inoltre, nel caso divendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto  0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10- 20 >20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 6,5614 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,2186 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 6,0428 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla i dell’ dell’'ops

rispetto al profilo di investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finarziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’uitimo, i
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associatoal profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore ‘Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo diinvestimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché I''SR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione,
dallIndicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID), ove previsto.

REGIME FISCALE

Le personefisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lg s.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutivanellamisuradel 26%. Sono acarico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che perlegge compliscanoil Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
datadal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione dellatransazione e dallaresidenzafiscale delle part,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratio,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nellalistadi cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'impostaéridottaa1/5. LaFTT
e dovutadaognunadelle parti contraenti. Sirammentache sono escluse dalla FTT le operazionidi emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NONE’ INGRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitaleinvestito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischisi fa rinvio alla Documentazione
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio cheil Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assuntiin relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicarei diritti degli
investitorinonchéil prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importidovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversionetotale o parziale degliimporti dovuti ai sensi della Garanziain azioni o altri titoli o altre obbligazionidel
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modificao alterazione della scadenza della Garanzia o modificadellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso diinadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gliinvestitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventualiimporti dovut
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail -in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore vendail Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principalifattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflito
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’'Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio didover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione diritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitaleinvestito. Talerischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e
minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE cosTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 2,58 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELLEMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo chele condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 21/11/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando unadifferenza tra il prezzo in
acquisto eil prezzo in venditaipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene
conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per la data 03/01/2025.

Nel periodo che precede lanegoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sullabase di
accordi con I'Emittente atti a garantirela negoziazione del Certificate a condizionidi prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potrarivendereil Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzionee
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione diun prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave
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Cuesia prodetin ¢

* Termine
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® Dhiettivi
Liobiefive di questo prodotia & di fomire un rendimento collegalo Al andamento & un
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1. Se i Prezzo & Riedmento Finale & pari o superiore & 130% del Prezzo &
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Data & Liguidariore.
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Scheds prodatia
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Data di Valutazicne delltmperto di )
TR 6 icembee 2029 importa Nozicnale (per Certficate) ELR 100
Dat i Liguiarione rimborso 17 dicamére 2020 |
::;" EAQSAEA ch Pl 15 dicemére 2005 | |P.-mi Certali 525% dellimporn Nesionale |
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¥ suppaortare
= 3000 sial informati # 1 del lor ] i i, norché del o di

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
® Indicatore di rischio

[+ <] 1=

|7| i fi i 1

ischio
! mﬂ pud variare in misura significativa in caso di ﬁllﬂ\‘ﬂl.lmﬂﬁh in wna fase iniziale ¢ la

- .

Rischio piis basao Rischio pii sko somma rimborsata potrebbe essere minore.
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uuwmmuum-mmmm & su alcune ipotesi. i potrebbero

rmd 17 cicamive 2029
i imemo
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;i 656% 410%
E favorvole EUR 10.747 EUR 13.625
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Le cive npﬂnewmuumu pmmmm quénko tsle, ma possan non comprendere tutl i coss da voi pagali al consulenle o al dstribulore. Le cife non engano
conto dela

Gi soena favorevole. modersit & slavorevch passibil esil ded vosi investimenta, & sana siaf calcolali sula base di simuazioni che Wiizzan la pedomance
mummmmmmmasm.
sosteners cost supplementar. .
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[ e .
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* Andamento dei costi nel tempo
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- EUR 10.000 & investimento.

Investimento EUR 10,000

In caso di disimvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento alls
anno scadenzs
Costitotak ELIR 506 ELR 853
| nci dei coss! 532% 0.%%
E - F—— - Pp—
& detenzione raccomardaly, 3i prevede che 4 rendiventa mecia anruc sack 5.17% allordo dei cost & ol £19% ol nefio del cost.
Ura parte dei costi pud i o iseniz isce. L'img comunicala.

* Compaosizione dei costi

Costi ursa tantum di ingresso o di uscita
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i : —

Costi correnti registrati

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
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uests predotia T
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‘aumentare in paricolan condizioni di mercato.

Lo spread in cons Incite, o putimpane cest aggunthi
in cas & disnvestimenta prima dells scatenzs

Come presentare reclami?

Cusisissi '8 cordeita s prop I i )

Qusisiasi i I per iz seguente: Global Merkets - Distibuion, Piezzs Lins Bo Bard 3, 20124 Miana, imdanda ure-
s alindiizea & ica i iiznda i ok i

Altre informazioni rilevanti

Ls} L » NP S— R dl o

inlermedSaria.
Per ulerior informazions sul prodotia, inusi | rischi ad esso conness, i imdliamo & legoere |a relalive documentazions & aierts el quotarione (rospetin o base & i relathi
- ' . sul po o ;

o la vendi, di

E i i quesia p g Stef 8 US Person. Il msing "US Person” & defindo rells Reguislion § del Securies Act
el 1533, L'niferta  questo prodotia ron & stata registiala ai sensi del Securies Act.
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Il sottoscritto™

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e c osti
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente*™

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti perla comprensione d ello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin ess o contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puod essere considerato esaustivoe non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’'Emittente costituitadal Final Terms (le Condizioni Definitive). L'offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numer di

investitori inferiori a 150.

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2061967
XS2902312482

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi dellalegge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, unacommissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societadel Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Copia Cliente

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore € commisurato
allaperformance ascadenzadel sottostante. Inoltre, nel caso divendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto  0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10- 20 >20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 6,5614 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,2186 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 6,0428 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla i dell’ dell’'ops

rispetto al profilo di investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finarziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest’uitimo, i
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associatoal profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore ‘Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo diinvestimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché I''SR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione,
dallIndicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID), ove previsto.

REGIME FISCALE

Le personefisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lg s.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutivanellamisuradel 26%. Sono acarico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che perlegge compliscanoil Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
datadal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione dellatransazione e dallaresidenzafiscale delle part,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratio,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nellalistadi cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'impostaéridottaa1/5. LaFTT
e dovutadaognunadelle parti contraenti. Sirammentache sono escluse dalla FTT le operazionidi emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NONE’ INGRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitaleinvestito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischisi fa rinvio alla Documentazione
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio cheil Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assuntiin relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicarei diritti degli
investitorinonchéil prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importidovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversionetotale o parziale degliimporti dovuti ai sensi della Garanziain azioni o altri titoli o altre obbligazionidel
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modificao alterazione della scadenza della Garanzia o modificadellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso diinadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gliinvestitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventualiimporti dovut
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail -in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore vendail Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principalifattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflito
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’'Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio didover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione diritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitaleinvestito. Talerischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e
minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE cosTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 2,58 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELLEMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo chele condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 21/11/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando unadifferenza tra il prezzo in
acquisto eil prezzo in venditaipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene
conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per la data 03/01/2025.

Nel periodo che precede lanegoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sullabase di
accordi con I'Emittente atti a garantirela negoziazione del Certificate a condizionidi prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potrarivendereil Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzionee
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione diun prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Numeso di Serie: CEEB40Y
URL: hitp:lfd bnpparbas.comN 5250231 2482-IT pt

i chi [ — L —
o scnpo dl e 8 capie oty perdi polenczis & qatsi prodomo e di suisnd ;
Prodotto

BNPP RELAX TWIN WIN su AZIONI Citigroup Inc in EURO QUANT!
Codie 5 SRR
e BNP Parkas S -7 T Contatate | rumera 500 82 40 49 o

Emittente: BNP Paribas lssuance B.Y. - Garamte: BNP Parbas SA.

o — Autorig des marches fnanciers |AMF!

diBNP Parbas SA in

Data divedszions del 5y e 2024 16:1240 CET

presents documento

State per
Cos'é questo prodotto?

» Tipo

Cuesia prodetin ¢

* Termine
Questa prodes ha
® Dhiettivi
Liobiefive di questo prodotia & di fomire un rendimento collegalo Al andamento & un
Wi arinarie (I Somestarte] || prodoli preveds seche | versamenls o premi
periodiila stadenza in base & cusnle fipodaly sccesshameste Ala Dala &
Liguidasiane deeverele per agni

1. Se i Prezzo & Riedmento Finale & pari o superiore & 130% del Prezzo &
Filerimento Inizale, un pagamento in contanti pan al 130% deflmporio Nazionsle.

2. 5& il Prezzo di Rilefmento Finsle & inferiore & 130% del Prezzo & Rilerimenta
Inizige:

Data & Liguidariore.

2. Se ron 5 & verifcaln un Event Bamisra: un impor in cantant pari alliwpors
Naziorale i un imparia commi

b Se 8i & verficsto un Evento Bamers: un importo in contenl par alfiwpors
Nazorale meno un importn commisurato alls Perfomance del Sotiostante. In questn
50 polrels incomene in ua perdila parzisle o fotale del capitsle rvestio.
Pressioli. & previsti | versamenta  un Premio Carta allsls ogni Dats & Pagsments del
Presio Cera.

Dave:
Finale & inferions ala Barrisra.
=Ls  un Somstanie & ra d sues Priazze f Riferimenia Firse il sua Prezzn & divisa perd a1 Pre nizil
espressa in valore sssolula.
1 Prezza i i ehi i Stike.
=1 Prezza i & prezzo & chi la Dsta i Valutazione delimperia o Liguidsziere
Scheds prodatia
Dt i Strk 23 dicamére 2028 Prezzo di Emissione ELR 100
Dt di Emissione 31 diemére 2028 Valuta del prodatin [
Data di Valutazicne delltmperto di )
TR 6 icembee 2029 importa Nozicnale (per Certficate) ELR 100
Dat i Liguiarione rimborso 17 dicamére 2020 |
::;" EAQSAEA ch Pl 15 dicemére 2005 | |P.-mi Certali 525% dellimporn Nesionale |
|Bamiera 65% ded Prszon i Rifermento Inisis |
|sattostante " Codice Biccmbery Codice SN |
|cifgrun e CUN USTTRET4IT
1 & condizioni da daterming evcli prodaio ein 2) TEmitlnte

ol prariol pus iidare srpalavets | prodalic.

Tuf | pegament dsscitt nel presens documenta (i compresi | guadagni polenzial] soro caleolst suls base delfimpiria Mozionale, escudenda i cost | contribus socisi & ke

il 8 lale peloga
® Investitori al dettaglio a cui si infende commercializzare il prodotto
Questa pradems & stale sercepily per gi Pvesbion al deliagia he:
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¥ suppaortare
= 3000 sial informati # 1 del lor ] i i, norché del o di

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
® Indicatore di rischio

[+ <] 1=

|7| i fi i 1

ischio
! mﬂ pud variare in misura significativa in caso di ﬁllﬂ\‘ﬂl.lmﬂﬁh in wna fase iniziale ¢ la

- .

Rischio piis basao Rischio pii sko somma rimborsata potrebbe essere minore.

Lindicatore o fischin (SRI - Suesary Risk Indicate] & unindizanione crinaren del lvello o ischio o quesis prodol ispelto & i prodo. Exso esprime |3 prebabi che i

predotio ummummmmmmwnm

Attiama classfieats allivelo 5507, ch classe & o-alta,

i pagand g 3

Ficeverele | pagamsn e proottn, che pub nazirle. In questo csso, prestate rischio valutario.

1 i carsiia 1 ke due valte. O ia ron & conlempialn -y

Questo gr el mencate; pertant potreste perdare | vosi inleno invesSments o parte  esse.

e B | rischi, a8 sazione fischi petin i speciicaln e

® Scenari di performance

che & incerio & non pub essens previet con esalierss.
uuwmmuum-mmmm & su alcune ipotesi. i potrebbero

rmd 17 cicamive 2029
i imemo

Minima EUIR 525. E' prevista un rendimes minim garasift solamente se detenete i pmdamﬁnnlnclduu
‘Scenaric di stess Passibie rimborsa 3 neils i cast EUR 532 EURTI0
Randime: P BLEE% A143%
‘Scenari stavorevol i [ EUR 5731 EURZ780
Rendiments medin per ci £260% 28T
‘Scenaric moderatn Possibile rimbarso 8 netto dei cos EUR 10656 EUR 1225
;i 656% 410%
E favorvole EUR 10.747 EUR 13.625
TATH 52T%

Le cive npﬂnewmuumu pmmmm quénko tsle, ma possan non comprendere tutl i coss da voi pagali al consulenle o al dstribulore. Le cife non engano
conto dela

Gi soena favorevole. modersit & slavorevch passibil esil ded vosi investimenta, & sana siaf calcolali sula base di simuazioni che Wiizzan la pedomance
mummmmmmmasm.
sosteners cost supplementar. .
Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanm dmruin?
[ e .
b : pp—— "y p : .
oincsod i sans dela i i inuna pentia di capasle capitsle imestin.
e seoperin 4 i

P jsce di Garanie. & un isilulo & i Fmameqmsmma.mm.mmm

dl 15 maggio 2014, i i polere d modiicare

pﬁm.msmw ammy.mpommmmmmmuemmuummpmammmmmmnammp.m
dow & sensi dells garanzia in azioni o i ildli del Garanle. In caso di insolvenza o sssoggetiamenio ds procedura falimentare o alra procedura concorsusle, o in caso di
nwmmmmmmwm mmﬁumsmme nmonmnmmlmn}mamnmumam
petcepil il soadenzs del radom.
Quali sono i costi?
1s0gg i denza sl PRIF o che i, ned

* Andamento dei costi nel tempo

dlimpo jmena per coprire dhvers 1 i costi. Tai i imenta, dalis durata prodotn
et T s - pire: hers i ; .

Si & ipotizzain quants segue:

- Nel prima anno fecuper dellimporns investt (rendiments snnua delio 0%). Per gi alti period di delenzions s & ipolizzao che i prodatis abtia la periormance idsla nells
acenarnio moderalo.
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- EUR 10.000 & investimento.

Investimento EUR 10,000

In caso di disimvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento alls
anno scadenzs
Costitotak ELIR 506 ELR 853
| nci dei coss! 532% 0.%%
E - F—— - Pp—
& detenzione raccomardaly, 3i prevede che 4 rendiventa mecia anruc sack 5.17% allordo dei cost & ol £19% ol nefio del cost.
Ura parte dei costi pud i o iseniz isce. L'img comunicala.

* Compaosizione dei costi

Costi ursa tantum di ingresso o di uscita
Cues cosh sono g inchusi nel prezan o
i : —

Costi correnti registrati

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
a1 el procolie.
Lekistive del prodelin, i i gl procolo s iste relfofie il profia & lquidasione descritio nela precedsnts sezicre "Casit
uests predotia T
In noemsii cordiziani 6 mercalo, polrels vendere quesio prodalio s mercaly secondario, 8 un prezzn che dipende dai parameri prevalenti sui mercali in quel momenin & che
pelrebbe fsulane infevitee &l capilale vl Dve decidisle & rvensece | prodolio, 8l piezsa o vensia si apglicharebe Ung commissions impicits delio 0.50% che polbbe
‘aumentare in paricolan condizioni di mercato.

Lo spread in cons Incite, o putimpane cest aggunthi
in cas & disnvestimenta prima dells scatenzs

Come presentare reclami?

Cusisissi '8 cordeita s prop I i )

Qusisiasi i I per iz seguente: Global Merkets - Distibuion, Piezzs Lins Bo Bard 3, 20124 Miana, imdanda ure-
s alindiizea & ica i iiznda i ok i

Altre informazioni rilevanti

Ls} L » NP S— R dl o

inlermedSaria.
Per ulerior informazions sul prodotia, inusi | rischi ad esso conness, i imdliamo & legoere |a relalive documentazions & aierts el quotarione (rospetin o base & i relathi
- ' . sul po o ;

o la vendi, di

E i i quesia p g Stef 8 US Person. Il msing "US Person” & defindo rells Reguislion § del Securies Act
el 1533, L'niferta  questo prodotia ron & stata registiala ai sensi del Securies Act.
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