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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il

Periodo di Collocamento.

BNPP SAFE BOX SECURED by BTP (CODICE ISIN: IT0005387052)

EMESSI DALLA REPUBBLICA ITALIANA

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2055006
X82719550811

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Si segnala che il ruolo del Garante & esclusivamente quello di far si che, in caso di
liquidazione anticipata del Certificate, I'importo di liquidazione anticipata sia quello atteso ai
sensi dei termini e condizioni del prodotto, non che I'importo di liquidazione anticipata sia
pari alllmporto Nozionale. Pertanto, il Garante non fornisce alcuna garanzia di alcun tipo
sull’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento.

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; ci6 pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu
sottostanti.

| Certificate e definito di tipo "Secured" poiché il rischio di credito dell'Emittente in relazione
al rimborso delllmporto Nozionale a scadenza del Certificate € collateralizzato dal titolo con
codice ISIN 1T0005387052 avente scadenza 15 maggio 2030 (di seguito anche
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"Obbligazione di Riferimento”) emesso dalla Repubblica Italiana (di seguito anche
“Emittente dell’Obbligazione di Riferimento”).

L’Emittente ha costituito un comparto segregato rispetto a tutti gli altri attivi del’Emittente. In
caso di insolvenza dellEmittente (o del Garante), i creditori del comparto potranno rivalersi
esclusivamente sugli attivi del comparto (gli “Attivi”), e su nessun altro comparto.

Gli Attivi sono (1) I'Obbligazione di Riferimento (in relazione alla copertura del rimborso
dell'Importo Nozionale del Certificate) e (2) un contratto derivato (il “Contratto Derivato”) con
BNP Paribas (in relazione al versamento degli importi aggiuntivi, il cui valore in ogni
momento viene definito come “Valore di Mercato della Componente Derivata”).

L’Emittente utilizza i proventi dell’emissione del Certificate per acquistare I'Obbligazione di
Riferimento e per sottoscrivere il Contratto Derivato. Il Contratto Derivato & supportato da
collaterale rappresentato da (i) titoli governativi di alcuni paesi dell’lUnione Europea e del
gruppo G7, che BNP Paribas versa allEmittente qualora il Valore di Mercato della
Componente Derivata sia a favore del’Emittente, e da (ii) 'Obbligazione di Riferimento
qualora il Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore di BNP Paribas.

Nel caso in cui il Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore del’Emittente,
BNP Paribas versera titoli governativi emessi da paesi dell’'Unione Europea e del gruppo
G7, mentre nel caso in cui il Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore di
BNP Paribas, 'Emittente versera una porzione del’Obbligazione di Riferimento.

In caso di default o insolvenza del’Emittente o di BNP Paribas, un soggetto fiduciario terzo
(il “Trustee”) che rappresenta i portatori del Certificate e che agisce nell'interesse dei
portatori del Certificate, procedera a liquidare gli Attivi del comparto (che, nel caso di default
o insolvenza di BNP Paribas, comprende anche gli eventuali titoli versati come collaterale
del Contratto Derivato da BNP Paribas all’Emittente) al fine di determinare I'lmporto in caso
di liquidazione anticipata, che potrebbe essere molto inferiore al capitale investito e potrebbe
risultare anche pari a zero.

Il prodotto non € coperto da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a favore degli
investitori.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito alla Data di
Emissione, fatto salvo (1) il Rischio Emittente e (2) il verificarsi di un Evento di Liquidazione
Anticipata.

Nel caso in cui si verifichi un Evento di Liquidazione Anticipata, riceverete, per ogni
Certificate, un importo, non inferiore a zero, pari ai proventi derivanti dal rimborso della
vendita dell’Obbligazione di Riferimento, piu il pagamento del Valore di Mercato della
Componente Derivata (che pud essere un importo positivo o negativo), meno i relativi costi.
In questo caso potrete incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere
un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Liquidazione
Anticipata come dettagliato nel KID redatto dal Produttore.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

POSSIBILI SCENARI DURANTE LA VITA DEL PRODOTTO AL VARIARE DEL RENDIMENTO DEL TITOLO DI
STATO SOTTOSTANTE (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA

PERFORMANCE FUTURA)
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Scenario ipotizzato il giorno dopo I'emissione del prodotto nel Valore Valore Scomposto
caso in cui vari il rendimento dei Titoli di Stato mantenendo Prodotto (al Titolodi | C t
inalterate tutte le altre variabili (merito creditizio e inflazione) netto dei costi) ftofo di omponente

Stato Derivata
. il valore del Certificate 97,25%
Scenario to composto dal valore del titolo (Valore
Rendimento dei Titoli di stato o g 113.74%  -16,49%
. di Stato + la componente prevedibile di
stabile . -
derivativa smobilizzo)
Il valore del titolo di Stato
Scenario t1 sottostante scende a causa di
Rendimento dei Titoli di Stato sale  un rialzo dei tassi mentre la 95,54% 109,25% -13,71%
di 1% componente derivativa si
apprezza
Il valore del titolo di Stato
Scenario t2 sottostante sale grazie ad un
Rendimento dei Titoli di Stato ribasso dei tassi mentre la 99,15% 118,52% -19,37%
scende di 1% componente derivativa si
deprezza

Le ipotesi di scenario rappresentate possono avere effetti combinati nelle due situazioni rappresentate (variazioni
dei tassi e variazione del sottostante).

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 >20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,6862 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,1207 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischlo di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 3,2655 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
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imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’Emittente ha costituito un comparto segregato rispetto a tutti gli altri Attivi del’Emittente. In caso di insolvenza del’Emittente
(o del Garante), i creditori del comparto potranno rivalersi esclusivamente sugli Attivi del comparto, e su nessun altro
comparto.

Il ruolo del Garante & esclusivamente quello di far si che, in caso di Liquidazione anticipata del Certificate, I'lmporto di
Liquidazione Anticipata sia quello atteso ai sensi dei termini e condizioni del prodotto, non che I'lmporto di Liquidazione
Anticipata sia pari all’lmporto Nozionale. Pertanto, il Garante non fornisce alcuna garanzia di alcun tipo sull’Emittente
dell’Obbligazione di Riferimento.

In caso di default o insolvenza dell’Emittente o di BNP Paribas, un soggetto fiduciario terzo (il “Trustee”) che rappresenta i
portatori del Certificate e che agisce nell'interesse dei portatori del Certificate, procedera a liquidare gli Attivi del comparto
(che, nel caso di default o insolvenza di BNP Paribas, comprende anche gli eventuali titoli versati come collaterale del
Contratto Derivato da BNP Paribas all’Emittente) al fine di determinare I'lmporto in caso di liquidazione anticipata, che
potrebbe essere molto inferiore al capitale investito e potrebbe risultare anche pari a zero.

Il prodotto non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a favore degli investitori.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti. Si veda il paragrafo “COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’
IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?” in merito alle conseguenze in caso di default o insolvenza del’Emittente o del Garante.

Rischi cui & collegato il Certificate di tipo Secured: in aggiunta al Rischio Emittente, il prodotto € legato all'Obbligazione
di Riferimento e all’'andamento di un tasso di interesse. Pertanto, eventuali eventi avversi in relazione all'Obbligazione di
Riferimento o al tasso di interesse sottostante possono impattare negativamente la performance del prodotto.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il rimborso del Prezzo di Emissione a scadenza €& condizionato al
non verificarsi di un Evento di Liquidazione Anticipata. Un Evento di Liquidazione Anticipata si riterra verificato in uno
qualsiasi dei casi, di cui di seguito viene riportata una lista non esaustiva:

e Evento di Default nel Pagamento dell’Obbligazione di Riferimento: un evento di default (di qualsiasi tipo) in relazione
all’Obbligazione di Riferimento;

e Evento di Default del’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento: 'Emittente dell’Obbligazione di Riferimento non & in
grado di adempiere a una qualsiasi delle proprie obbligazioni in relazione all’Obbligazione di Riferimento e tale
inadempimento continua dopo il termine di un eventuale periodo di tolleranza, oppure si verifica qualsiasi evento o
circostanza al verificarsi del quale I'Obbligazione di Riferimento diventi esigibile prima della sua Scadenza.

e Evento di Rimborso Anticipato dell’Obbligazione di Riferimento: 'Obbligazione di Riferimento €, per qualsiasi ragione,
rimborsata anticipatamente prima della sua Scadenza.

e Evento Regolamentare sull'Obbligazione di Riferimento: qualsiasi promulgazione o annuncio da parte di un ente
pubblico o governativo di una legge o regolamento che determini una diminuzione dell'importo del rimborso o una
modifica sfavorevole dei termini e condizioni per i portatori dell’Obbligazione di Riferimento (a titolo esemplificativo, ma
non esaustivo, una riduzione degli interessi e/o del valore nominale alla Scadenza, di un posticipo o riscadenziamento
degli interessi e/o della Scadenza, di un cambiamento nell’ordine di priorita dei debiti del’emittente dell’Obbligazione di
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Riferimento che causi la subordinazione dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica nella Valuta o nella
composizione dell'importo degli interessi o di rimborso dell’Obbligazione di Riferimento).

e Evento di Ristrutturazione dell’Obbligazione di Riferimento: il verificarsi, secondo la determinazione dell’Agente per il
Calcolo, di una ristrutturazione dell’Obbligazione di Riferimento secondo termini che sono vincolanti e penalizzanti per i
suoi portatori (a titolo esemplificativo, ma non esaustivo, una riduzione del valore nominale alla Scadenza, di un posticipo
o riscadenziamento della Scadenza, di un cambiamento nell'ordine di priorita che causi la subordinazione
dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica nella Valuta o nella composizione dell'importo di rimborso
dell'Obbligazione di Riferimento, qualsiasi tipo di esproprio o trasferimento che implichi una modifica forzata della
proprieta del’Obbligazione di Riferimento).

¢ Ripudio/moratoria sull'Obbligazione di Riferimento: un rappresentante dell’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento o
un ente pubblico o governativo rifiuti di riconoscere o contesti, in tutto o in parte, la validita del’Obbligazione di
Riferimento, o imponga una moratoria, un blocco, un posticipo o un riscadenziamento in relazione all'Obbligazione di
Riferimento.

| termini e le condizioni del prodotto contengono la lista completa di eventi che costituiscono un Evento di Liquidazione
Anticipata.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pu6 comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischi di Fluttuazione dell'Obbligazione di Riferimento: il valore del Certificate pud variare, durante la vita del prodotto,
in relazione alle fluttuazioni dei rendimenti espressi dall'Obbligazione di Riferimento. In particolare se il rendimento
dell'Obbligazione di Riferimento sale, il valore del Certificate scende. La variazione di prezzo dipendera dalla durata residua
dell'Obbligazione di Riferimento, piu € lunga e piu sara sensibile alle variazioni. Nel caso in cui l'investitore venda il Certificate
prima della sua scadenza naturale potrebbe incorrere in perdite significative.
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Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sSono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio legato all’Evento di Liquidazione Anticipata: si verifichi un Evento di Liquidazione Anticipata, riceverete, per ogni
Certificate, un importo, non inferiore a zero, pari ai proventi derivanti dal rimborso dalla vendita dell’Obbligazione di
Riferimento, pit il pagamento del Valore di Mercato della Componente Opzionale, meno i relativi costi. In questo caso potrete
incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 17,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 7,8 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 12)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 972,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 17/05/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 05/07/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
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BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

Si

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 28/05/2024 alla data 24/06/2024

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 28/05/2024 alla data
24/06/2024. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Titoli non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 28/05/2024 alla data 17/06/2024. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede
di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) € sempre possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

e o Py At

Numero di Serie: [BS6260Y
URL: hifps:ifkid bnppanbas.comX 527 1955081 1-IT_pdf.

MNon si trafta di un documento i Lei

critte per legge, hannc

aquesio
InmpndmmamrelemIMMe irischi, i cos8, | guadagni e le perdite potenziali di quesio prodotio e di aiutaryi a fare un raffronto con ali prodott dinvesimento.

Prodotto

BNPP SAFE BOX SECURED by BTP (CODICE ISIN: IT0005387052) EMESSI DALLA REPUBBLICA ITALIANA in Euro

chiawe

Godics ISIN 52719550611
Produtiors BNF Paribas 3 A. - imvestimenti bnpparikas. it - Contattate il numero 800 92 40 43 per maggior informazioni
Emittante: BNP Paribas [ssuance B.Y. — Garants: BNF Parkas 5.A
s PAutorite des marches financiers (AMF) & responsabile della vigilanza di BNP Parikas S.A. in relazione al presenie documento contenente le informazioni

Data di redazions del

resonts documenin 17 maggic 2024 11:42:02 CET

State per acquistare un prodotto dalle caratterisfiche non semplici & che pud essere d difficle comprensione.

Cos'é questo prodotto?
» Tipo
Questo prodotto € un Certiscate, un valors mobiliare.
* Termine

Questo prodotto ha una ccadenza predeterminata e eara Bauidato alla Data o Liquidazione.

» Obiettivi
L'obigtive di quests prodofto & di formire un rendimento collegato allandamento o un
tasso dinteresse (il Tasso di Riferimento), esponendo il capifdle d nschio d credito
connesso all'Obbgazions & Riferimento. Qualora non si verifichi un Evento di
Liguidazione Anficipata (come di seguito definito). || prodotto prevede i versamento di
premi periodici a scadenza a condizioni prestabilite in base a quanto riportato
successivamente. Alla Data di Liquidazione riceverete per ogni Cerfificate, in aggiunta
al'eventuale versamento finale di un Premio, un pagamento in contanti pari al 100%
delfImporto Nozionale.
Premio: & previsto il versamento & un Premic Certo a ogni Data di Pagamento del Premio
Cerfo. Inoltre, & previsto il versamento di un Premic Condizionato alla/a ogni Data di
Pagamento del Premio Condizionato, pari a:

Evento Regolamentare sullObbligazione di Riferimento: qualsiasi promulgazions o
amtmimmmmﬁmowmﬂvammmomm
HMHlumﬁmﬂllnmdeinmomamiﬁca dei
terminie igazicne di Rifeimento (a fitok plificativo,
ma non esausfivo, mandmonedagll mheremle)odelﬂuemlndeda&:admza,dl
unmmonmmnﬁmanm&m di un cambiamento
nel’udnedpmmadmtbm dell’ enlﬁuledellobbigazmﬁﬂrfemenmmemla
dell'Cie di quatsiasi modifica nella Valuta o nella

composizione dellimporto degli inferessi o di imborso dell' Obbligazione di Riferimento).
Evento di Ristrutturazione delFObbligazione di Riferimento: il verificarsi, secondo la
dﬁmﬂnazme dellagame per il calcolo del Cerfificate, df una ristrutturazione
diF secondo termini che sono vincolant e penalizzanti per i

a) 3,75% se, alla comispondente Data di Valutazione del Premic C K 1
1l Tasso di Riferimento & superiore o pani a 2.50%.
b)  140% se, alla comispondente Data b i
1l Tasso di Rifeimento & inferiore a 2,50%.
UUn Evento di Liquidazione Anficipata i riterr3 verificato in uno qualsiasi dei casi, d cui
di seguito viene riportata una lista non esaustiva:
Evento di Default nel Pag: to dell’Ok di Riferi
default (di qualsiasi Gipo) in relazione all'Obbligazions o Riferimento;
Evento di Default del’Emittente delFObbligazione di Riferimento: Emitients
dellObiligazione & Riferimento non & in grado di adempiere & una qualsiasi delle proprie

del Premio Condizionato,

un evento di

mmrtam[ahinlneselwrﬁcahw ma non esausfivo, una nduzione del valore
nominale alla Scadenza, di un posticipo o riscadenziamento della Scadenza, & un
camiiamento neffordine di priorita ded debifl dell'emitente 'Obbligazione di Rifeimento
che causi la subordinazione delfCbbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica nella
Vallaomilammmm dalllrrmmd rimborso dallObbigazu)ned Riferimento,
qualsiasi fipo d che implichi una modifica forzata della proprista
del’ObhhgazmetiHrfermmm]

Ripudioimoratoria sull'Obbligazione di Riferimento: un rappresentants delEmitiente
def'Obbligazione: di Riferimento o un ente pubblico o govemativo rifiull & riconosceres o
mnm in tutio o in parte, la validitd dell'Obblgazione di Riferimento, o imponga una
un bloceo, un posficipe o un riscadenziamento in relazione all' Obibligazione di

obbligazioni in relazicne all'Ci di Ri e tdei continua
dopo il fermine di un eventuale periodo di tolleranza, oppure si verifica gualsiasi
circostanza al verfficarsi della quale 'Obbligazione di erenmﬂln diverti esigibile prima
della sua Scadenza.

Evento di dell'D di Riferi FObbligazione di
Rierimento &, per qualsiasi ragione, rimborsata anficipatamente prima dela sua
Scadenza.

Riferimento.

| termini & le condizioni del prodotio contengono la lista completa di eventi che
cosfituiscono un Evento o Liquidazions Anficipata.

in caso di un Evento di Liquidazione Anficipata: alla Data
di Liquidazione Anficipata riceverete, per ogni Certificate, un importo pari alllmporto di
Ligquidazione Anficipata. In questo caso pofrete incormere in una perdita parziale o tofale
del capitale invesito.

Liquidazione Anficij

Scheda prodotto

| Data di Emissione 28 giugno 2024 |

| Data di Liquidazione {rmborsa) 30 maggio 2030 |
Importo Nozionale (per Certificats) EUR 1,000

Prezzo di Emissions EUR 1,000
Valuta del prodotio EUR

Il tarsso ¢ constant maturity swap a 1 anno

Tasso di Riferimento in EUR [EUR CMS 1Y). | tasso & pubblicato

sulla pagina Reuters ICESWAPZ.
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LIn mpnrh non infesiore azer, pari ai pmveﬂh derivanti dalla

Importo di ione dell' Ok di Rifieri pit/mena il Valore II decimo giorno lavorativo dogo la
Liquidazions di Mercato della Componendz Derivata, mena i relativi costi. Il Data di Liquidazi i idazione di butii ofi Atiivi (come di sequito
Anticipata Garante non fomisce alcuna garanzia sull'imperto di definifl) da parte dell Emittente.
rimborso dell'Obbligazione di Riferimento.

. . . Datale di Pagamento delfi Pramioli 30 maggio 2025, 29 maggio 2026 e 31
| Premioli Gertofi 3,75% delimporio Nozicnale | |Celloﬁ magaio 2027
Datale di Valutazios = A . .
delfi Preminfi 23 maggio 2023, 23 maggio 2028 & 23 maggo 2030 Lo e i T 30 maggia 2028, 30 maggio 2029 = 30
Condisamaioh Condizionato maggio 2030

| Obbligazions di Riferimento

Emitiente: Repubblica ltaliana Codice ISIN: ITO005387052
Scadenza: 15 maggio 2030 Valuta: Ewro

| termini & del prodotio p che, qualora si verificare 1" euemumomesseremmniﬁd\eapmddnahﬂrﬁnmdelpmm
punmbmareanh@aiamenhipmdd‘b Tahi eventi sonc definiti nei termini & joni del prodotio e FOi BNP Paribas &
I'Emitiente. L [ ‘E\-erlndl idazi mmpmhbeessemivmasemndadailmmhamhsmamm verificatosi; pertanto,
I'mporto di Liquidazions: Anticipata potrebbe esser inferiore investito (ivi comp uguale a zero).

Tuiti | pagamenti descritti nel presente documento (Wi compresi | guadagni potenziali) sono calcolafl sulla base delfimporto Nozicnale, escludendo i costi, | confribuli sociali e le
imposte applicatili 2 tale tipologia di ivesimento.
» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotto & stato concepito per o investitor al detiagiio che:
= hanno un orizzonte dinvesiimento di lungo periodo (olfre cngue anni).

-mdlaﬁmdmimﬁimninmmm ibuisce premi per % i il boroy
= gono alla ri ione deflimports i all ok (& meno che non s verifichi un Evento o Liquidazi i £30N0 che il prodotto pud
hqudabaniupahrrme

= cono stati informati o hanno sufficiente conoscenza dei mercati finanziar, del loro furzionamento e dei relafivi fischi, nonché del mercato o rfeimento del Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

[0 EE E

Rischic pill basso Riachio pil alto
Lindicatore o rischic (SRI - Summary Risk Indcam'] & uniindicazione onientativa del livello di rischio di quesio prodotto rispetto ad altri prodotf. Esso esprime [a probabilita che il

L'indis di riachio cha il prodotio sia fino al 30 maggio 2030. Il rischio
1 affettivo pud variare in misura si iva in caso di disi i in una fase iniziale & la somma
- rimboraata potrabbe sasers minore.

prodotto subisca perdite ie 3 causa di i sul ato 0 8 causa della nostra incapacits di pagani quanto dovutn.

Abbiamo classificato questo prodotio al Fvello 3 su 7, che comisponde alla classe di fischio medio-bassa.
Gidsigiﬁcade!epelﬁlepotmzididmﬁedahpefbﬂmﬂceﬂﬂwadelpmdntb i | livelio b heéi ile ch ioni negative di mercato influenzing
la nostra capacita di pagarvi quanto dovuio.

Avete dinitto alla resfhuzione d almeno il 100% dellimporto Nozionale ove non si verifichi un Evento di Liquidazione Anticipato. Qualziasi importo aggiuntivo dipende dalla

performance futura del mercato ed & incerto.
Senmsnamn;adndlpagam quanio dovuio, potreste perdere il vostro intero investimento.
Peri iate su tulfl i ischi, ate rifers alla sezions rischi del Prospetio d Base come speciicao nella sequente sezione "Altre informazioni rlevani™.

» Scenari di performance
ibile rimby a dall’ futu mcah,dn:lmfhuenmpmeswepmrmwnesthem
'sumlhshanmlbasahsulmllah € 5U alcune ip

30 maggio 2030
ELR 10.000

In caso di disinvestimento

alla scadenza
rdare il voatm intero investimento o parts di esso.

EUR9.021 EUR 11.545
medio per ciascun anno -8 79% 24%

Seanario sfavorevaols Poasibile rimborso al netio dei costi ELR 9,508 EUR 11.345
medio per ciascun anno -3,92% 24%

Seanario moderate Poasibile rimborso al netio dei costi ELR 9993 EUR 12015
medio per ciascun anno 0,07% 3,10%

Scanario favorsvole Poasibile rimborso al netto dei costi ELR 10.389 EUR 12.250
medio per ciascun anno 3.89% 343%

Le cifre Aportate comprendono tui i costi del prodotio in quanto tale, ma possono non comprendere futfi | cosfi da voi pagati al consulente o al distributore. Le cifre non tengono
confo della vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anchiessa sullimporto del rimborso.

Lo scenario di stress indica quale pofrebbe essere [mporto rimborsate in crcostanze di mercato estreme.

Gli scenan moderato & possibili esiti del vostro investimento, e sono stafi calcolati sulla base di simulazioni che utlizzanc la performance
passahdeisd‘bﬂm’eﬁmamrrﬁmmdﬁanm

Questo prodotto non & fadimente liquidabile. In caso di uscita dallinvestimento prima del periodo di deterzione raccomandato pofrebbe essere necessanio costenere costi
supplementari.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Cosa accade se BNP PARIBAS S A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

L'Emi ha cocfitui d hoc ch rigpetio a tuth of altr prodotti dell' Emittente. In caco di insolvenza delFEmittente (o del Garante), i creditori del comparts
pntamnma]emeeﬂmaﬂentesujmdelwwam{gl “Afiv"), & su nessun altro comparto. Gli Ativi sono (1) FObbligazicne di Rifermento (in relazione alla copertura del
nrrhomdel’lrrmmNmondedeiCerhﬁcaﬁe]Bmmmm(wlmmPPaM{nmmmﬁglmmw |Iu|valo|enog|nm|em
wiene definito come *Valore di Mercato della Componente Derivata”). LEmitiente ufilizza i proventi dell'emissione del Certificate per I'Ci di e per
softoscrivere i confratto derivato. |1 confratio dervato & da da (i) Btoli i i alcuni paesi dell'Unione Europea e del gruppo G7, che BNP
Parnibas versa all'Emittente qualora il Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore dell Emitiente, e da (i) 'Obbligazione di Riferimento qualora il Valore di Mercato della
Components Derivata sia a favore df BNP Paribas.

In caso di default o insolvenza dellEmitiente o & BNP Panbas, un soggetto fiduciario terzo (1 “Trustee”) che rappresenta i portatori del Cerfificate e che agisce neffinteresse dei
portator del Certificate, procederd a liquidare gil Atfvi del comparto (che, nel caso di default o di BNP Paribas, anche gli eventual titol versafi come collaterale
da BNP Paribas all'Emil alfine di i Fimport o Liguidazione Anticipata. G investitod sono pregati o notare che 'mporto di Liguidazione Anficipata potrebbe eseere
|nfemma]ca>da]elmﬂhepmhhensmareandnpa|azem

1l prodott non € coperto da alcuno schema di indennizzo o di alira garanzia a vostro favore.

Quali sono i costi?

1l soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altri cosf, nel qual caso fornird i ioni su tali cosfi, Fimgatic sulfinvesimento.
» Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mostrano gii import prelevai dallimvestimento per coprire diversi tipi di costi. Tal impord dipendono dalfentita dellinvestimento, dala durata della deterzione del prodotio
e dallandamento del prodotto. Gli importi sono qui iportati a fini lustrativi e =i basano su un importo esemplificaiive delfinvestimento e su diversi possibili peodi d investimento.
Si & ipolizzato quanto segue:

- Nel primo anno recupero dellimporto investito (rendimento annuo dello 0%). Per gli altri periodi di detenzione si & ipotizzato che il prodotio abbia la performance indicata nello
scenario moderato.

- EUR 10.000 di investimento.

In caso di disinvestimenio dopo 1 anno In caso di disinvestimento alla scadenza

T Questo dimosfra come i costi riducan il vostro rendimento ogni anno ned corso ded periodo di detenzione. Per esempio, &2 1a liquidazione del prodotio awiene al fermine del
peniodo di detenzione raccomandato, =i prevede che il rendimento medio annuo sard 3,52% al lordo dei costi e al 3,10% al netio dei costi.

Una parte dei cosfi pud essere condiviea con 2 persona che vende il prodotio per coprire | servizi che fornisce. L'importo verra comunicato.
» Composizione dei costi

(Costi una tantum di ingresso o di uscita
2,53% dell'imporio pagah al momento della sotioscrizione delfinvesfimento.

Goati diingreaso Cuuest costi sono gia mciusi nel prezzo di acquisto di guesto prodotto. EUR 25
L 0,5% dellimporio Nozionale. Quest cosf si applicano solo in caso di disirvestimento prima della scadenza
TITEs el prodotts. Limgartn indicatn presupgons che 5@ apgiching condzion nommali di mevcata. EUR S

Cosli comrenti registrati ogni anno
Gommisaioni di gestione e altri costi
amminkstrativi o di esercizie

Costi di franaazions

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Periodo di detenzione raccomandato: fino al 30 maggio 2030, ovwero alla scadenza del prodotio.

L'okisttive del prodotio, valido soltanto in caso di detenzione del prodotto sino alla scadenza, consiste nelloffrire i profilo i liquidazione descritto nella precedente sezione "Cos'd
guesio prodotto?

In nomnall condizioni & mercato, pofrete venders guesto prodotio sul mercato secondario, a un prezzo che dipende dai parametri prevalenti sul mercati in quel momento e che
potrebbe fisultare inferiore al capitale investito. Ove decidiate di rivendere il prodotio, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissione implicita dello 0,50% che potrebbe
aumentare in particolas condizioni di mercato.

Lo epread denaro-letiera dello 0,50% & stato preso in considerazione nella tabella. Inoitre, i soggetio che Bouida i vostro prodotto sul mercato secondano pud imporre cosf aggiuntiv
in caso d disinvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?

Quatsiasi reclamo riguardants |a condotta ded proprio [ i pud esser al diretto

Qmammmmamllpmdnﬁnmmmﬁmpmmmmﬂmw Global Markets - Disfribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-

mail izzo di posta @k ibas com, oppur i il modulo ibile al seguente nk investmenti. brpparibas itfreclami.

Altre informazioni rilevanti

Lei ioni contenute nel presente Dy C le ioni Chizve per gl Invesfitori non sostifuiscone i senvizio di consulenza prestato dal proprio consulents o

intermediario.

F‘Brlmnnnlimnazml sul prodotio, |nd|u|nsa:hadeswmme58| vi invitiameo a leggere la relafiva documentazione di offerta efo quotazione (prospetio di base e i relafivi
doni definitive), ch presso il sito intemet dell'Emittente.

Emehhlnmﬂaolavenila, diretta o indiretta, di questo prodotio negli Stati Unifi fAmerica o a US Perzon. Il termine "US Person” & definito nella Reguiation S del Securities Act
del 1933, L'offerta di quesio prodotio non & ctata registrata ai sensi del Securities Act.
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Il sottoscritto*

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione
illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. |l Certificate & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il

Periodo di Collocamento.

BNPP SAFE BOX SECURED by BTP (CODICE ISIN: IT0005387052)

EMESSI DALLA REPUBBLICA ITALIANA

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2055006
X82719550811

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Si segnala che il ruolo del Garante & esclusivamente quello di far si che, in caso di
liquidazione anticipata del Certificate, I'importo di liquidazione anticipata sia quello atteso ai
sensi dei termini e condizioni del prodotto, non che I'importo di liquidazione anticipata sia
pari alllmporto Nozionale. Pertanto, il Garante non fornisce alcuna garanzia di alcun tipo
sull’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento.

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; ci6 pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu
sottostanti.

| Certificate e definito di tipo "Secured" poiché il rischio di credito dell'Emittente in relazione
al rimborso delllmporto Nozionale a scadenza del Certificate € collateralizzato dal titolo con
codice ISIN 1T0005387052 avente scadenza 15 maggio 2030 (di seguito anche
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"Obbligazione di Riferimento”) emesso dalla Repubblica Italiana (di seguito anche
“Emittente dell’Obbligazione di Riferimento”).

L’Emittente ha costituito un comparto segregato rispetto a tutti gli altri attivi del’Emittente. In
caso di insolvenza dellEmittente (o del Garante), i creditori del comparto potranno rivalersi
esclusivamente sugli attivi del comparto (gli “Attivi”), e su nessun altro comparto.

Gli Attivi sono (1) I'Obbligazione di Riferimento (in relazione alla copertura del rimborso
dell'Importo Nozionale del Certificate) e (2) un contratto derivato (il “Contratto Derivato”) con
BNP Paribas (in relazione al versamento degli importi aggiuntivi, il cui valore in ogni
momento viene definito come “Valore di Mercato della Componente Derivata”).

L’Emittente utilizza i proventi dell’emissione del Certificate per acquistare I'Obbligazione di
Riferimento e per sottoscrivere il Contratto Derivato. Il Contratto Derivato & supportato da
collaterale rappresentato da (i) titoli governativi di alcuni paesi dell’lUnione Europea e del
gruppo G7, che BNP Paribas versa allEmittente qualora il Valore di Mercato della
Componente Derivata sia a favore del’Emittente, e da (ii) 'Obbligazione di Riferimento
qualora il Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore di BNP Paribas.

Nel caso in cui il Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore del’Emittente,
BNP Paribas versera titoli governativi emessi da paesi dell’'Unione Europea e del gruppo
G7, mentre nel caso in cui il Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore di
BNP Paribas, 'Emittente versera una porzione del’Obbligazione di Riferimento.

In caso di default o insolvenza del’Emittente o di BNP Paribas, un soggetto fiduciario terzo
(il “Trustee”) che rappresenta i portatori del Certificate e che agisce nell'interesse dei
portatori del Certificate, procedera a liquidare gli Attivi del comparto (che, nel caso di default
o insolvenza di BNP Paribas, comprende anche gli eventuali titoli versati come collaterale
del Contratto Derivato da BNP Paribas all’Emittente) al fine di determinare I'lmporto in caso
di liquidazione anticipata, che potrebbe essere molto inferiore al capitale investito e potrebbe
risultare anche pari a zero.

Il prodotto non € coperto da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a favore degli
investitori.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito alla Data di
Emissione, fatto salvo (1) il Rischio Emittente e (2) il verificarsi di un Evento di Liquidazione
Anticipata.

Nel caso in cui si verifichi un Evento di Liquidazione Anticipata, riceverete, per ogni
Certificate, un importo, non inferiore a zero, pari ai proventi derivanti dal rimborso della
vendita dell’Obbligazione di Riferimento, piu il pagamento del Valore di Mercato della
Componente Derivata (che pud essere un importo positivo o negativo), meno i relativi costi.
In questo caso potrete incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere
un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Liquidazione
Anticipata come dettagliato nel KID redatto dal Produttore.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

POSSIBILI SCENARI DURANTE LA VITA DEL PRODOTTO AL VARIARE DEL RENDIMENTO DEL TITOLO DI
STATO SOTTOSTANTE (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA

PERFORMANCE FUTURA)
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Scenario ipotizzato il giorno dopo I'emissione del prodotto nel Valore Valore Scomposto
caso in cui vari il rendimento dei Titoli di Stato mantenendo Prodotto (al Titolodi | C t
inalterate tutte le altre variabili (merito creditizio e inflazione) netto dei costi) ftofo di omponente

Stato Derivata
. il valore del Certificate 97,25%
Scenario to composto dal valore del titolo (Valore
Rendimento dei Titoli di stato o g 113.74%  -16,49%
. di Stato + la componente prevedibile di
stabile . -
derivativa smobilizzo)
Il valore del titolo di Stato
Scenario t1 sottostante scende a causa di
Rendimento dei Titoli di Stato sale  un rialzo dei tassi mentre la 95,54% 109,25% -13,71%
di 1% componente derivativa si
apprezza
Il valore del titolo di Stato
Scenario t2 sottostante sale grazie ad un
Rendimento dei Titoli di Stato ribasso dei tassi mentre la 99,15% 118,52% -19,37%
scende di 1% componente derivativa si
deprezza

Le ipotesi di scenario rappresentate possono avere effetti combinati nelle due situazioni rappresentate (variazioni
dei tassi e variazione del sottostante).

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 >20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,6862 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,1207 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischlo di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 3,2655 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
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imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’Emittente ha costituito un comparto segregato rispetto a tutti gli altri Attivi del’Emittente. In caso di insolvenza del’Emittente
(o del Garante), i creditori del comparto potranno rivalersi esclusivamente sugli Attivi del comparto, e su nessun altro
comparto.

Il ruolo del Garante & esclusivamente quello di far si che, in caso di Liquidazione anticipata del Certificate, I'lmporto di
Liquidazione Anticipata sia quello atteso ai sensi dei termini e condizioni del prodotto, non che I'lmporto di Liquidazione
Anticipata sia pari all’lmporto Nozionale. Pertanto, il Garante non fornisce alcuna garanzia di alcun tipo sull’Emittente
dell’Obbligazione di Riferimento.

In caso di default o insolvenza dell’Emittente o di BNP Paribas, un soggetto fiduciario terzo (il “Trustee”) che rappresenta i
portatori del Certificate e che agisce nell'interesse dei portatori del Certificate, procedera a liquidare gli Attivi del comparto
(che, nel caso di default o insolvenza di BNP Paribas, comprende anche gli eventuali titoli versati come collaterale del
Contratto Derivato da BNP Paribas all’Emittente) al fine di determinare I'lmporto in caso di liquidazione anticipata, che
potrebbe essere molto inferiore al capitale investito e potrebbe risultare anche pari a zero.

Il prodotto non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a favore degli investitori.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti. Si veda il paragrafo “COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’
IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?” in merito alle conseguenze in caso di default o insolvenza del’Emittente o del Garante.

Rischi cui & collegato il Certificate di tipo Secured: in aggiunta al Rischio Emittente, il prodotto € legato all'Obbligazione
di Riferimento e all’'andamento di un tasso di interesse. Pertanto, eventuali eventi avversi in relazione all'Obbligazione di
Riferimento o al tasso di interesse sottostante possono impattare negativamente la performance del prodotto.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il rimborso del Prezzo di Emissione a scadenza €& condizionato al
non verificarsi di un Evento di Liquidazione Anticipata. Un Evento di Liquidazione Anticipata si riterra verificato in uno
qualsiasi dei casi, di cui di seguito viene riportata una lista non esaustiva:

e Evento di Default nel Pagamento dell’Obbligazione di Riferimento: un evento di default (di qualsiasi tipo) in relazione
all’Obbligazione di Riferimento;

e Evento di Default del’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento: 'Emittente dell’Obbligazione di Riferimento non & in
grado di adempiere a una qualsiasi delle proprie obbligazioni in relazione all’Obbligazione di Riferimento e tale
inadempimento continua dopo il termine di un eventuale periodo di tolleranza, oppure si verifica qualsiasi evento o
circostanza al verificarsi del quale I'Obbligazione di Riferimento diventi esigibile prima della sua Scadenza.

e Evento di Rimborso Anticipato dell’Obbligazione di Riferimento: 'Obbligazione di Riferimento €, per qualsiasi ragione,
rimborsata anticipatamente prima della sua Scadenza.

e Evento Regolamentare sull'Obbligazione di Riferimento: qualsiasi promulgazione o annuncio da parte di un ente
pubblico o governativo di una legge o regolamento che determini una diminuzione dell'importo del rimborso o una
modifica sfavorevole dei termini e condizioni per i portatori dell’Obbligazione di Riferimento (a titolo esemplificativo, ma
non esaustivo, una riduzione degli interessi e/o del valore nominale alla Scadenza, di un posticipo o riscadenziamento
degli interessi e/o della Scadenza, di un cambiamento nell’ordine di priorita dei debiti del’emittente dell’Obbligazione di
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Riferimento che causi la subordinazione dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica nella Valuta o nella
composizione dell'importo degli interessi o di rimborso dell’Obbligazione di Riferimento).

e Evento di Ristrutturazione dell’Obbligazione di Riferimento: il verificarsi, secondo la determinazione dell’Agente per il
Calcolo, di una ristrutturazione dell’Obbligazione di Riferimento secondo termini che sono vincolanti e penalizzanti per i
suoi portatori (a titolo esemplificativo, ma non esaustivo, una riduzione del valore nominale alla Scadenza, di un posticipo
o riscadenziamento della Scadenza, di un cambiamento nell'ordine di priorita che causi la subordinazione
dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica nella Valuta o nella composizione dell'importo di rimborso
dell'Obbligazione di Riferimento, qualsiasi tipo di esproprio o trasferimento che implichi una modifica forzata della
proprieta del’Obbligazione di Riferimento).

¢ Ripudio/moratoria sull'Obbligazione di Riferimento: un rappresentante dell’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento o
un ente pubblico o governativo rifiuti di riconoscere o contesti, in tutto o in parte, la validita del’Obbligazione di
Riferimento, o imponga una moratoria, un blocco, un posticipo o un riscadenziamento in relazione all'Obbligazione di
Riferimento.

| termini e le condizioni del prodotto contengono la lista completa di eventi che costituiscono un Evento di Liquidazione
Anticipata.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pu6 comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischi di Fluttuazione dell'Obbligazione di Riferimento: il valore del Certificate pud variare, durante la vita del prodotto,
in relazione alle fluttuazioni dei rendimenti espressi dall'Obbligazione di Riferimento. In particolare se il rendimento
dell'Obbligazione di Riferimento sale, il valore del Certificate scende. La variazione di prezzo dipendera dalla durata residua
dell'Obbligazione di Riferimento, piu € lunga e piu sara sensibile alle variazioni. Nel caso in cui l'investitore venda il Certificate
prima della sua scadenza naturale potrebbe incorrere in perdite significative.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente




COPIA CLIENTE

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sSono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio legato all’Evento di Liquidazione Anticipata: si verifichi un Evento di Liquidazione Anticipata, riceverete, per ogni
Certificate, un importo, non inferiore a zero, pari ai proventi derivanti dal rimborso dalla vendita dell’Obbligazione di
Riferimento, pit il pagamento del Valore di Mercato della Componente Opzionale, meno i relativi costi. In questo caso potrete
incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Inoltre 'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 17,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 7,8 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 12)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 972,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 17/05/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 05/07/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
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BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

Si

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 28/05/2024 alla data 24/06/2024

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 28/05/2024 alla data
24/06/2024. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Titoli non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 28/05/2024 alla data 17/06/2024. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede
di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) € sempre possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

e o Py At

Numero di Serie: [BS6260Y
URL: hifps:ifkid bnppanbas.comX 527 1955081 1-IT_pdf.

MNon si trafta di un documento i Lei
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InmpndmmamrelemIMMe irischi, i cos8, | guadagni e le perdite potenziali di quesio prodotio e di aiutaryi a fare un raffronto con ali prodott dinvesimento.

Prodotto

BNPP SAFE BOX SECURED by BTP (CODICE ISIN: IT0005387052) EMESSI DALLA REPUBBLICA ITALIANA in Euro

chiawe

Godics ISIN 52719550611
Produtiors BNF Paribas 3 A. - imvestimenti bnpparikas. it - Contattate il numero 800 92 40 43 per maggior informazioni
Emittante: BNP Paribas [ssuance B.Y. — Garants: BNF Parkas 5.A
s PAutorite des marches financiers (AMF) & responsabile della vigilanza di BNP Parikas S.A. in relazione al presenie documento contenente le informazioni
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State per acquistare un prodotto dalle caratterisfiche non semplici & che pud essere d difficle comprensione.

Cos'é questo prodotto?
» Tipo
Questo prodotto € un Certiscate, un valors mobiliare.
* Termine

Questo prodotto ha una ccadenza predeterminata e eara Bauidato alla Data o Liquidazione.

» Obiettivi
L'obigtive di quests prodofto & di formire un rendimento collegato allandamento o un
tasso dinteresse (il Tasso di Riferimento), esponendo il capifdle d nschio d credito
connesso all'Obbgazions & Riferimento. Qualora non si verifichi un Evento di
Liguidazione Anficipata (come di seguito definito). || prodotto prevede i versamento di
premi periodici a scadenza a condizioni prestabilite in base a quanto riportato
successivamente. Alla Data di Liquidazione riceverete per ogni Cerfificate, in aggiunta
al'eventuale versamento finale di un Premio, un pagamento in contanti pari al 100%
delfImporto Nozionale.
Premio: & previsto il versamento & un Premic Certo a ogni Data di Pagamento del Premio
Cerfo. Inoltre, & previsto il versamento di un Premic Condizionato alla/a ogni Data di
Pagamento del Premio Condizionato, pari a:

Evento Regolamentare sullObbligazione di Riferimento: qualsiasi promulgazions o
amtmimmmmﬁmowmﬂvammmomm
HMHlumﬁmﬂllnmdeinmomamiﬁca dei
terminie igazicne di Rifeimento (a fitok plificativo,
ma non esausfivo, mandmonedagll mheremle)odelﬂuemlndeda&:admza,dl
unmmonmmnﬁmanm&m di un cambiamento
nel’udnedpmmadmtbm dell’ enlﬁuledellobbigazmﬁﬂrfemenmmemla
dell'Cie di quatsiasi modifica nella Valuta o nella

composizione dellimporto degli inferessi o di imborso dell' Obbligazione di Riferimento).
Evento di Ristrutturazione delFObbligazione di Riferimento: il verificarsi, secondo la
dﬁmﬂnazme dellagame per il calcolo del Cerfificate, df una ristrutturazione
diF secondo termini che sono vincolant e penalizzanti per i

a) 3,75% se, alla comispondente Data di Valutazione del Premic C K 1
1l Tasso di Riferimento & superiore o pani a 2.50%.
b)  140% se, alla comispondente Data b i
1l Tasso di Rifeimento & inferiore a 2,50%.
UUn Evento di Liquidazione Anficipata i riterr3 verificato in uno qualsiasi dei casi, d cui
di seguito viene riportata una lista non esaustiva:
Evento di Default nel Pag: to dell’Ok di Riferi
default (di qualsiasi Gipo) in relazione all'Obbligazions o Riferimento;
Evento di Default del’Emittente delFObbligazione di Riferimento: Emitients
dellObiligazione & Riferimento non & in grado di adempiere & una qualsiasi delle proprie

del Premio Condizionato,

un evento di

mmrtam[ahinlneselwrﬁcahw ma non esausfivo, una nduzione del valore
nominale alla Scadenza, di un posticipo o riscadenziamento della Scadenza, & un
camiiamento neffordine di priorita ded debifl dell'emitente 'Obbligazione di Rifeimento
che causi la subordinazione delfCbbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica nella
Vallaomilammmm dalllrrmmd rimborso dallObbigazu)ned Riferimento,
qualsiasi fipo d che implichi una modifica forzata della proprista
del’ObhhgazmetiHrfermmm]

Ripudioimoratoria sull'Obbligazione di Riferimento: un rappresentants delEmitiente
def'Obbligazione: di Riferimento o un ente pubblico o govemativo rifiull & riconosceres o
mnm in tutio o in parte, la validitd dell'Obblgazione di Riferimento, o imponga una
un bloceo, un posficipe o un riscadenziamento in relazione all' Obibligazione di

obbligazioni in relazicne all'Ci di Ri e tdei continua
dopo il fermine di un eventuale periodo di tolleranza, oppure si verifica gualsiasi
circostanza al verfficarsi della quale 'Obbligazione di erenmﬂln diverti esigibile prima
della sua Scadenza.

Evento di dell'D di Riferi FObbligazione di
Rierimento &, per qualsiasi ragione, rimborsata anficipatamente prima dela sua
Scadenza.

Riferimento.

| termini & le condizioni del prodotio contengono la lista completa di eventi che
cosfituiscono un Evento o Liquidazions Anficipata.

in caso di un Evento di Liquidazione Anficipata: alla Data
di Liquidazione Anficipata riceverete, per ogni Certificate, un importo pari alllmporto di
Ligquidazione Anficipata. In questo caso pofrete incormere in una perdita parziale o tofale
del capitale invesito.

Liquidazione Anficij

Scheda prodotto

| Data di Emissione 28 giugno 2024 |

| Data di Liquidazione {rmborsa) 30 maggio 2030 |
Importo Nozionale (per Certificats) EUR 1,000

Prezzo di Emissions EUR 1,000
Valuta del prodotio EUR

Il tarsso ¢ constant maturity swap a 1 anno

Tasso di Riferimento in EUR [EUR CMS 1Y). | tasso & pubblicato

sulla pagina Reuters ICESWAPZ.
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LIn mpnrh non infesiore azer, pari ai pmveﬂh derivanti dalla

Importo di ione dell' Ok di Rifieri pit/mena il Valore II decimo giorno lavorativo dogo la
Liquidazions di Mercato della Componendz Derivata, mena i relativi costi. Il Data di Liquidazi i idazione di butii ofi Atiivi (come di sequito
Anticipata Garante non fomisce alcuna garanzia sull'imperto di definifl) da parte dell Emittente.
rimborso dell'Obbligazione di Riferimento.

. . . Datale di Pagamento delfi Pramioli 30 maggio 2025, 29 maggio 2026 e 31
| Premioli Gertofi 3,75% delimporio Nozicnale | |Celloﬁ magaio 2027
Datale di Valutazios = A . .
delfi Preminfi 23 maggio 2023, 23 maggio 2028 & 23 maggo 2030 Lo e i T 30 maggia 2028, 30 maggio 2029 = 30
Condisamaioh Condizionato maggio 2030

| Obbligazions di Riferimento

Emitiente: Repubblica ltaliana Codice ISIN: ITO005387052
Scadenza: 15 maggio 2030 Valuta: Ewro

| termini & del prodotio p che, qualora si verificare 1" euemumomesseremmniﬁd\eapmddnahﬂrﬁnmdelpmm
punmbmareanh@aiamenhipmdd‘b Tahi eventi sonc definiti nei termini & joni del prodotio e FOi BNP Paribas &
I'Emitiente. L [ ‘E\-erlndl idazi mmpmhbeessemivmasemndadailmmhamhsmamm verificatosi; pertanto,
I'mporto di Liquidazions: Anticipata potrebbe esser inferiore investito (ivi comp uguale a zero).

Tuiti | pagamenti descritti nel presente documento (Wi compresi | guadagni potenziali) sono calcolafl sulla base delfimporto Nozicnale, escludendo i costi, | confribuli sociali e le
imposte applicatili 2 tale tipologia di ivesimento.
» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotto & stato concepito per o investitor al detiagiio che:
= hanno un orizzonte dinvesiimento di lungo periodo (olfre cngue anni).

-mdlaﬁmdmimﬁimninmmm ibuisce premi per % i il boroy
= gono alla ri ione deflimports i all ok (& meno che non s verifichi un Evento o Liquidazi i £30N0 che il prodotto pud
hqudabaniupahrrme

= cono stati informati o hanno sufficiente conoscenza dei mercati finanziar, del loro furzionamento e dei relafivi fischi, nonché del mercato o rfeimento del Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

[0 EE E

Rischic pill basso Riachio pil alto
Lindicatore o rischic (SRI - Summary Risk Indcam'] & uniindicazione onientativa del livello di rischio di quesio prodotto rispetto ad altri prodotf. Esso esprime [a probabilita che il

L'indis di riachio cha il prodotio sia fino al 30 maggio 2030. Il rischio
1 affettivo pud variare in misura si iva in caso di disi i in una fase iniziale & la somma
- rimboraata potrabbe sasers minore.

prodotto subisca perdite ie 3 causa di i sul ato 0 8 causa della nostra incapacits di pagani quanto dovutn.

Abbiamo classificato questo prodotio al Fvello 3 su 7, che comisponde alla classe di fischio medio-bassa.
Gidsigiﬁcade!epelﬁlepotmzididmﬁedahpefbﬂmﬂceﬂﬂwadelpmdntb i | livelio b heéi ile ch ioni negative di mercato influenzing
la nostra capacita di pagarvi quanto dovuio.

Avete dinitto alla resfhuzione d almeno il 100% dellimporto Nozionale ove non si verifichi un Evento di Liquidazione Anticipato. Qualziasi importo aggiuntivo dipende dalla

performance futura del mercato ed & incerto.
Senmsnamn;adndlpagam quanio dovuio, potreste perdere il vostro intero investimento.
Peri iate su tulfl i ischi, ate rifers alla sezions rischi del Prospetio d Base come speciicao nella sequente sezione "Altre informazioni rlevani™.

» Scenari di performance
ibile rimby a dall’ futu mcah,dn:lmfhuenmpmeswepmrmwnesthem
'sumlhshanmlbasahsulmllah € 5U alcune ip

30 maggio 2030
ELR 10.000

In caso di disinvestimento

alla scadenza
rdare il voatm intero investimento o parts di esso.

EUR9.021 EUR 11.545
medio per ciascun anno -8 79% 24%

Seanario sfavorevaols Poasibile rimborso al netio dei costi ELR 9,508 EUR 11.345
medio per ciascun anno -3,92% 24%

Seanario moderate Poasibile rimborso al netio dei costi ELR 9993 EUR 12015
medio per ciascun anno 0,07% 3,10%

Scanario favorsvole Poasibile rimborso al netto dei costi ELR 10.389 EUR 12.250
medio per ciascun anno 3.89% 343%

Le cifre Aportate comprendono tui i costi del prodotio in quanto tale, ma possono non comprendere futfi | cosfi da voi pagati al consulente o al distributore. Le cifre non tengono
confo della vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anchiessa sullimporto del rimborso.

Lo scenario di stress indica quale pofrebbe essere [mporto rimborsate in crcostanze di mercato estreme.

Gli scenan moderato & possibili esiti del vostro investimento, e sono stafi calcolati sulla base di simulazioni che utlizzanc la performance
passahdeisd‘bﬂm’eﬁmamrrﬁmmdﬁanm

Questo prodotto non & fadimente liquidabile. In caso di uscita dallinvestimento prima del periodo di deterzione raccomandato pofrebbe essere necessanio costenere costi
supplementari.
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Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
L Emittents ha cosftui adhoc che & rispetio a tutf gf alr prodotf dell Emittente. In caso o insolvenza defEmitients (o del Garante), i creditori del comparto

pntamnﬁva]ersiemﬂwivanen‘i;esujmdelwwam{gi “Affiv"), & su nessun altro comparto. Gli Aftivi sono (1) FObbligazione di Rifesmento (in relazione alla copertura del
nrrhomdel’lrrmmNmondedelCerhﬁcaﬁe]B{Z]mwmdamh(smlmBNPPaDas{nrelanmea]verwnmbdeglmmw |Iu|valo|enog|rrm|em
wviene definito come “Valors o Mercato della Components Demlah’}_ LEmitiente utilizza i proventi dell'emissione del Certificate per I'Ci e per
softoscrivere il confratt dervato. |1 confratto derivato & da (i) Gtoli i i alcuni paesi dell'Unione Europea e del gruppe GT, che BNP
Parnibas versa all Emittente qualora il Valore & andﬂhmhmmammlﬁnm e da (i) 'Obbligazione di Riferimento qualora i Valore di Mercaio della
Componente Derivata sia a favore di BNP Paribas.
In caso di default 0 insolvenza dell Emitiente o & BNP Paribas, un soggetto fiduciario terzo (i "Trustee”) che rappresenta i poriatori ded Cerfificate e che agisce neffinterssse dei
portator del Certificate, procederd a liquidare gil Ativi del comparto (che, nel caso di default o insolvenza di BNP Paribas, comprende anche gli eventuali titol versati come collaterale
da BNP Paribas al'Emitiente) al fine & determinare Fimporto di Liguidazione Anticipata. Gl investitor sono pregati di notare che Imporio di Liguidazione Anficipata potrebbe essere
inferiore al capitale investito & potrebbe Asultare anche par a zero.
1l prodotio non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di alira garanzia a vostro favore.

Quali sono i costi?

1l soggetin che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare alir cosf, nel qual caso fomira joni su tali costi, Fimpatic sulfinvesBmento.
» Andamento dei costi nel tempo
Le tabele mosirano gii mpord prelevati dallinvestimento per coprire diversi fipi di costi. Tall impord di dallentita i dalla durata della deterzione del prodotio

e dallandamento del prodotto. Gli importi sono qui riperiati a fini llustrativi e i basano su un imporio esemplificative dellinvestimento & su diversi possibili periodi & investimento.

Si & ipolizzato quanto segue:

- Mel pimo anno recupero dellimporto investito (rendimento annuo dello 0%). Per gl altr periodi di detenzione si € ipotizzato che il prodotio abbia la performance indicata nello
scenario moderato.

- EUR 10.000 di investimento.

In caso di disinvestimento dopo 1 anno In caso di disinvestimento alla scadenza

 Questo dimostra come i costi riducano il vostro rendimento ogni anno nef corso del periodo di detenzione. Per esempio, e 1a liquidazione del prodotio awiens al termine del
pefiodo di detenzions raccomandato, =i prevede che il rendimento medio annuo sard 3,52% al lordo dei costi € al 3,10% al netio dei costi.

Una parte dei cosfi pud essere condiviea con la persona che vende il prodotio per coprire | senvizi che fornisce. Limporto verra comunicato.
» Composizione dei costi
Costi una tantum di ingresso o di uscita
2,53% dell'imporio pagah al momento della sotioscrizions dellinvestimento.

e Cuest costi sona gia nclusi nel prezzo di acquisto di questo prodotto. EUR 253
Costi di uscita 0,5% dellimporic Nozionale. Quest costi si applicano solo in caso di disirvestimento prima della scadenza EuR S

del prodotho. L'importo indicato presuppone che si appliching condizioni nomali di mercato.
Cosli comenfi regisirati ogni anno
CGommiasioni di geations e altri coati
amministrativi o di ssercizio

Costi di ransazions

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fino al 30 maggio 2030, ovwero alla scadenza del prodotio.
L'obiettivo del prodotto, valido soltanto in caso di detenzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nelloffrire 1 profilo di liquidazione descritto nella precedente sezions "Cog'e
questo prododto?
In nomiali condizioni & mercato, pofrete vendere guesto prodotio sul mercato secondaric, 3 un prezzo che dipende dai parametri prevalenti sui mercati in quel momento e che
potrebbe risultars inferiore al capitale investito. Ove decidiate di rvendere il prodotio, al prezzo di vendifa si applicherebbe una commissione implicta delle 0,50% che potrebbe
aumentare in particolan condizioni di mercato.
Lo epread denaro-lettera delio 0,50% & stato preso in considerazione nella tabella. Inolfre, i soggetio che Bouida il vostro prodotto sul mercato secondanio pud impomre cosf aggiuntivi
in caso d disinvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo riguardants |a condotta ded proprio intermesiario pud esser a diretto i
Quﬂmammﬂammﬁnhllpﬂﬂnmmpmlﬁhwlmmﬂmw Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail izzo di posta @k ibas com, oppur il modulo ibile al seguente Bnk investimenti. brpparibas itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Lei ioni contenute nel presente Dy C le ioni Chiave per gl Invesfitor non sosfituiscono i senvizio di consulenza prestato dal propric consulents o
intermediario.

Perlmnonlimnmlwprmhn |nd|n|nsn:hadeswmmesm vi invitiamo a leggere la relafiva documentazione di offerta elo quotazions (prospetio di base e i relafivi

ch presso il sio intemet dellEmitiente.
Emehnlnmﬂaolavenila,dra'laolndlmta,dquewpmmﬂnnejmuﬂdmmnmoamﬁmn.llmmw%mn & definitn nella Reguiation S del Securities Act
del 1833, L'offerta di questo prodotio non & stata registrata ai sensi del Securities Act.
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