COPIA BANCA

= BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PFIZER SEN PREMIO TASSO FISSO 5Y in USD

CODICE BNL 2054895
ISIN XS2773899914
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’'andamento di uno o piu
sottostanti

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,3935 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,296 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 3,7975 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all'entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore puo incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (USD 1000)

USD 15 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

USD 9,02 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A USD 10)

VALORE PREVEDIBILE DI USD 975 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 13/05/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 27/05/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Murnesn & Sefie: CEDT2A00
URL: ki bnpeearibas comCED T2AD.-0108BHT pdl.

Scopo
Il presenie documento contiene informazioni chisve relative a questo prodotio dimestimenta. Mon i tratta d undocumento . Le infomeazioni, pmsumepetlnma hanng
I scopo d siutend & capire e caratienstiche, i ischi, | costi, | guedegni & le pardite polenaiali di quesio prodoti & di siuterd & fare un mifronto con el prodoti dvvestimen

Prodotto

BNPP Credit Linked Certificates con capitale e premi a rischio PFIZER INC. (Senior) in USD
Codice I15IN X5ITTI899914
Produlsare BNP Paribas 5.A. - irvesimend.brpparibas il - Contatiste il numene 500 92 4043 per maggicni infomazioni
Emiblente: BNP Paribas |ssuancs BV, - Garanks: BNP Paribas 3.A.

Auitorith competsate mmmlmrmnewemmmd BMP Paribas § A in relazione al presenie documenin conlenenie le infarmazioni

Diata di redazions del " '

G s docmenty 13 MBI 2024 17.20:58 CET

State per acquistere un prodofo dale carattenstichs non semplicd & che pud essere di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotta?
* Tipo

Chuessto prodafio & un Cerdficate, un valors mobliare. Ouesto prodotio non offre dcuna protezione: dellimponts Nozionake a scadenza.

P Termine

Dhuessto prodafio ha una scadenrs predelemminats & sar liquidsto ala Data d Liguidazione.

» Obiettivi

L'obiettivo del prodotto & quello di fomire un premio penodico, in conformitd con le
disposizioni gui di saguit, 8 fronte di un rschio sul capitale invesio e sl premi, in base
al verificarsi di un Evento di Credite in relazione alf Entith di Riferimenda.

Gii eventl che costituiszon Event di Credilo sono risssunti 8 sequire:

Falimenio: unEndtd di Riferimenio & infersssata de falimenio o elra procedura
concorsuake, bouidazione, insolvenze o evend comelati.

Mancain pagemenin: un'Endits di Riferimenio non & in grado di efiefuare pagamenti a
favore dei creditor & causa del progri debiti o in tempo wale.
Risyutturazions: | defito di un'Entita d Rifeimerio & nsinursto & condizioni
penalizzanti per ilii deterforsd del debito in guestions in una modalitd che vincols futli |
detento.

Intersenio gowemativo: un'auartd govemnative ennuncia una svalutazione o una modiica
penalizzante dei termini del debito o wiEntitd d Riferimento, &l sersi della legge o del
regolamenio di isirutiwazions & isoluzions.

La presenza o mend di un Everio di Credito sard detemminata da un comitato denamingls
CDOC 0, in assenza di una determinazione del CODC, daifagents d calcolo del X
Salo gl eventi di credito che =i verificana ira la Data di Backsiop dellEvento di Credio &

Dove:

amnwﬁvammﬂllmmjwmmeradwmmmiglmﬁ
oredito precedenti o successivi non sono presi in

Rimborso slls Dats di Liguidazione {in assenzs di un Evenio :I [‘.mth'm Linuidazione

Anticipats): Ala Data di Ligudazione per tiascun carificato ricevesete, oltr al'eventuale

Premi, un pagamento in contanti pan allimparto Nozonale.

In sequit & un Evento di Credito: Se si veriica un Evenlo di Credito in redazione sl Entitd

di Riferimenn, il prodotio sard imborsato anticipetsmente, als Dats di Liguidezione

Anticipats, in seguite slla determinazione del Tasso d (Liguidazione

Anticipats). In tal caso, iceverete perogni cenificalo un importo peri all importo Mozionale

maltigiesto per i Tasso di Recupern. In quesio caso potrete incormens in una perdita

parzigle o fotele del caphake imvestito.

Premiod; & previsio il versamento & wn Premio Fissa, in percentusle dzlimporio

Hozionale, dlaiz ogni Data df Pagemanio del Premio Fisso. In sequito a un Evento di

Credito rispettn alEndts di Riferimento, 100% delle cedola smetierd di essere pagets a

partire dala Data di Pagamenio del Premio Fisso.

In sequita & un Evento d Crediio ispetio aIfEntig di Riferimento, non verms versato slcun

Premin.

m COOC (Credit Derivaives Deferminaions Commities) & un comitsio d delerminazione dei desived di credifo istituiio della Infemational Swaps and Derivatives Assodation, Inc.
(1504) jo de quelsesi suo successore). Ulenoe indormazioni sul comitabo, sui relsid membn e sule sue norme sono disponibli sul seguente min Web:
www.csdeterminaticnscommittees.ong

m Diata di Determinazione dellEvento: |a data in cul si chiede sl CODC di determinere i weriicarsi di un Evenio di Credito o |a data in cui fagensa per i calcolo del prodotio nofifica
al'emisiente i verficarsi di tale Everfo di Credito.

=| 5 data di liquidazione 8 seguitn di un Evento di Credito & la data che cade 3 giomi lavoratvi dopo |8 determinazione del Tasso d Recuper.

w|l Tasse di Recupern & una percenfuale, delerminata in rispetio & una o pil cbbligazioni dellEntita di Riferimenio, durante wn'asta crganizzeta dalia CODC dope la deferminazions
i un Evento di Credito (o, qualora lasta non dovesse ever luogo, dall'sgenie di calcolo del prodafio remite Mutilzzo df quatazioni dei dealer per determinare il prezzo delle shbligazioni
sedezionate dellEntitd di Rifeimento che verd usats comes W50 o recupsn).

Scheda prodotto
|La dats dells raneszinne. 13 maggio 204 | Prezzs di Emissione UsD 1.000
| Data di Emissions 22 maggic 204 | Waluta del prodatia uED
| Daks di Liquidazione [rimborse] 5 lugho 128 |Imparie Nezianale [per Cerificate) USD 1.000
] e Da:u i Valutazione dellmparto di )
Data di backstop dellEverio di Credite 14 marzo 2024 0 ne [rmberse)] 20 giugro 2029
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| Premiali Fissali Diastale di Pagaments delii Premiali Fissali
|5,23% [30/350) deifimperta Mazioeals 7 high 2005
5.27% [30U360) delfimperia Nesorale & higho 2005
5,27% [30/360) daifimperia Nesiorale & higho 2007
5.23% deifinpoetn Nesisrale 5 lugght 2008
5.2% deifimporio Nogicrale 5 lugho 2008
| Ensies o riferimena _RED Code
| PFIZER INC. [Seriar) TIBTRUAES

| temmini & condizioni el prodotto prevedons che, qualora si dovessern verficars determinat eventl eccezionali: 1) possono essere eppoate modifiche & prodotto edo 2) FEminente
el prodotto pud liquidare enticipataments il prodoth. Tall eventi sono definiti el termini & condizion] del prodatto & iguesdano principalments ke Entité 8 Rifaimento, le carstterstiche
del prodofio & Emittente del prodofio. || rendimenta (evenduals) ricevuln in caso di imborso anticipato pud essere diversa dagh scenan sopra desorif & poirebbe essere inferione &l
captale investto (i compresa uguale & zem).
| termini del prodatte consemono stves] allEmittente dal peodotto di pesticipass la Data di Liquidazions in dessrminate dreostaree al fine d stabilie se un Evento o Credito =i sia
werificatn o mena. In tali circostanze, il Aimbarso del prodofio pud: subire ritard. Tale posSciparions dowrebbe essare inloma ad un mese nella maggior parte dei casi, ma non & limitata
nel tempo.
Cuslora [Entits i Riferimento trasferisca in tofo o in pare le proprie pesshitd & una o pil erfits, tall enbitd possono essere considerate successon di take Entitd di Riferimento e tale
entitd (o var entitd) swccessivale pudlpossond sosthuins Entita di Rifeimento. A seguito di tale successione, [investiore sssumerd | rischio di cedio sulll successore dellEntita
di Riferimento interessata. Qualors unEntitd di Riferimento sia sostituita @8 due (o N) nucve entild & ssguits d un evento d successione, CESCUNE OON LNS pONdSrEzione
camspondentz ala mekd (o 1) dela ponderazions dellentitd iniziale, un Evento di Credito in relazions & una di i nuove entith costituird la metd (o 1N) di un Evento di Credito.
, in caso di fusione di dus (o M) Endité di Riferimento in una entitd wica, un Evento di Credito in relazione & take eniitd rsubane dala fusions costhuscs due (o N)
eventi di credito.
Tuf | pagamenti descritti nel presante documento (i comgeesi | guadagni potenziall) sono calcolst sulla base dallimporio Mozionele, esdudendo i cosd, i contributi sodeli e le
imposte apphcabill & take Spologia di invesimento.

I Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Chuesto prodofio & siate concepio per gli investiton al dettaglio che:

= hanno un oizzonie Eimvestimento d lunga perodo jobre cingue anni).

wsong alla ricerca di un investmenio in un prodotio che distribuisos premi per potenzialments dversificere il lom porafoglio complessiva.

wsana in grado i sopponare perdite fino alfiner Imporio Nozionale & sono consapeoli ohe i prodoths pud essere liquidat antdpataments.

= 5ono siati informasl o hanno sufficente conpscenea dei mercat finanziar, del loro funaionamenio e del redativi rischi, nenché del mercabe di nferimento del Sofiostande.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

E D E E E m . 1 L'indicatore di rischio presuppone che il prodetto sla mantenuto fine al 5 luglio 2029:. Il rischio

effetiiva put variare in misura significativa in caso di disinvestimenio in una fese iniziale e la
pmm pili bassa Rischio pllhl.o somma rimborsats potrebbe essere minore.

Lindicatone di ischio (SR1 - Summary Risk Indicator) @ un‘indicazione onentativa del Ivello di rischio d quesio prodofio rispetho ad alid prodotti. Esso esprime & probatslita che il
prodomo subisca perdite monetarie 8 causa o moviment sul mercato o a causa dall s nostra incapacits i pagand quanso dovato.

Abbiamo classificato quesio prodotio &l ivelo 2 su 7, che comsponds als classs di rischio bessa.

Cid signifiza che e perdite polenzisl dovute dalla performance futura del prodotin sono cassificate nel livello molto basso e che & motio improbable che condizioni negative di
mercatn influenzing 13 nostra capacits di pagand quanto dovto.

Riceverete | pegament nella valuta di denominazione del prodofio, che pud essere diversa dalla vostrs valuta nezionale. In questo caso, prestate attenzione 8l rischio valutario.
Il rendiments finale aRsnuto dipenderd dal tasso b cambio fra e due vakte. Questn nschio non & contemplat nelindicatore sopra riponatn.

Ciuesto prodofio non comprends slcuna probezione dalla performance futura del mercato; perianio pobreste perdere il vosto intero imvestimento o pane di esso.

Sa non siama in grado di pagard quanto dowutn, potreste perdens § wostng intsrm imvessmento.

Per informazion defaghate su it | rischi, fate iferimento alla sazions rischi del Prospeno di Bases come spedificaio nells seguente sezione “Alre informazioni rlevanti®.

® Scenari di performance

Il possibiie rinb dipenderd dall'snd futuro dei mercatl, che & inceno @ non pud essere previsto con essterra
Gil seenari riportatl sono llusirazion| basste sul risultat] il & su sleune L. Nel futurs | meneati avere un andamemn molio dhverss.
5 lugha 2029

nime garanfio. Pobreste perdere il vosira intero mvnhmmn o parbe 8

Soenario di stress Possibile rimborso sl netlo del costi USD 10.183 UsD 12677
media per cisseun anna 155% 4.77%
Seenario sfavarevcle Possibile rimbars sl netto dei costi USD 10.369 USD 12677
Rendimenio media per Cisscun 8nna 35 4.75%
Soenario moderato Possibile imborso al netio dei costi USD 10.4%0 UsD 12677
edia per cisscun anna 41% 472%
Seenara favarevale Passibile rimbarse 8l netto dei costi USD 10.450 USD 12677
Rendimanio media per Cisscun 8nna 45% 4.75%
Laclmnpnmnmmaﬂnnnl.l |mdn|pmdnnonmrse M POSS0nd non comprendens e | costi da ol pagati el corsulente o & distributone. Le cifre non tengano
‘conio dells vostra ! idere anch'essa sulimporto del rimbarso.

annu:imrqu.ﬂepdmm limportn imborsatn in creostanze di mercatn sstreme.
i scenarn favorevale, moderste & siavorevole rappresentane possibli esiti del vostro investimento, & sono siali cakoolsll sulla base di simulszioni che utiizzan la performance
paszata del sofiostante fing ad un massimao d 5 annl.
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Cuesto prodesio non & faclmende liquidabile. bn caso di uscila dallinvestimento prima del pericdo df deterzione raccomandsbo non ¥ & alouna garanzia @ potrebbe essene necessanc
sostenare costi supglemantan.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsolvenze o assoggefaments dell Emittente a procedurs fllimentare o alina procedura concorsuale, evebe (| dinfio & nichiedens al Garente il pagamento di ogni & gualsias
importo dovudo in base &l prodotio s sensi di una garenzia incondizionats e imevocabie. In case d insolvenza o assoggettamento anche del Garente a procedurs fellmentare o alre
procedurs concorsuale, o in caso di nsokmione & sensi dela nomatva epplicable, potrets incormere in una perdita o capiale pan alfintero capitale investtn.
1l prodoma non & copeno da alcuno schema d inderrizzo o di altr garenzia a vostro o,
i informiama che BNP Paribas, che sgisce in gualits di Garsne, & un EStuto di credibo sutodzzaio in Francie &, pertanio, & soggetto sl regime di riscluzione infredotio dalla Diretive
UE in matenia di risanemento & risoluzions dele crisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa nomathve, tra Falin, iconasce alle autorit delberanti i potere d modificare le condizion
principali della suddetta garanzia, di idume gli impord dovuli del Garante in conformitd alle condizioni dells suddefta gararzia (fing &l loro azzermmento) e di convertire gl importi
dowti g sensi della garanzia in azioni o di tioli del Garanie. In caso d insolverze o assoggettamentn da procedura falimentare o slire procedura concorsuale, o in caso di
fiscluzione & sensi della nomatva applcabile, potreste non riuscre a recuperare, in 180 0 in pane, fimporto (eventusimenie) dovulo dal Garente in relazione al prodatto ai sans
dela peranzia e potreste ncevers in sostibuzions di tals importo un ok diversa smesso dal Ganante, § cul valore potrebbe essere considerevaimants inferione allimporin che aweste
percepitn alla scadenza del prodofo.

Quali sono i costi?
1l soggetio che fomisce consubenza sul PRIIP o che ko vende potrebbe addebitare altr cost, nel qual caso fomird informaziond su tali costi, lustrendane (impetto sulfinvesSmento.
» Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mostrana gh importi prelevati dalfimestimento per coprive diversi Sp d costi Teli imponti dipendona dalfentitd dellfinvesSmento, dalla durata dela detenzione del prodotio
e dalandaments del prodotto. G imparti sono qul iportati 8 fini ilustratid @ si basano su un importo esemplificative delfinvestimenta & su diversi possibili pefod d investSmentn.
S & ipotizzato quants segue:

- Mel primo anno recupern delfimporto investto (rendimento ernue dedo 0%). Per gli aii peiod di detenzions si & ipotzzato che il prodonio abbia la perdormance indicata nello
SCENANI0 MOdEraiD.

- LISD 10,000 di investimento.

Investinsentn USD 10,000

Scenar In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento alla
= El scadenza
Coahi total LUED 24 UED 244
[ Incidenza annisse dei cost™ 301% 5% ]

71 Cuessto dimostra come | cost iducana il vostro rendimentn ognl anna nel conso del perioda i deterzione. Ad esempio, 5& |a liquidazione del prodotto avviens &l temmins del periods
di detenzione raccomandsio, s prevede che il rendimentn medio enruo sard 5 22% al lordo del cost e & 4.72% & netio dei cost

Una parte ded costi pud essene condiviza con |a persona che vende il prodotio per coprire | sendzi che fornisce. Limperio verd comunicato.

# Composizione dei costi

| uma tantum di ingres:

Z44% delmporia pasalo 8l moments della mmrmﬁim

o Quest cost 5ono gi inclusi nel prezzo di diquesto

resso

Cooesti di uscita
Costl eormentl registratl agal anna
Commissioni di gestione e altri costi )
amminitsirativi o di essrcizio % per saan ek vostra ineelimenkc. usno

Coati di trangasions [ii% IS0 0

Onerl accessarl sostenut] in determinate condizion]

Commissioni di perfarmance A quesin prodalia ren si coemissoni di perlormerie. USD 0

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Periodo di detenrlone raccomandato: fino &l § luglio 2029, ovweno alla scadenza del prodotto.

L'ohiettivo del prodofio, valido solianio in caso di deterzione del prodotio sino ale scadenza, consiste nel'offrine il profie di lguidezione descritio nella precadente sezione “Cos'é
quesio prodotio?

In normali condizioni di mencaio, poirete vendere questo prodotto sul mercal secondario, 8 un prezzo che dipende dai paremetn prevalend sul mercati in quel momento & che
poiretibe risultare inferiore &l capitdle investitn. Ove decidiate di ivendere il prodotio, &l prezzo di vendita si applicherebbe una commissione implicita delio 0,50% che potrebbe
‘Bumentare in perticolan condizoni o messato.

Lospread denam-letiera della 0, 50% & staio preso in considerazions nela tehella. Inoltre, il soggetio che liquida i wasiro prodatto sul mencato secondanio pud impome cost agguntid
incaso di mento prima della

Come presentare reclami?
Cuslsizs redemo riguerdante |a condofia del progrio consuderte o intermediano pub essere presentsto al dietho interessato.
Qualsizsi reclamo riguendante | prodofio pub essere presentato per iscrifto al'indinzzo seguente: Giobal Markets - Distribuion, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Miano, inviando un'e-
mail alindirizzo di posta [, il bas.com, oppure dao il modulo ibile & seguenie Ink invesimenti bnppanbas itredami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presente Documento Contanents ke infomazioni Chigve per gli lmvestitor non sostiuiscono il servizio di consulenza prestato dal propeio consuents o
infermediaria.

Per uhtericri informazioni sul prodosn, inclusi | rischi ad esso connessl, Wi imatiama & leggere & relativa documentazione df offena elo quotszione (prospema df base e | relativ
supplement], & cond cha & gr d bile: pressa i sito intemet delf Emittents.
Emeﬂafuﬁemolawndmdmnnordmdq.mmprudmon&ngmlUmdAmmoal.lSParsm 1l termine S Pemsen® & definito nella Regulation 5 del Ssouriies Act
del 1933. L'offeria di quesio prodotho non & stata registrats & sensi del Securities Act.
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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= BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PFIZER SEN PREMIO TASSO FISSO 5Y in USD

CODICE BNL 2054895
ISIN XS2773899914
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’'andamento di uno o piu
sottostanti

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,3935 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,296 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 3,7975 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all'entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito
in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore puo incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (USD 1000)

USD 15 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

USD 9,02 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A USD 10)

VALORE PREVEDIBILE DI USD 975 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 13/05/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a USD 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 27/05/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Murnesn & Sefie: CEDT2A00
URL: ki bnpeearibas comCED T2AD.-0108BHT pdl.

Scopo
Il presenie documento contiene informazioni chisve relative a questo prodotio dimestimenta. Mon i tratta d undocumento . Le infomeazioni, pmsumepetlnma hanng
I scopo d siutend & capire e caratienstiche, i ischi, | costi, | guedegni & le pardite polenaiali di quesio prodoti & di siuterd & fare un mifronto con el prodoti dvvestimen

Prodotto

BNPP Credit Linked Certificates con capitale e premi a rischio PFIZER INC. (Senior) in USD
Codice I15IN X5ITTI899914
Produlsare BNP Paribas 5.A. - irvesimend.brpparibas il - Contatiste il numene 500 92 4043 per maggicni infomazioni
Emiblente: BNP Paribas |ssuancs BV, - Garanks: BNP Paribas 3.A.

Auitorith competsate mmmlmrmnewemmmd BMP Paribas § A in relazione al presenie documenin conlenenie le infarmazioni

Diata di redazions del " '

G s docmenty 13 MBI 2024 17.20:58 CET

State per acquistere un prodofo dale carattenstichs non semplicd & che pud essere di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotta?
* Tipo

Chuessto prodafio & un Cerdficate, un valors mobliare. Ouesto prodotio non offre dcuna protezione: dellimponts Nozionake a scadenza.

P Termine

Dhuessto prodafio ha una scadenrs predelemminats & sar liquidsto ala Data d Liguidazione.

» Obiettivi

L'obiettivo del prodotto & quello di fomire un premio penodico, in conformitd con le
disposizioni gui di saguit, 8 fronte di un rschio sul capitale invesio e sl premi, in base
al verificarsi di un Evento di Credite in relazione alf Entith di Riferimenda.

Gii eventl che costituiszon Event di Credilo sono risssunti 8 sequire:

Falimenio: unEndtd di Riferimenio & infersssata de falimenio o elra procedura
concorsuake, bouidazione, insolvenze o evend comelati.

Mancain pagemenin: un'Endits di Riferimenio non & in grado di efiefuare pagamenti a
favore dei creditor & causa del progri debiti o in tempo wale.
Risyutturazions: | defito di un'Entita d Rifeimerio & nsinursto & condizioni
penalizzanti per ilii deterforsd del debito in guestions in una modalitd che vincols futli |
detento.

Intersenio gowemativo: un'auartd govemnative ennuncia una svalutazione o una modiica
penalizzante dei termini del debito o wiEntitd d Riferimento, &l sersi della legge o del
regolamenio di isirutiwazions & isoluzions.

La presenza o mend di un Everio di Credito sard detemminata da un comitato denamingls
CDOC 0, in assenza di una determinazione del CODC, daifagents d calcolo del X
Salo gl eventi di credito che =i verificana ira la Data di Backsiop dellEvento di Credio &

Dove:

amnwﬁvammﬂllmmjwmmeradwmmmiglmﬁ
oredito precedenti o successivi non sono presi in

Rimborso slls Dats di Liguidazione {in assenzs di un Evenio :I [‘.mth'm Linuidazione

Anticipats): Ala Data di Ligudazione per tiascun carificato ricevesete, oltr al'eventuale

Premi, un pagamento in contanti pan allimparto Nozonale.

In sequit & un Evento di Credito: Se si veriica un Evenlo di Credito in redazione sl Entitd

di Riferimenn, il prodotio sard imborsato anticipetsmente, als Dats di Liguidezione

Anticipats, in seguite slla determinazione del Tasso d (Liguidazione

Anticipats). In tal caso, iceverete perogni cenificalo un importo peri all importo Mozionale

maltigiesto per i Tasso di Recupern. In quesio caso potrete incormens in una perdita

parzigle o fotele del caphake imvestito.

Premiod; & previsio il versamento & wn Premio Fissa, in percentusle dzlimporio

Hozionale, dlaiz ogni Data df Pagemanio del Premio Fisso. In sequito a un Evento di

Credito rispettn alEndts di Riferimento, 100% delle cedola smetierd di essere pagets a

partire dala Data di Pagamenio del Premio Fisso.

In sequita & un Evento d Crediio ispetio aIfEntig di Riferimento, non verms versato slcun

Premin.

m COOC (Credit Derivaives Deferminaions Commities) & un comitsio d delerminazione dei desived di credifo istituiio della Infemational Swaps and Derivatives Assodation, Inc.
(1504) jo de quelsesi suo successore). Ulenoe indormazioni sul comitabo, sui relsid membn e sule sue norme sono disponibli sul seguente min Web:
www.csdeterminaticnscommittees.ong

m Diata di Determinazione dellEvento: |a data in cul si chiede sl CODC di determinere i weriicarsi di un Evenio di Credito o |a data in cui fagensa per i calcolo del prodotio nofifica
al'emisiente i verficarsi di tale Everfo di Credito.

=| 5 data di liquidazione 8 seguitn di un Evento di Credito & la data che cade 3 giomi lavoratvi dopo |8 determinazione del Tasso d Recuper.

w|l Tasse di Recupern & una percenfuale, delerminata in rispetio & una o pil cbbligazioni dellEntita di Riferimenio, durante wn'asta crganizzeta dalia CODC dope la deferminazions
i un Evento di Credito (o, qualora lasta non dovesse ever luogo, dall'sgenie di calcolo del prodafio remite Mutilzzo df quatazioni dei dealer per determinare il prezzo delle shbligazioni
sedezionate dellEntitd di Rifeimento che verd usats comes W50 o recupsn).

Scheda prodotto
|La dats dells raneszinne. 13 maggio 204 | Prezzs di Emissione UsD 1.000
| Data di Emissions 22 maggic 204 | Waluta del prodatia uED
| Daks di Liquidazione [rimborse] 5 lugho 128 |Imparie Nezianale [per Cerificate) USD 1.000
] e Da:u i Valutazione dellmparto di )
Data di backstop dellEverio di Credite 14 marzo 2024 0 ne [rmberse)] 20 giugro 2029
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Classification :

Internal



COPIA CLIENTE

| Premiali Fissali Diastale di Pagaments delii Premiali Fissali
|5,23% [30/350) deifimperta Mazioeals 7 high 2005
5.27% [30U360) delfimperia Nesorale & higho 2005
5,27% [30/360) daifimperia Nesiorale & higho 2007
5.23% deifinpoetn Nesisrale 5 lugght 2008
5.2% deifimporio Nogicrale 5 lugho 2008
| Ensies o riferimena _RED Code
| PFIZER INC. [Seriar) TIBTRUAES

| temmini & condizioni el prodotto prevedons che, qualora si dovessern verficars determinat eventl eccezionali: 1) possono essere eppoate modifiche & prodotto edo 2) FEminente
el prodotto pud liquidare enticipataments il prodoth. Tall eventi sono definiti el termini & condizion] del prodatto & iguesdano principalments ke Entité 8 Rifaimento, le carstterstiche
del prodofio & Emittente del prodofio. || rendimenta (evenduals) ricevuln in caso di imborso anticipato pud essere diversa dagh scenan sopra desorif & poirebbe essere inferione &l
captale investto (i compresa uguale & zem).
| termini del prodatte consemono stves] allEmittente dal peodotto di pesticipass la Data di Liquidazions in dessrminate dreostaree al fine d stabilie se un Evento o Credito =i sia
werificatn o mena. In tali circostanze, il Aimbarso del prodofio pud: subire ritard. Tale posSciparions dowrebbe essare inloma ad un mese nella maggior parte dei casi, ma non & limitata
nel tempo.
Cuslora [Entits i Riferimento trasferisca in tofo o in pare le proprie pesshitd & una o pil erfits, tall enbitd possono essere considerate successon di take Entitd di Riferimento e tale
entitd (o var entitd) swccessivale pudlpossond sosthuins Entita di Rifeimento. A seguito di tale successione, [investiore sssumerd | rischio di cedio sulll successore dellEntita
di Riferimento interessata. Qualors unEntitd di Riferimento sia sostituita @8 due (o N) nucve entild & ssguits d un evento d successione, CESCUNE OON LNS pONdSrEzione
camspondentz ala mekd (o 1) dela ponderazions dellentitd iniziale, un Evento di Credito in relazions & una di i nuove entith costituird la metd (o 1N) di un Evento di Credito.
, in caso di fusione di dus (o M) Endité di Riferimento in una entitd wica, un Evento di Credito in relazione & take eniitd rsubane dala fusions costhuscs due (o N)
eventi di credito.
Tuf | pagamenti descritti nel presante documento (i comgeesi | guadagni potenziall) sono calcolst sulla base dallimporio Mozionele, esdudendo i cosd, i contributi sodeli e le
imposte apphcabill & take Spologia di invesimento.

I Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Chuesto prodofio & siate concepio per gli investiton al dettaglio che:

= hanno un oizzonie Eimvestimento d lunga perodo jobre cingue anni).

wsong alla ricerca di un investmenio in un prodotio che distribuisos premi per potenzialments dversificere il lom porafoglio complessiva.

wsana in grado i sopponare perdite fino alfiner Imporio Nozionale & sono consapeoli ohe i prodoths pud essere liquidat antdpataments.

= 5ono siati informasl o hanno sufficente conpscenea dei mercat finanziar, del loro funaionamenio e del redativi rischi, nenché del mercabe di nferimento del Sofiostande.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

E D E E E m . 1 L'indicatore di rischio presuppone che il prodetto sla mantenuto fine al 5 luglio 2029:. Il rischio

effetiiva put variare in misura significativa in caso di disinvestimenio in una fese iniziale e la
pmm pili bassa Rischio pllhl.o somma rimborsats potrebbe essere minore.

Lindicatone di ischio (SR1 - Summary Risk Indicator) @ un‘indicazione onentativa del Ivello di rischio d quesio prodofio rispetho ad alid prodotti. Esso esprime & probatslita che il
prodomo subisca perdite monetarie 8 causa o moviment sul mercato o a causa dall s nostra incapacits i pagand quanso dovato.

Abbiamo classificato quesio prodotio &l ivelo 2 su 7, che comsponds als classs di rischio bessa.

Cid signifiza che e perdite polenzisl dovute dalla performance futura del prodotin sono cassificate nel livello molto basso e che & motio improbable che condizioni negative di
mercatn influenzing 13 nostra capacits di pagand quanto dovto.

Riceverete | pegament nella valuta di denominazione del prodofio, che pud essere diversa dalla vostrs valuta nezionale. In questo caso, prestate attenzione 8l rischio valutario.
Il rendiments finale aRsnuto dipenderd dal tasso b cambio fra e due vakte. Questn nschio non & contemplat nelindicatore sopra riponatn.

Ciuesto prodofio non comprends slcuna probezione dalla performance futura del mercato; perianio pobreste perdere il vosto intero imvestimento o pane di esso.

Sa non siama in grado di pagard quanto dowutn, potreste perdens § wostng intsrm imvessmento.

Per informazion defaghate su it | rischi, fate iferimento alla sazions rischi del Prospeno di Bases come spedificaio nells seguente sezione “Alre informazioni rlevanti®.

® Scenari di performance

Il possibiie rinb dipenderd dall'snd futuro dei mercatl, che & inceno @ non pud essere previsto con essterra
Gil seenari riportatl sono llusirazion| basste sul risultat] il & su sleune L. Nel futurs | meneati avere un andamemn molio dhverss.
5 lugha 2029

nime garanfio. Pobreste perdere il vosira intero mvnhmmn o parbe 8

Soenario di stress Possibile rimborso sl netlo del costi USD 10.183 UsD 12677
media per cisseun anna 155% 4.77%
Seenario sfavarevcle Possibile rimbars sl netto dei costi USD 10.369 USD 12677
Rendimenio media per Cisscun 8nna 35 4.75%
Soenario moderato Possibile imborso al netio dei costi USD 10.4%0 UsD 12677
edia per cisscun anna 41% 472%
Seenara favarevale Passibile rimbarse 8l netto dei costi USD 10.450 USD 12677
Rendimanio media per Cisscun 8nna 45% 4.75%
Laclmnpnmnmmaﬂnnnl.l |mdn|pmdnnonmrse M POSS0nd non comprendens e | costi da ol pagati el corsulente o & distributone. Le cifre non tengano
‘conio dells vostra ! idere anch'essa sulimporto del rimbarso.

annu:imrqu.ﬂepdmm limportn imborsatn in creostanze di mercatn sstreme.
i scenarn favorevale, moderste & siavorevole rappresentane possibli esiti del vostro investimento, & sono siali cakoolsll sulla base di simulszioni che utiizzan la performance
paszata del sofiostante fing ad un massimao d 5 annl.
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Cuesto prodesio non & faclmende liquidabile. bn caso di uscila dallinvestimento prima del pericdo df deterzione raccomandsbo non ¥ & alouna garanzia @ potrebbe essene necessanc
sostenare costi supglemantan.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsolvenze o assoggefaments dell Emittente a procedurs fllimentare o alina procedura concorsuale, evebe (| dinfio & nichiedens al Garente il pagamento di ogni & gualsias
importo dovudo in base &l prodotio s sensi di una garenzia incondizionats e imevocabie. In case d insolvenza o assoggettamento anche del Garente a procedurs fellmentare o alre
procedurs concorsuale, o in caso di nsokmione & sensi dela nomatva epplicable, potrets incormere in una perdita o capiale pan alfintero capitale investtn.
1l prodoma non & copeno da alcuno schema d inderrizzo o di altr garenzia a vostro o,
i informiama che BNP Paribas, che sgisce in gualits di Garsne, & un EStuto di credibo sutodzzaio in Francie &, pertanio, & soggetto sl regime di riscluzione infredotio dalla Diretive
UE in matenia di risanemento & risoluzions dele crisi bancarie del 15 maggio 2014, Questa nomathve, tra Falin, iconasce alle autorit delberanti i potere d modificare le condizion
principali della suddetta garanzia, di idume gli impord dovuli del Garante in conformitd alle condizioni dells suddefta gararzia (fing &l loro azzermmento) e di convertire gl importi
dowti g sensi della garanzia in azioni o di tioli del Garanie. In caso d insolverze o assoggettamentn da procedura falimentare o slire procedura concorsuale, o in caso di
fiscluzione & sensi della nomatva applcabile, potreste non riuscre a recuperare, in 180 0 in pane, fimporto (eventusimenie) dovulo dal Garente in relazione al prodatto ai sans
dela peranzia e potreste ncevers in sostibuzions di tals importo un ok diversa smesso dal Ganante, § cul valore potrebbe essere considerevaimants inferione allimporin che aweste
percepitn alla scadenza del prodofo.

Quali sono i costi?
1l soggetio che fomisce consubenza sul PRIIP o che ko vende potrebbe addebitare altr cost, nel qual caso fomird informaziond su tali costi, lustrendane (impetto sulfinvesSmento.
» Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mostrana gh importi prelevati dalfimestimento per coprive diversi Sp d costi Teli imponti dipendona dalfentitd dellfinvesSmento, dalla durata dela detenzione del prodotio
e dalandaments del prodotto. G imparti sono qul iportati 8 fini ilustratid @ si basano su un importo esemplificative delfinvestimenta & su diversi possibili pefod d investSmentn.
S & ipotizzato quants segue:

- Mel primo anno recupern delfimporto investto (rendimento ernue dedo 0%). Per gli aii peiod di detenzions si & ipotzzato che il prodonio abbia la perdormance indicata nello
SCENANI0 MOdEraiD.

- LISD 10,000 di investimento.

Investinsentn USD 10,000

Scenar In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento alla
= El scadenza
Coahi total LUED 24 UED 244
[ Incidenza annisse dei cost™ 301% 5% ]

71 Cuessto dimostra come | cost iducana il vostro rendimentn ognl anna nel conso del perioda i deterzione. Ad esempio, 5& |a liquidazione del prodotto avviens &l temmins del periods
di detenzione raccomandsio, s prevede che il rendimentn medio enruo sard 5 22% al lordo del cost e & 4.72% & netio dei cost

Una parte ded costi pud essene condiviza con |a persona che vende il prodotio per coprire | sendzi che fornisce. Limperio verd comunicato.
# Composizione dei costi

In ease di disinvestimente
dopo 1 anno
Z.44% delimporio pasalo &l momenio della solteerizions dellinvestimentn. SO 244
mﬁmmghmmnﬁ&d Mdl! M.

uma tantum di ingresso o di wscita

Costi di ingressa

Cosfi di uscita 5D 50

Costl comentl registratl agnl anna

Commissioni di gestione e abii couti .
amministrativi o di O per anro del vosino invesimenio. Usoo

Coati di trangasions [ii% IS0 0

Onerl accessarl sostenut] in determinate condizion]

Commissioni di perfarmance A quesin prodalia ren si coemissoni di perlormerie. USD 0

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Periodo di detenrlone raccomandato: fino &l § luglio 2029, ovweno alla scadenza del prodotto.

L'ohiettivo del prodofio, valido solianio in caso di deterzione del prodotio sino ale scadenza, consiste nel'offrine il profie di lguidezione descritio nella precadente sezione “Cos'é
quesio prodotio?

In normali condizioni di mencaio, poirete vendere questo prodotto sul mercal secondario, 8 un prezzo che dipende dai paremetn prevalend sul mercati in quel momento & che
poiretibe risultare inferiore &l capitdle investitn. Ove decidiate di ivendere il prodotio, &l prezzo di vendita si applicherebbe una commissione implicita delio 0,50% che potrebbe
‘Bumentare in perticolan condizoni o messato.

Lospread denam-letiera della 0, 50% & staio preso in considerazions nela tehella. Inoltre, il soggetio che liquida i wasiro prodatto sul mencato secondanio pud impome cost agguntid
incaso di mento prima della

Come presentare reclami?
Cuslsizs redemo riguerdante |a condofia del progrio consuderte o intermediano pub essere presentsto al dietho interessato.
Qualsizsi reclamo riguendante | prodofio pub essere presentato per iscrifto al'indinzzo seguente: Giobal Markets - Distribuion, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Miano, inviando un'e-
mail alindirizzo di posta [, il bas.com, oppure dao il modulo ibile & seguenie Ink invesimenti bnppanbas itredami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presente Documento Contanents ke infomazioni Chigve per gli lmvestitor non sostiuiscono il servizio di consulenza prestato dal propeio consuents o
infermediaria.

Per uhtericri informazioni sul prodosn, inclusi | rischi ad esso connessl, Wi imatiama & leggere & relativa documentazione df offena elo quotszione (prospema df base e | relativ
supplement], & cond cha & gr d bile: pressa i sito intemet delf Emittents.
Emeﬂafuﬁemolawndmdmnnordmdq.mmprudmon&ngmlUmdAmmoal.lSParsm 1l termine S Pemsen® & definito nella Regulation 5 del Ssouriies Act
del 1933. L'offeria di quesio prodotho non & stata registrats & sensi del Securities Act.
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