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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piurilevanti perla comprensione d ello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. |l presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP CLC INTESA SANPAOLO SUB PREMIO VARIABILE 5Y

CODICE BNL 2052832
ISIN XS2649886244
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario acomplessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo allentita di riferimento sottostante.
L'importo che riceve linvestitore & commisurato al tassodi recupero dellentita di riferimento

sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e paria 6,442 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,296 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

MisuradelRischio di mercato Pari a 4,846 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita meda che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certficate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un v alore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'| SR stesso. Ai fini della v alutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di
portaf oglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'utimo, il
superamento dell'IRS massimo di portafoglio associatoal profilo di investimento delcliente. Per esempio, se il cliente & un investitore ‘Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di inv estimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché I'| SR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dal
“Indicatore di rischio” di cui alla specffica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinves titore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Sirammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
lemittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazio ne
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione deitermini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsaliquidita degli stessi (cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattoriche incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e  Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso amodifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate : Iinvestitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fis cali
o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio di perditadel capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo allentita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso linvestitore ricevera il c apitale
investito piu un premio. In tale circostanza, linvestitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dellandamento positivo del Sottostante.

Inoltre linvestitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 20 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 9,09 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 970 PER CERTIFICATE

SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 07/03/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzo in
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corsodel primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
I Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. Lavvio delle negoziazioni & previsto per la data 26/03/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presenie decumento contiene informazioni chisve relative a quesio prodotio dinvestimento. Non si trafta di un documento

Mumesa & Sare: CED145A00
URL: ki bipparibas eamiCEN 45AD-1F4FHT pdl.

. Le informazioni, prescritte per legge, hanno

Io scopo di eiutend & capire e caratienstiche, | ischi, | cost, | guadegni e le pendite potercziali di quesio prodatio e di siuterd & fare un raffronto con it prodotd dirvestimento.

Prodotto
BNPP Credit Linked Certificates con capitale e premi varia chio INTESA SANPAOLO SPA (Subordinated) in
EURO
Codice ISIN XAEIE40886244
Produtiore ENP Paribas S.A. - irvestimend. brpeanibas il - Conlatiste il numerns 800 52 40 43 par magaion informazioni
Emiblente: BNP Paribas Issuancs B.V. - Garanks: BNP Paribas SA
Auterith competssie mmmﬁsnM[mnewwm@wa BNP Paribas 5 A in mlazaone &l present Sooamenls sonlansante ke nfoimanoni
Diada di redarions del ;
: e documenty T MAw0 2004 17:30:22 CET

Sigle per scquistere un prodofio dalle caratienstiche non semplicl e che pud essere di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotto?
» Tipo

Cuesto prodosio & un Cerificate, un valons mobilisre. Questo prodatio non offre slcuna protezione delfimporto Mozionale 8 scadenza.

> Termine

Cuesto predofio ha una scadenze predetenminats @ sard liquidsto ale Date ¢ Liguidazione.

& Obiettivi

Lohiettiva del prodottn & quelio di famire un premio periodica, in conformita con le
disposizion qui di saguit, a fronte di un rischio sul capitele investito & sul premi, in base
&l werificarsi di un Evento di Credits in relazione sIfEntith di Riferimensa.

i gventi che costituiscono Everd di Crediln sono risssunt 8 sequins:

Falimenio: un'Endté d Riferimenio & inleresseta de fallmenin o sl procedura
concorsuale, bquidazione, insolvenze o everdl comelati.

Mancaio pagamenin: un'Endbs di Riferimento non & in grado di efietiuare pagament a
favore del creditor 8 causa dei progei debiti o in tempo wile.
Risvutturazions: |l debite di unEntith d Riferimamo @ ristnumurato & condizioni
penalizzanti per ilfi detertored del debito in questions in una modalit che vincola futh |
detentor.

Intervenio gowemnativa: un'auarnit govemative ennuncia une svalutarione o una modifica
penalizzante dei termini del debito di wr'Entita di Riferimento, ai sensi della legge o del
regolamenio di risyutiurazione @ nsoluzions.

La presenza o meno di un Eveno di Credito sard determinats da un comitate denominalo
COOC o, in assenza di una detenminazione del COOC, dalfagents & calcolo del X
Solo gh eventi di credito che =i verificans ira la Deta di Backstop dell'Evento di Credito e

Dove:

la Data & Valutszione delfimporto di Liguidazions incidono sul prodomo (gl event di
credilo precedenti o successivi non sano presi in considerazione).
Rimborso ells Diata di Liguidazione (in assenes di un Evenso di Credin o Liguidaziong
Anticipats): Alla Data di Uguidezions per dascun certificato riceverete, oltre all'eventuale
Premic, un pagamenta in contanti par all imporno Mozonale.

In seguito  un Everdo di Crediter Se si verifica un Evenlo di Credito in relazione alf Entita
di Riferimenio, il prodotio sard imborsals anticipatemente, ale Dets di Liguidazione
Anticipats, in seguitc slla deferminazione del Tesso d Recupero (Liguidazione
Anticipata). In tal caso, nceverels perogni centificato un imparto pari all iImparto Mozionale
maltiglicto per i Tasso di Recupers. In quesio caso pofrete incomers in una pesdita
parziak o iotele del caphale investito.

Premind: & presisio il versamento di un Premio Cero, in percentsale dellimporo
Mozionake, alle's ogni Date d Fegamento del Premio Cerfo.

Premiod: Lin premia viene pagato &l comispondanie tasso verakile applicabile a dascuna
Data di pagamentn dal premio varsbile per un deberminato periodo di tempo.
L'ammaoniene del premio & mofiplicato per il Nozionale per Certificato.

In seguitn & un Eventa d Credito rispetto alFEntits di Riferimento, non verns versato aleun
ass0.

m CODC si riferisce a Cradt Dertvatives Deteminations Commities stabilita dalla Intemational Swaps and Derivaties .ﬁsnnﬂanm Inc: (IS0A) Uitenor informazioni Agusndant quests

‘commissione, | suai membri & le sue regole sono disponibill al seguente sito web: wew,pdsd
= [ats di Delenminazione delfEvento: La date in cui si chieds &l CODC di determinare il verificansi dellEvento d [‘.nsﬂupmﬂaalammmlr‘sgmteiiﬁmhﬂd prodotin

notifica alf emittente il verificars d un Everto di Credita.

= g Data di Liquidazions Anticipats a seguito di un Evento di Credito & la data che cade 3 giomi lavorativ dopo la determinazione del Tasso di Recupero.

=l Tasso di &una

, deferminata in rispetin & una o pil obbligazioni dellEntita di Riferimenio, durente un'asts crganizzeta dala CODC dopo le detemminazions

i un Evento di Credito (o, qualora Fasta non dovesse aver luoge, dall'agenie di calcolo del prodofio wemite Putiizzo o guotazioni dei dealer per determinare il prezzo delle obbligazion

selezionate dellEntitd di Riferimento che verra usats come ta550 di recupen).

Scheda prodofio

Ls dsts dells bransiane 7 mas 2024 Prezzs di Emissione EUR 1.000

Dats i Emissioes 19 marzo 2024 |Vauta del peociotee EUR

Data di Liguidazione [rimbors| & gennai 202 |imparte [per centificate) EUR 1.000

Dats i bsckatop dellEvemto i Credits 7 gennaio 2024 e "'“."“"'l‘r"m;'""’“"" = 20 ditembre 2025
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Tasso di riferimenta Floorfs) [argireli) Diata di peservarions

Dataie # Pagamento delk
) Premini Cartali
Siverta PAlagaln Si veda Allsgale Siveda [Allegstn Si veda rAlagaln i veda [Alagan
|Entits di riferimerta 'RED Code |
INTESA SANPAOLD SPA (Suborginaed) TYASEOALZ

| tenmini & condizion del prodotio prevedona che, qualora si dovessero verificars delermingd eventi eccezionali: 1) possono essere spportste modifiche al prodotio elo 2) FEmimenie
‘el prodotin pusd liquidare enticpatamente il prodotio. Tal eventi sono definifi ned termini e condizioni del prodatio e iguardanc principaimente ke Endts di Riferimenio, le carattesistiche
del prodofio & Emittents del prodofta. Il rendimento (eventuale) icevuto in caso di imborso anticipeto pud essere divenso dagli scenan sopra descrisl e potrebbe essene inferiore al
‘capetale investho (i compreso uguele & zem).

| termini del prodotio consentono stves] sllEmittente del prodotho di posticipars la Daeta di Liguidazions in determinabe croostenze al fine o stabilve 52 un Evento o Credito si sia
wveriicato © mend. In tali circostanze, il imbonss del prodo®io pud subire riand. Tale postcipazions dowebbe essere intorna ad un mese nela maggior pane dei casl, ma non & limitata
nel i2mpo.

‘Qualora IEntiti o Riferimento trasferisca in toto o in pare |8 proprie pesshita & una o pill endt, i entitd possano essere considenste successan di tale Entia di Rifeimento & tale
‘entits [o vane entitd) successivale pud'possond sosShuire I'Entits di Ri A seguito di tak e, [ 8 il rischio di credito suli successored dellEntia
di Riferimento interessata. Cualors un'Entits di Riferimento sia soshituita da due (o Nj nuove entitd a seguito df un evento i succassione, GESCUNA CON UNG PONdEraZione
‘comispandente ala metd (o 1) della ponderazions dellentitd inizisle, un Evenin di Credito in relazions & una di el nuowe entith cosSung la metd (o 1N) d un Evento di Crediio.
Pnﬂcganm nmmdiumdlmtommdﬂﬁmmlnumanﬂam un Evento di Credito in relazione & tale entit risuliante dalla fusione cosihuisce due (o N)
evenii d credito

Tus |pq;a’nanhd&saﬂh nel presente documenta (i compresi | guadagni potenzial) sono calcolat sulla base dellimporto Nozionale, esdudendo i cosd, | contributi socal e le
imposie appicabill & tale Spologia di invesimenio.

P Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

‘Ouesto prodafio & stato concepito per gli investiton al detteglio che:

= hanna un orizzonte dimestimento d medio penodo (da tre a cinque anni).

w5an0 ella ricarca di un invesimenio in un prodotio con rendimento 8 scadsnza per polenziamenie diversificare il lam portafoglic complessiva.

= 50na in grado di soppontare perdie fine elfiniera Imporio Noai & 5onD consapenioli che | prodotto pud essere liquidsio anticpataments.

= 5ong siati infonmas o hanne suffidents conoscenza dei mercali finanzier, del loro furzionamenio e del reladvi rischi, nonché del mercato di iferimento del SoRostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

E E E D E IB . IL'inedli zatore di rischio prezuppane che || prodofio sia mantenuio fine &l 8 gennalo 2029;. Il rischio
1 effettive pud varlare in misura signifh In caso di disinvvest In una fase iniziale e la
Rischio pli basso Rischéo pid sita S0mMma rimbarsata potrebbe essere minore.

Lindicatore di rischio (SR - Summary Risk Indicator) & un‘indicazione orentativa del livelle di rischio d quesio prodiofio rispetbo ad alri prodotti. Esso esprime la probatilia che il
prodofio subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mencato o & causa della nosta incapacitd d pagand quanto dowto.

Abbiamo classificato questo prodotio al ivelo 4 su T, che comsponds ala classe di nischio media.

Cid sigrifica che le perdite poienzisl dovute dala pericrmance futura del prodotio sono dessificate nel ivelo molio basso & che potrebibe: darsi che condizioni negative di mescalo
induenzing |a nostra capachs di pagand quanto dowa.

Riceversts | pagamenti nells valuta di dencminazione del prodofin, che pud essere divens dalls vostra valuta nazionals. In guesio caso, prestate attenzione al rischio valutaria.
Il rendimends finale: ofznuto dipenderd dal tasso di cambio fra be due valoie. Quesio fischio non & contemglato nelfindicatons sopra riportato.

‘Questo prodaio non comgrends lcuna protezione dalla performance futura del mencata; pertanto potrests perdere il vostn intero investimenta o pans di esso.

Sa non siamo in grado di pagand quanio dovuto, pofneste perdens il wostro inbero invesSimento.
Per informazion defaghate su ful i rischi, faie nferdmento alla sezions rischi del Prospesio di Base come specificatn nella ssguente sezione “Altre informaziond rlevanti®.

* Scenari di performance

Il possiblie rimb dipendera dall'and futy ddmlchélmamp&mprﬂhnmm
ﬂnm.l partati sena illustrazioni basate sul risultat] passa

Pericdo di dstenzione raccomandate

Scenans i siress “Passil rimborss 8 netle de costi EURE.754 EUR 2050
medio per cisscun anng 2046% s
Soenaric stavarevole Passibile rimborsa ol netlo dei costi EUR 2564 EUR 0812
Rendmento media per cisscun anng 0.36% 182%
Soenarc moderato Paseibile fimborsa a1 netlo dei costi EUR 10111 EUR 11061
medio per cisscun Bnog 1.11% 21%
Scenaric favarevals Pasedile rimbarsy ol netle: dai costi EUR 10.250 EUR 11.206
medio per cissoun anna 25 2,38%

Le cifre riporiate comprendono Wi | cosd del prodotio in guento tale, ma possand non comprendene e | cosd da vol pagati el consulente o & distributore. Le offe non tengang
‘conio dells wostra sieazione fiscale persanale, che pud inciders anch'essa sulimpanto del rimbonso.
Lﬂmﬂriuriwesammwmmnmmnwoinumdlmmmm.

Gli scenan moderato & & possibili esiti del vostro investimento, & song stati caleolad sula base di simulazioni che utiizzano ks performance
passata del sonostanie fing mmmsmd&mm

‘Questo prodemo non & facimends liquidabie. In caso di uscita dallinvesimento prima del periodo di detenzicns raccomandato non i & akcuna garanzia e potrebbe essers necessario
sostenere costl supglementan.

b
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Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In a0 dinsolvenze o assoggefamentn dell Emittenta 8 procedurs fallimentare o alire procedura conconsuale, evete || diniio & richieders al Garente il pagamento o ogni e qualsiasi
imparto dowvuto in base &l prodotio sl sensi di una garenzia incondizionats e irevocable. In caso di insolvenza o assoggettemento anche del Garends a procedura falimentare o alira
concorsusle, o in casodi risohrione & sensi dela nommiva epplicable, potrete incomere in una perdita di capitale pari alfinen capitsle invesio.

Il prodofo non & coperio da alcuno schema di indennizza o di alire garenzia & wastn favoe.

i informizma che BNP Panbas, che sgiscs in gualits di Garente, & un islhuo di credito sulonizzato in France e, pertanto, & soggetio al regime di iscluzione introdotto della Diretiva
LE in matenia di risanamentn & nsoluzions dele crisi bancane del 15 magoio 2014, Guesta nomathve, tra Falim, Aconasce alle sutoritd delberant i potere & modificare le condizioni
principali dela suddetts garareia, di idume gli impanti dovuti dal Garante in conformita alle condizioni dells suddetta garenzia (fing &l lom azzeramento) @ di convertire g importi
dovati i sensi della geranzia in azioni o altn tiok del Garante. In caso d insohierze o assoggefaments da procedurs falimentare o alira procedura concorsusle, o in caso di
risoluzione & sensi della nommativa appicabile, potreste non ruscre 3 recupersre, in oto o in pane, limporo jeventeiments) dovuln dal Garente in relazione al prodotho ai ssnsi
dels garanzia @ potreste ricevens in sostb.zione di take importo un titok diverso emesso dal Garsnde, | ol valone poirebbe essere considessvolments inferore allimporto che aweste
pencepito &lla scadenza del prodafio.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIF o che lo vende potrebbe addebitare altri costi, nel qual casa fomird informazioni su 18l cost, dlustrendone Mimpatto sulfinvesimento.
» Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrana gl importi predevali dalfimvestimento per copeire diversi tipi di costi. Teli importi dipendona dalfentita delfinvestimendo, dalla dursta della delenzione del prodatio
e dal'andamenio del prodotio. Gl importi sone qui riportati a fini illustratid e si basano su un importo esemplificaiivo dellinvestimendo e su diversi passibili perodi di investimenso.
i & ipotizzato quanta segue:
- Mel primo anno recupero dellimporto invessio (rendimento snnua delio 0% ). Per gli sl periodi di detenzione si & ipotizzebo che i prodotio abbia la perommance indicata nello
scenana moderaio.
- ELUR 10.000 di investimento.

Invesbmento EUR 100000

Scanari In caso di disinvestimento dopo 1 In caso ﬂu-:_hsurn:-:l imento alla
ELT seadenza
Coabi iokal EUR 31 EUR 201
| i anmusle dei coaf” 351% &% |

71 Questo dimesira come | 0osd niducanc il vestro rendimente cgnil enna nel corse del pencdo di deterzione. Adesempio, 52 la liquidazicne dal prodathc svviens a termine del periode
di detenzione reccomandsin, =i prevede che il rendmentn medio ennuo sané 2, 73% al lordo dei cosdl e al 2,1% & nemio dei coss.

Line parte del costi pué essere condivisa con |8 persona che vende il prodatio per coprire | servizi che fomisce. Limporio verd comunicaio.
» Composizione dei costi

In case di disinvestimens

Costl una tantum S50 0 rSGH
Cost una tantum di ingresso o di uscita dopo 1 anno

2 5% delimporia pagale al momento della solicscrizione dedlimestimenio.
Queeali c088 S000 §is s ped pEren o aoousts i 58 prodsin.
Costi di it Dﬁ’ﬂ:ﬂe{mmh mnmsﬂmmnmnnummlmmbmamm
i di uscil el prodoBio. Limpario indicala & che lichirn condizoni namal di mencala.

Cemti di ingressa

performsnce A guesio prodatio non si applicans comm

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Pericdo di deterzione raccomandste: fino &l 8 gennaio 2028, ovvero alla scadenza del prodotio.

L'obiettive del prodao, valido sofanio in caso di deterzions del prodotto sino alla scadenza, consiste nelloffrire il profio di Souidazione descritio nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodotio?

In nomali condizioni di mercato, potrete vendene questo prodotte sul mercaln secondario, 8 un prezzo che dipsnde dai paremetn prevalend sul mercati in quel momento & che
potrebbe risultere inderione 8l capitale investito. Ove decidiate di ivendare i prodatio, &l prezzo di vendita =i applichesebbe una commissions implicita delio 0,50% che potrebbe
‘Bumentare in particolan condizion i mercato.

Lo spread denaro-letiera dello 0,50% & stato preso in considerazions nela tebella. Inolire, il soggetio che liquida il vostro prodotto sul mercato secondarnio pud impome cost aggiuntii
in caso di mento prma della

perkemence.

Come presentare reclami?
Oiusdsizs recsma riguandants |8 condofia del progrio consuente o infermedianio pub sssers presentsto al diretho interessato.
Oualsiasi reclama riguardante il prodofio puhempmnﬂmhpmmluarndrm seguente: Global Marksts - Distibudon, Plazza Lina Bo Bard 3, 20124 Miane, inviando unle-
mail dllindirzzo di posta ica i bars.com, oppure compiiando il modulo disponibile al seguente link jnvesimenti boppanbes itiedemi

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenuts nel presents Documenta Contznents le informazioni Chisve per gli Invessiton non sostiluiscano il servizio di consulenza prestato dal proprio consulents o
intsrmediari.

Peruhmmmfmazmaum r-dusllnsduauessowmﬂ Wi imvitiama & leggere |3 relativa documentazione di offerta el quotszions (prospefio d base e | relatii
supplementi, @ che égr presso d sitn intemst dellEmitients.

E vietata lofferta o la vendits, diretts o mmdenmglsmumdAmmaaLSFam Il termine “US Persen” & definite nella Regulation S del Securiies Act
del 1933, L'offenta di quesio prodotio non & stats registrats &i sensi ded Securities Act.
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LLEG

* Premiofi Certoli

R — . . Data/e di Pagamenta deli
|Tass&ﬂ| siferimenta Flaors) Margine i) Data di paservazione _Premiur:c;l;nﬁ
EURIBOR 3 1 1.56% 15 mareo 2124 B haylio 2024
EURIBOR 3 0% 1.56% o |uhs 2024 B ailisbee 2004
EURIBOR 34 0% 156% 4 imohre 2024 B genrio 2055
|ELRIBOR 3 0% 156% & geenain 2025, 8 speide 2005
|ELRIBOR 30 0% 156% 4 aprile 2005 B haglic 2035
|EURIEOR 3 0% 156% 4 lugh 2025 8 alicbes 2005
|EURIBOR 3 % 156% & ofiabee 2025 B gennaio 2026
|EURIBOR 3 % 156% & gernaie 2026 B sprie 2006
EURIBOR 3 0% 1.56% 2 aprile 3076 B haylio 2026
EURIEOR 3 0% 1.56% 6 |uhs 2005 B aitisbee 2006
EURIBOR 34 0% 156% & oihre 2006 B genrio 2027
EURIBOR 3 0% 1.56% & gennaio AT B sprie MET
EURIEOR 3 0% 1.56% 6 aple POET B haylis 2027
EURIEOR 38 0% 156% 6 luglo 2007 8 aliebes 2007
EURIBOR 34 0% 156% & omohee 2027 10 gerraio 2008
|ELRIEOR 3 0% 156% & genan 2028, 10 speie 2028
|EURIBOR 3 0% 156% & aceile 2028 10 g 2025
|EURIBOR 3 % 156% i lugho 2025 9 liohes 2028
IEI.IRIWRH 0% 156% 5 omobine 2028 B gerraeg 000
BNP PARIBAS La banca per un moendo che cambia "

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca ﬂ




COPIA BANCA

= BNL

MM GRUPPO BNP PARIBAS

Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente e ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda
prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale
documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data *

Firma del cliente**

NDG Cliente *

* da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla presente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piurilevanti perla comprensione d ello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. |l presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP CLC INTESA SANPAOLO SUB PREMIO VARIABILE 5Y

CODICE BNL 2052832
ISIN XS2649886244
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario acomplessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo allentita di riferimento sottostante.
L'importo che riceve linvestitore & commisurato al tassodi recupero dellentita di riferimento

sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e paria 6,442 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,296 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

MisuradelRischio di mercato Pari a 4,846 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita meda che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certficate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un v alore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'| SR stesso. Ai fini della v alutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di
portaf oglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'utimo, il
superamento dell'IRS massimo di portafoglio associatoal profilo di investimento delcliente. Per esempio, se il cliente & un investitore ‘Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di inv estimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché I'| SR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dal
“Indicatore di rischio” di cui alla specffica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinves titore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Sirammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
lemittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazio ne
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione deitermini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsaliquidita degli stessi (cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattoriche incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e  Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente




COPIA CLIENTE

= BNL

M GRUPPO BNP PARIBAS

di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso amodifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate : Iinvestitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fis cali
o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio di perditadel capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo allentita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso linvestitore ricevera il c apitale
investito piu un premio. In tale circostanza, linvestitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dellandamento positivo del Sottostante.

Inoltre linvestitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 20 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 9,09 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 970 PER CERTIFICATE

SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 07/03/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzo in
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corsodel primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
I Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. Lavvio delle negoziazioni & previsto per la data 26/03/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presenie decumento contiene informazioni chisve relative a quesio prodotio dinvestimento. Non si trafta di un documento

Mumesa & Sare: CED145A00
URL: ki bipparibas eamiCEN 45AD-1F4FHT pdl.

. Le informazioni, prescritte per legge, hanno

Io scopo di eiutend & capire e caratienstiche, | ischi, | cost, | guadegni e le pendite potercziali di quesio prodatio e di siuterd & fare un raffronto con it prodotd dirvestimento.

Prodotto
BNPP Credit Linked Certificates con capitale e premi varia chio INTESA SANPAOLO SPA (Subordinated) in
EURO
Codice ISIN XAEIE40886244
Produtiore ENP Paribas S.A. - irvestimend. brpeanibas il - Conlatiste il numerns 800 52 40 43 par magaion informazioni
Emiblente: BNP Paribas Issuancs B.V. - Garanks: BNP Paribas SA
Auterith competssie mmmﬁsnM[mnewwm@wa BNP Paribas 5 A in mlazaone &l present Sooamenls sonlansante ke nfoimanoni
Diada di redarions del ;
: e documenty T MAw0 2004 17:30:22 CET

Sigle per scquistere un prodofio dalle caratienstiche non semplicl e che pud essere di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotto?
» Tipo

Cuesto prodosio & un Cerificate, un valons mobilisre. Questo prodatio non offre slcuna protezione delfimporto Mozionale 8 scadenza.

> Termine

Cuesto predofio ha una scadenze predetenminats @ sard liquidsto ale Date ¢ Liguidazione.

& Obiettivi

Lohiettiva del prodottn & quelio di famire un premio periodica, in conformita con le
disposizion qui di saguit, a fronte di un rischio sul capitele investito & sul premi, in base
&l werificarsi di un Evento di Credits in relazione sIfEntith di Riferimensa.

i gventi che costituiscono Everd di Crediln sono risssunt 8 sequins:

Falimenio: un'Endté d Riferimenio & inleresseta de fallmenin o sl procedura
concorsuale, bquidazione, insolvenze o everdl comelati.

Mancaio pagamenin: un'Endbs di Riferimento non & in grado di efietiuare pagament a
favore del creditor 8 causa dei progei debiti o in tempo wile.
Risvutturazions: |l debite di unEntith d Riferimamo @ ristnumurato & condizioni
penalizzanti per ilfi detertored del debito in questions in una modalit che vincola futh |
detentor.

Intervenio gowemnativa: un'auarnit govemative ennuncia une svalutarione o una modifica
penalizzante dei termini del debito di wr'Entita di Riferimento, ai sensi della legge o del
regolamenio di risyutiurazione @ nsoluzions.

La presenza o meno di un Eveno di Credito sard determinats da un comitate denominalo
COOC o, in assenza di una detenminazione del COOC, dalfagents & calcolo del X
Solo gh eventi di credito che =i verificans ira la Deta di Backstop dell'Evento di Credito e

Dove:

la Data & Valutszione delfimporto di Liguidazions incidono sul prodomo (gl event di
credilo precedenti o successivi non sano presi in considerazione).
Rimborso ells Diata di Liguidazione (in assenes di un Evenso di Credin o Liguidaziong
Anticipats): Alla Data di Uguidezions per dascun certificato riceverete, oltre all'eventuale
Premic, un pagamenta in contanti par all imporno Mozonale.

In seguito  un Everdo di Crediter Se si verifica un Evenlo di Credito in relazione alf Entita
di Riferimenio, il prodotio sard imborsals anticipatemente, ale Dets di Liguidazione
Anticipats, in seguitc slla deferminazione del Tesso d Recupero (Liguidazione
Anticipata). In tal caso, nceverels perogni centificato un imparto pari all iImparto Mozionale
maltiglicto per i Tasso di Recupers. In quesio caso pofrete incomers in una pesdita
parziak o iotele del caphale investito.

Premind: & presisio il versamento di un Premio Cero, in percentsale dellimporo
Mozionake, alle's ogni Date d Fegamento del Premio Cerfo.

Premiod: Lin premia viene pagato &l comispondanie tasso verakile applicabile a dascuna
Data di pagamentn dal premio varsbile per un deberminato periodo di tempo.
L'ammaoniene del premio & mofiplicato per il Nozionale per Certificato.

In seguitn & un Eventa d Credito rispetto alFEntits di Riferimento, non verns versato aleun
ass0.

m CODC si riferisce a Cradt Dertvatives Deteminations Commities stabilita dalla Intemational Swaps and Derivaties .ﬁsnnﬂanm Inc: (IS0A) Uitenor informazioni Agusndant quests

‘commissione, | suai membri & le sue regole sono disponibill al seguente sito web: wew,pdsd
= [ats di Delenminazione delfEvento: La date in cui si chieds &l CODC di determinare il verificansi dellEvento d [‘.nsﬂupmﬂaalammmlr‘sgmteiiﬁmhﬂd prodotin

notifica alf emittente il verificars d un Everto di Credita.

= g Data di Liquidazions Anticipats a seguito di un Evento di Credito & la data che cade 3 giomi lavorativ dopo la determinazione del Tasso di Recupero.

=l Tasso di &una

, deferminata in rispetin & una o pil obbligazioni dellEntita di Riferimenio, durente un'asts crganizzeta dala CODC dopo le detemminazions

i un Evento di Credito (o, qualora Fasta non dovesse aver luoge, dall'agenie di calcolo del prodofio wemite Putiizzo o guotazioni dei dealer per determinare il prezzo delle obbligazion

selezionate dellEntitd di Riferimento che verra usats come ta550 di recupen).

Scheda prodofio

Ls dsts dells bransiane 7 mas 2024 Prezzs di Emissione EUR 1.000

Dats i Emissioes 19 marzo 2024 |Vauta del peociotee EUR

Data di Liguidazione [rimbors| & gennai 202 |imparte [per centificate) EUR 1.000

Dats i bsckatop dellEvemto i Credits 7 gennaio 2024 e "'“."“"'l‘r"m;'""’“"" = 20 ditembre 2025
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Tasso di riferimenta Floorfs) [argireli) Diata di peservarions

Dataie # Pagamento delk
) Premini Cartali
Siverta PAlagaln Si veda Allsgale Siveda [Allegstn Si veda rAlagaln i veda [Alagan
|Entits di riferimerta 'RED Code |
INTESA SANPAOLD SPA (Suborginaed) TYASEOALZ

| tenmini & condizion del prodotio prevedona che, qualora si dovessero verificars delermingd eventi eccezionali: 1) possono essere spportste modifiche al prodotio elo 2) FEmimenie
‘el prodotin pusd liquidare enticpatamente il prodotio. Tal eventi sono definifi ned termini e condizioni del prodatio e iguardanc principaimente ke Endts di Riferimenio, le carattesistiche
del prodofio & Emittents del prodofta. Il rendimento (eventuale) icevuto in caso di imborso anticipeto pud essere divenso dagli scenan sopra descrisl e potrebbe essene inferiore al
‘capetale investho (i compreso uguele & zem).

| termini del prodotio consentono stves] sllEmittente del prodotho di posticipars la Daeta di Liguidazions in determinabe croostenze al fine o stabilve 52 un Evento o Credito si sia
wveriicato © mend. In tali circostanze, il imbonss del prodo®io pud subire riand. Tale postcipazions dowebbe essere intorna ad un mese nela maggior pane dei casl, ma non & limitata
nel i2mpo.

‘Qualora IEntiti o Riferimento trasferisca in toto o in pare |8 proprie pesshita & una o pill endt, i entitd possano essere considenste successan di tale Entia di Rifeimento & tale
‘entits [o vane entitd) successivale pud'possond sosShuire I'Entits di Ri A seguito di tak e, [ 8 il rischio di credito suli successored dellEntia
di Riferimento interessata. Cualors un'Entits di Riferimento sia soshituita da due (o Nj nuove entitd a seguito df un evento i succassione, GESCUNA CON UNG PONdEraZione
‘comispandente ala metd (o 1) della ponderazions dellentitd inizisle, un Evenin di Credito in relazions & una di el nuowe entith cosSung la metd (o 1N) d un Evento di Crediio.
Pnﬂcganm nmmdiumdlmtommdﬂﬁmmlnumanﬂam un Evento di Credito in relazione & tale entit risuliante dalla fusione cosihuisce due (o N)
evenii d credito

Tus |pq;a’nanhd&saﬂh nel presente documenta (i compresi | guadagni potenzial) sono calcolat sulla base dellimporto Nozionale, esdudendo i cosd, | contributi socal e le
imposie appicabill & tale Spologia di invesimenio.

P Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

‘Ouesto prodafio & stato concepito per gli investiton al detteglio che:

= hanna un orizzonte dimestimento d medio penodo (da tre a cinque anni).

w5an0 ella ricarca di un invesimenio in un prodotio con rendimento 8 scadsnza per polenziamenie diversificare il lam portafoglic complessiva.

= 50na in grado di soppontare perdie fine elfiniera Imporio Noai & 5onD consapenioli che | prodotto pud essere liquidsio anticpataments.

= 5ong siati infonmas o hanne suffidents conoscenza dei mercali finanzier, del loro furzionamenio e del reladvi rischi, nonché del mercato di iferimento del SoRostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

E E E D E IB . IL'inedli zatore di rischio prezuppane che || prodofio sia mantenuio fine &l 8 gennalo 2029;. Il rischio
1 effettive pud varlare in misura signifh In caso di disinvvest In una fase iniziale e la
Rischio pli basso Rischéo pid sita S0mMma rimbarsata potrebbe essere minore.

Lindicatore di rischio (SR - Summary Risk Indicator) & un‘indicazione orentativa del livelle di rischio d quesio prodiofio rispetbo ad alri prodotti. Esso esprime la probatilia che il
prodofio subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mencato o & causa della nosta incapacitd d pagand quanto dowto.

Abbiamo classificato questo prodotio al ivelo 4 su T, che comsponds ala classe di nischio media.

Cid sigrifica che le perdite poienzisl dovute dala pericrmance futura del prodotio sono dessificate nel ivelo molio basso & che potrebibe: darsi che condizioni negative di mescalo
induenzing |a nostra capachs di pagand quanto dowa.

Riceversts | pagamenti nells valuta di dencminazione del prodofin, che pud essere divens dalls vostra valuta nazionals. In guesio caso, prestate attenzione al rischio valutaria.
Il rendimends finale: ofznuto dipenderd dal tasso di cambio fra be due valoie. Quesio fischio non & contemglato nelfindicatons sopra riportato.

‘Questo prodaio non comgrends lcuna protezione dalla performance futura del mencata; pertanto potrests perdere il vostn intero investimenta o pans di esso.

Sa non siamo in grado di pagand quanio dovuto, pofneste perdens il wostro inbero invesSimento.
Per informazion defaghate su ful i rischi, faie nferdmento alla sezions rischi del Prospesio di Base come specificatn nella ssguente sezione “Altre informaziond rlevanti®.

* Scenari di performance

Il possiblie rimb dipendera dall'and futy ddmlchélmamp&mprﬂhnmm
ﬂnm.l partati sena illustrazioni basate sul risultat] passa

Pericdo di dstenzione raccomandate

Scenans i siress “Passil rimborss 8 netle de costi EURE.754 EUR 2050
medio per cisscun anng 2046% s
Soenaric stavarevole Passibile rimborsa ol netlo dei costi EUR 2564 EUR 0812
Rendmento media per cisscun anng 0.36% 182%
Soenarc moderato Paseibile fimborsa a1 netlo dei costi EUR 10111 EUR 11061
medio per cisscun Bnog 1.11% 21%
Scenaric favarevals Pasedile rimbarsy ol netle: dai costi EUR 10.250 EUR 11.206
medio per cissoun anna 25 2,38%

Le cifre riporiate comprendono Wi | cosd del prodotio in guento tale, ma possand non comprendene e | cosd da vol pagati el consulente o & distributore. Le offe non tengang
‘conio dells wostra sieazione fiscale persanale, che pud inciders anch'essa sulimpanto del rimbonso.
Lﬂmﬂriuriwesammwmmnmmnwoinumdlmmmm.

Gli scenan moderato & & possibili esiti del vostro investimento, & song stati caleolad sula base di simulazioni che utiizzano ks performance
passata del sonostanie fing mmmsmd&mm

‘Questo prodemo non & facimends liquidabie. In caso di uscita dallinvesimento prima del periodo di detenzicns raccomandato non i & akcuna garanzia e potrebbe essers necessario
sostenere costl supglementan.

b
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Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In a0 dinsolvenze o assoggefamentn dell Emittenta 8 procedurs fallimentare o alire procedura conconsuale, evete || diniio & richieders al Garente il pagamento o ogni e qualsiasi
imparto dowvuto in base &l prodotio sl sensi di una garenzia incondizionats e irevocable. In caso di insolvenza o assoggettemento anche del Garends a procedura falimentare o alira
concorsusle, o in casodi risohrione & sensi dela nommiva epplicable, potrete incomere in una perdita di capitale pari alfinen capitsle invesio.

Il prodofo non & coperio da alcuno schema di indennizza o di alire garenzia & wastn favoe.

i informizma che BNP Panbas, che sgiscs in gualits di Garente, & un islhuo di credito sulonizzato in France e, pertanto, & soggetio al regime di iscluzione introdotto della Diretiva
LE in matenia di risanamentn & nsoluzions dele crisi bancane del 15 magoio 2014, Guesta nomathve, tra Falim, Aconasce alle sutoritd delberant i potere & modificare le condizioni
principali dela suddetts garareia, di idume gli impanti dovuti dal Garante in conformita alle condizioni dells suddetta garenzia (fing &l lom azzeramento) @ di convertire g importi
dovati i sensi della geranzia in azioni o altn tiok del Garante. In caso d insohierze o assoggefaments da procedurs falimentare o alira procedura concorsusle, o in caso di
risoluzione & sensi della nommativa appicabile, potreste non ruscre 3 recupersre, in oto o in pane, limporo jeventeiments) dovuln dal Garente in relazione al prodotho ai ssnsi
dels garanzia @ potreste ricevens in sostb.zione di take importo un titok diverso emesso dal Garsnde, | ol valone poirebbe essere considessvolments inferore allimporto che aweste
pencepito &lla scadenza del prodafio.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIF o che lo vende potrebbe addebitare altri costi, nel qual casa fomird informazioni su 18l cost, dlustrendone Mimpatto sulfinvesimento.
» Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrana gl importi predevali dalfimvestimento per copeire diversi tipi di costi. Teli importi dipendona dalfentita delfinvestimendo, dalla dursta della delenzione del prodatio
e dal'andamenio del prodotio. Gl importi sone qui riportati a fini illustratid e si basano su un importo esemplificaiivo dellinvestimendo e su diversi passibili perodi di investimenso.
i & ipotizzato quanta segue:
- Mel primo anno recupero dellimporto invessio (rendimento snnua delio 0% ). Per gli sl periodi di detenzione si & ipotizzebo che i prodotio abbia la perommance indicata nello
scenana moderaio.
- ELUR 10.000 di investimento.

Invesbmento EUR 100000

Scanari In caso di disinvestimento dopo 1 In caso ﬂu-:_hsurn:-:l imento alla
ELT seadenza
Coabi iokal EUR 31 EUR 201
| i anmusle dei coaf” 351% &% |

71 Questo dimesira come | 0osd niducanc il vestro rendimente cgnil enna nel corse del pencdo di deterzione. Adesempio, 52 la liquidazicne dal prodathc svviens a termine del periode
di detenzione reccomandsin, =i prevede che il rendmentn medio ennuo sané 2, 73% al lordo dei cosdl e al 2,1% & nemio dei coss.

Line parte del costi pué essere condivisa con |8 persona che vende il prodatio per coprire | servizi che fomisce. Limporio verd comunicaio.
» Composizione dei costi

In case di disinvestimens

Costl una tantum S50 0 rSGH
Cost una tantum di ingresso o di uscita dopo 1 anno

2 5% delimporia pagale al momento della solicscrizione dedlimestimenio.
Queeali c088 S000 §is s ped pEren o aoousts i 58 prodsin.
Costi di it Dﬁ’ﬂ:ﬂe{mmh mnmsﬂmmnmnnummlmmbmamm
i di uscil el prodoBio. Limpario indicala & che lichirn condizoni namal di mencala.

Cemti di ingressa

performsnce A guesio prodatio non si applicans comm

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Pericdo di deterzione raccomandste: fino &l 8 gennaio 2028, ovvero alla scadenza del prodotio.

L'obiettive del prodao, valido sofanio in caso di deterzions del prodotto sino alla scadenza, consiste nelloffrire il profio di Souidazione descritio nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodotio?

In nomali condizioni di mercato, potrete vendene questo prodotte sul mercaln secondario, 8 un prezzo che dipsnde dai paremetn prevalend sul mercati in quel momento & che
potrebbe risultere inderione 8l capitale investito. Ove decidiate di ivendare i prodatio, &l prezzo di vendita =i applichesebbe una commissions implicita delio 0,50% che potrebbe
‘Bumentare in particolan condizion i mercato.

Lo spread denaro-letiera dello 0,50% & stato preso in considerazions nela tebella. Inolire, il soggetio che liquida il vostro prodotto sul mercato secondarnio pud impome cost aggiuntii
in caso di mento prma della

perkemence.

Come presentare reclami?
Oiusdsizs recsma riguandants |8 condofia del progrio consuente o infermedianio pub sssers presentsto al diretho interessato.
Oualsiasi reclama riguardante il prodofio puhempmnﬂmhpmmluarndrm seguente: Global Marksts - Distibudon, Plazza Lina Bo Bard 3, 20124 Miane, inviando unle-
mail dllindirzzo di posta ica i bars.com, oppure compiiando il modulo disponibile al seguente link jnvesimenti boppanbes itiedemi

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenuts nel presents Documenta Contznents le informazioni Chisve per gli Invessiton non sostiluiscano il servizio di consulenza prestato dal proprio consulents o
intsrmediari.

Peruhmmmfmazmaum r-dusllnsduauessowmﬂ Wi imvitiama & leggere |3 relativa documentazione di offerta el quotszions (prospefio d base e | relatii
supplementi, @ che égr presso d sitn intemst dellEmitients.

E vietata lofferta o la vendits, diretts o mmdenmglsmumdAmmaaLSFam Il termine “US Persen” & definite nella Regulation S del Securiies Act
del 1933, L'offenta di quesio prodotio non & stats registrats &i sensi ded Securities Act.
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LLEG

* Premiofi Certoli

R — . . Data/e di Pagamenta deli
|Tass&ﬂ| siferimenta Flaors) Margine i) Data di paservazione _Premiur:c;l;nﬁ
EURIBOR 3 1 1.56% 15 mareo 2124 B haylio 2024
EURIBOR 3 0% 1.56% o |uhs 2024 B ailisbee 2004
EURIBOR 34 0% 156% 4 imohre 2024 B genrio 2055
|ELRIBOR 3 0% 156% & geenain 2025, 8 speide 2005
|ELRIBOR 30 0% 156% 4 aprile 2005 B haglic 2035
|EURIEOR 3 0% 156% 4 lugh 2025 8 alicbes 2005
|EURIBOR 3 % 156% & ofiabee 2025 B gennaio 2026
|EURIBOR 3 % 156% & gernaie 2026 B sprie 2006
EURIBOR 3 0% 1.56% 2 aprile 3076 B haylio 2026
EURIEOR 3 0% 1.56% 6 |uhs 2005 B aitisbee 2006
EURIBOR 34 0% 156% & oihre 2006 B genrio 2027
EURIBOR 3 0% 1.56% & gennaio AT B sprie MET
EURIEOR 3 0% 1.56% 6 aple POET B haylis 2027
EURIEOR 38 0% 156% 6 luglo 2007 8 aliebes 2007
EURIBOR 34 0% 156% & omohee 2027 10 gerraio 2008
|ELRIEOR 3 0% 156% & genan 2028, 10 speie 2028
|EURIBOR 3 0% 156% & aceile 2028 10 g 2025
|EURIBOR 3 % 156% i lugho 2025 9 liohes 2028
IEI.IRIWRH 0% 156% 5 omobine 2028 B gerraeg 000
BNP PARIBAS La banca per un moendo che cambia "
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