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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.
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CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2050764
XS2677121316

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,0781 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3011 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,477 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pu6 comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,29 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE P teori Icolat do che | dizioni di to risulting i ate tra |
DEL COLLOCAMENTO rezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 13/12/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/02/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO ’

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/01/2024 alla data 25/01/2024

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/01/2024 alla data
25/01/2024. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/01/2024 alla data 18/01/2024. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
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Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) & sempre possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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 Andamento dei costi nel tempo
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente e ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda
prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale
documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data *

Firma del cliente**

NDG Cliente *

* da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla presente pagina
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PROTECTION FAST-TRACK Euronext Eurozone ESG Leaders 40

EW Dec 5% 5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2050764
XS2677121316

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,0781 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3011 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,477 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pu6 comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,29 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE P teori Icolat do che | dizioni di to risulting i ate tra |
DEL COLLOCAMENTO rezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 13/12/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/02/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO ’

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/01/2024 alla data 25/01/2024

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/01/2024 alla data
25/01/2024. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/01/2024 alla data 18/01/2024. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
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Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) & sempre possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presants documenta conBens infmmasoni chiave relaivwe 3 guesta prodotia dinvestimenta. Non 8i irafa & un doousenlo

Mumes di Serie: CEOTZIADY
URL: hitpelkid brpparbas. comCS26T7 121316-T pd

L iforrnasscni, prescrtte paf lamgs, harro

I soopo di aiuland 8 capiee le caraferisiche, | fiachi, | costi, | guadsoni e le perdile polengisli & quesio prodelin e di siulend & taee un rafieet con ali prodolli dinvestimentn.

Prodotto

BNPP PROTECTION FAST-TRACK su Indice Euronext Eurozone ESG Leaders 40 EW D
Codics ER WEIETTI21316
e BNP Paribas S.A - nvestmend i~ Contatiaie 1 nurmern 500 52 40 43 per maggn nfrmazion

EMP Paribas lssuance B.Y, - Garante: BNP Parbas A

M = Autorte des marchés: Fnanciers [AMF| &

dell vigianza di BNP Paribas S A in relazions al presenie documentn confenente ke informazioni

Data di redarione del

e 18 dicembre: 2023 125404 CET

Slale per sequistare un predelis delle
Cos'é questo prodotto?
* Tipa

non senplicl & ehe pub essere & dificle comprensions.

Quesla prodemo & un Ceriiieale, un walore mobiisre. Quesin prodolio offe una prolezions tolale dellimporio Nozionals a scadenza,

* Temmine

Quesia rodeme ha ung scadenza predelaminata e sard liquidstn ala Dala & Lisuidsrieee.

b Dhbiattivi
Lobiaive di quests piodolia & di fomine un rendiments collgale alf andamenls & un

indice {1 Scfostarte). 1 rodaito pub preveders snche f versamenla di premi pericdicila
acadensa a condizieed restabiie in base & quania a. Alia Dats

IriBak: U pajamenta in continl pad, in parcerdale Al mpona Nosicnas, & 100% pis
hdilsm =& pasilha, fra (i} la Pedormancs del Soliostante & (i) la somma dei Premi
inna pagal nele rspative Dale i Pagaments de Premio Condizionale.

fipordatn

& Liguidazione riceverels perogni eerificaly, in sggiunta alfeveniusle versamento nale
& ur Premio:

1 seilmmnimrmFmtpanows1mmwm
Prezzo di Rilerimento Inizsle: un pagamento in contant par, in percentuale delllmparia
Mozionale, & 1007 pi |8 differenza. s positiva, mc]ri%eﬁ:}lﬂmma dei Premi
Condiziorali pagali melie rispetitve Dale & Pagamenta del Premio Condinionan

z Sed Prezza & Rilerimenio Firale & inferiore & 132,5% del redgitiva Prezzo §

3. Se i Prezzo d Rilerimenio Finale & inerions & 100% del retalivo Prezzo d
Riferiments Inizisle: un pagamenta in eontand pari ailimporia Nozionale

Presmiofic & gwevistn | versamenin & un Premio Condinonat sliss ogni Data di
Pagaman del Premio Condizonsly se, a una Dala & Valarone del Premis
Conironaty, i pere o chiusura del Salostants & e o supenan 812 rdatia Barens
per il Versamenio del Premio Condizionsio (la Condizione di Versamenin del Premio
Conrinnat).

Foferiments leizisks, ma uguse o supsrsie al 100% dsl relalive Prazes di Rilsamenta
Laddave:

= L Parlormncs  un Sompetants & pari sl diferens 118 1 10 Prarso & Rilermsels Finsle & il 5u0 Prares o Risdment bisisis, drisa per 1 1.0 Prazso di Rilerants Iz,
espressa in valore assolula.

1 Prezes i Rifsrimenss Inizisle & il peerzs & chiusura del Sotioitants s Data o Stike.

= 1 Prezze i Riferimento Finale & prezes & chiusrs gl Sellostanie sla Dists di Valiarione dellmparta & Liuidssions

Scheds predalta )
Diata o Strike 25 gennaio 2084 | [Preco di EUR 100
Dt i Emimeicne 1 i 2004 |Wabsts ded prodatts EUR
Diata dfi Walutazione dell lmporto di : | | - -

|. Hloe 18 genraic 2029 imporin Hazionale jper certficatn)  EUR 100
| Deata i L Irimbarsa) 25 gennaic 2029 |

Datale diPagamento deli Preminli e 2005, 36 s MU, 35

) ) ' 20 qennsio 2025, 19 gennso 026, 18

Datale ci Vahutazione deli Premici " " . § )

. germaio 2027, 18 gennsio 2028 & 18 ERFE gernan 2027, 25 gennsio 2028 & 35 gennsia
‘Cnm‘hmtulnl‘i Soreaio 2028 Condizicnatnli iy
Eeepirdt o b 1074 del Prezzs di Rfsments riziale | |PrurmnﬁCuﬂdmnnmi £,40% delfimporin Mazionsle
| Sottestante Codice Bloomberg
|Evronext Eusrone ESG Lesders 40 EW Decement 5% ESGE40D
1 iemini & condizioni del prodatio prevedoro che, qualors 5§ dowes ssrg verific everdi : 1) possana esssne appartale modifche &l prodofio efo 2) MEmillends

del pradotio pud liguidare arficpalamente i prodatio.
1‘.mmmmmwmmmm¢mmmuwmummnmmu siila base delmporta Nosonale, sadudends i cost, | conlibuli social & ke
innpste applcatil 8 \ak bpologia
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- [nvestitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quesla pradome & stals soreesiia pe i rvestion al celiagha dhe.
= anna L erizzanle  nvestrents 3 mede peliads (da e & Sngue sonil

m sang alla iesrea di un investimenio in un prodatia con a per i illare
-mﬂamaimwrlmmmshm.

g 5126 ol 3 e sulficienie porisenzs des mersali nseessn, del b hunziersmenta & dei rellii rachi, norch del mersals ) ilerimeris del Selisstants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

LI 2 LI

Rigchin piis hesse Rischin pid sba
Lindiesre  rachia (SR - Suereary Risk ndiess) & unindeazione erentatrv ool lvele & fischi o quest prosalls Aspene 2 Al prodelli Exse esixive la probabiiss che il
prodolin subsscs perdie monethiie & causa di Movimend s mearclo o 2 causa dela oSl Fcapests i Fagan quanla vl
Abbiams Hessifieals quesia pradote al el 2 su T, he soirspande ala daste & nschio bassa.

4 signiica ehe e perdle polenisl davule dala permants flura sl predalis ssnc dassfiss rel el bemsa o ehe & moll rprckabie che cendion negsive & mereas
infuenzing la nosira capecis di pagarvi quania devute.

Foosverads | pagamen nalla vakts & dencminazions del prodolln, ch pui sesere drena dalls vaslrs valula naziorale. In queslo casa, prestate sttenzions ol rischio valutsrio.
1 rendments tinale plien e dpenders dal tasso di cabia It le due vakuse Cuesl risehia non & comlemplale nelrdicsiere sopea ripertate,

Queslo prodofio non shra sane dalls Tutura del mescat; pertania poresle perdere i vosta inlero imesimento o parte d esse.
Se nen siamo im grado di pagand quanis dovuo, pelreste perdere il vasing inteen investimenia
Per infomuazion] deltaglale su tull | rachi, tate rilerimenty ala sezione rischi del Prospetio di Base come: specifcaln nella seguents sexions "Allre indormazioni rlevank™.

Llindicatore di rischio presuppene che il prodetio sia manbenute fino al 25 gennaio 2029, 1| rischio
effeltive pud wariare in misura significaliva in case di disinvestimento in wna fase iniztiale & la
= Somma fmborsata potrebbe essene minore.

® Scenari di performance

mmumﬂ.ma Imcmnpmmpwmmm
alc

rimborsa anbicipato o
o seaderea

EUR 10000, E' previsin un rendime nio minimo garantite solamesrie se detenete il prodiotio fino a scadenza.

Scenaric di stress Possibile imborss al netts dei costi EURER1Z EUR 10.000

il prodotin scade il 25 gennain 2125 R mesdia per ciascun anno A1EM% %

‘Soenaric sfavorevole Possibile imborss al netto dei costi EUR 9483 EUR 10.000

il prodetio scade il 25 geran 2023 R mslic per ciscun anno 511% 0%

‘Scenaric moderato Possibile imborse al netto dei costi EUR 9801 EUR 12700

il prodotin scade il 77 german 2025)  Rendiments media 4,99% a9%

‘Soenario favoevole Possibile imborss al netto dei costi EUR 10,674 EUR 13.230

il prodotio scade il 25 gerran 2028)  Rendimentn medio per caiscun anno B74% 581%

Le cifre riporiate comprandond B | cosli del prodolln in quands tke, Ma pOSSAND oM LoMprendee It | coss da vol fegali al consulents o al dsiributons. Le cife non 1engond
conto dela vosin silusziore fscale personale, che pud incidens anch'essa sullimpors del imborsa.

Lo sanand di sress nda quals polrebbe essecs [mpora fimbonsalo in drocstante di mencalo ssirame,

Gl scenar favarevole, Mmodersta & Sisvirevals rappresantanc polsbii esli del vl inestments, & sona sta8 calealali sula base di i oni che WEEENG |8

pasaals del sallnstante firo ad Un massimG & 5 snni

Cuessin pradofin nom & facimenie liquidskile In cass di uscia dallinvesimenta pima del periodo & defereinne mezomandaln ron i & sltuna garereia @ pofebbe BE981E RECESSHRD
anslenee oSl supplementan.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In 2o dirsdvenea o assoggetisments delEmillents & procedurs talimentane o alta protedura concersugle. aveds i| diriflo a richieders o Garante il pagamenic di cgni & qualsiasi

imporia dovato in base al prodoln ai sersi di ura garansia incondiziorata & imevocabile |ncaso & insohvenza o anche del Garante a procedura falimentane o slra

procedurn coNCorsuBE, 1n ca30 O fistlusions & sensi dela normativa appicabile, palrele incorere in Lna perdia di caphale pan alfinler capitsle ivestio.

I rodals non & coperin d& altine schama & indennizeo o o alis SAranEs a VoSt favane.

Vi informiama che BNP Paribas, che agisce in qualth di Gararte. & un is§lula & credily sulodzzata in Francia &, pertanin, & scqpetio al regime di isoluzions introdefio dala Diefiva

UE i maleria i risansmenl & dsoluzione dells crisi bancare del 15 maggio 2094, Questa namaive, ira Mk, ricancace alie aulorith deiberanti il polere & modficare be candiziani

princinli dela sustelta garsnzia, & dume g import dow dal Garaels in conformild i condizion dela Sudtets gamnzia (ino & ke AZPemments] & o covertie g import

dows & sensi dells garanzia in azioni o sl lildi del Garante. In caso di insohvenza o o da procedura a concorsusle, o in caso di
sane ai sensi dela , pabesie ron riuscie 8 recuperare, in loho o in pante, Mimporo |evenlualmenie) dovuio dal Garanle in reazione al prodofio &i seni

&lagﬂar\memminwmd:mmunmdmmddmmImummmmmmdﬁmmmm

pecegio Sla weasenrs del proson.

Quali sono i costi?
1l seggetio che fomisce consulenza s PRIF ¢ che o vende polrebbe addehitare silr cost, nel qual case fomied ioni gu kali cost, i lirmpatio sul’
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 Andamento dei costi nel tempo

L tabadle restrane i importi praleval dalfnvestiments per coprine divers o dicoali Tal mporti dipenten dallentas delinvesiments. dalia durala dulls dswnsone o prodamo
& daTandaments del prodolls. G ifpors seee qui iponali & fin ilustrali & 5 Basans su o importa esempliicsve delinestments & s dversi peasitil perod d imvesiments.
La dursls di quesls prodelic & ncerta im guanks i prodolls pus essere iqusdals antcy & speseda del e del mercals. Gli import qu indicas prendons i
COMBIGAEFONS

due dversi sosear (lquitasone anlcpat & scadenzs) Nl cas0 in cui decidiste di liquidare § prodoo prima della sus scadenzs, in aggiunta agh mport gul indicali
polrebben essere adtehitnl oosl di wssls.

i ipatizzaln quanlo sague:
- ELUR 10,000 & iewesilimsnle.
- Periomance del prodofiy cosrent con ciascun perinda d delenzione indicalo,

In casa di disinvestimenta dopa 1 anng s
Costitotal ELIR ET9 EUR E29
i annuale des cosS T.35% 1,58% |

T Quessle dimeeka cone | cosli ridecana i vostro rendimenta ogni anna nel consa del pericdo di detencione. Ad esempio, s la liguidarione del prodatio aviene alla scadenza si
preseds che il rendimento medio annud sar B,26% &l lrdo 88 ool @ al 4,00% al relio de coshi

P la prima dats di iguedarions anbicipats msdons & un 850, 1 HsullEo ron & aruslirraln,
Ui parte 88 coali pud esssre condiisa con L8 pemsona che wends § proolls per opine | el che misce. Limpono vem comunicala.

- Composizione dei costi

Costi uns tastum o di useita S
B,29% dellmporin pagain al momenis della sotiescrizions dellinmestimenia
Cuesf onsh sono g inchusi nel prezro 4 scquish di guesto prodotin
05% dellimparis Nozicnsie &ﬂmnuhmsdummddmﬁmmmﬂ scadenza
mercato.

Bnmrrlnonn dpﬂmuhﬂ:nﬂl
amministrativi o di esercizio

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo i detenzions raccomandate: fing 8 25 gerraio 2009, gwvern alls scadenzs del prodolic.
Letisive g8l prodolto, wshso SoRsnli in £560 di GwAT008 J6 prosols sio s Seatenzs. ennsiste rellotins il profio o Iquidarcne descita nala pracsdsnte sszoee Togs
s predotia T
I permnal condisian & meraln, poliele vandars QUSS HIOdOm Gul MencEl) SecONdE, & UN prerEs dhe dipende dai paramelii peevalenti sui mescali in quel mamenl & dhe
pobiubbe dediars inferiore 8l capitals rwestl Due decidisls & rvendscs il prodomo. 8l prezzs di vendla &i Spplcherebbe ung cormisscns imphct delo 0,50% the potesbe
aumentare in paﬁmhﬁmi:.‘n'inimm.
Lo spread derare-iliers deils 0,50% & slalo press in considerazione nela tshelia. Inalfe, 1 300geme che iquia 1 vosta prosolls sul mercal secondanc pud impire coss Bguntvi
in cas0 & dsinvestments peima della scacenza

Come presentare reclami?
Qusisiasi feclama nguariants W cordolis 8l propis consulenss o inmermesan pud o e i
Qusisiasi feclam FuanIants il peodoms pUS edsses pras anlslo per iwciino alfirdiizss sagenle: Glatel Marksts - DistibuSon, Piazzs Lins Bo Bard 3, 20124 Miana, imiande urre-
el BINGATED & POStS Slercs iTseSmentEbnpparbas com. ppurs corpilands 1 Mmodule SponBas al saguents [k nveslesnl bepparibes tractics

Altre informazioni rilevanti
umﬂimmnﬂp&mhmwhmmwglimwmmmiMGMummwummo
intermesana
P ullerior informazioei sul prodotio, inclusi | fischi 89 e280 coNNess, i INVIEMO & lagose |8 relaliva decumentarions o ofsas el quolasions (prodpelia & Base @ i rslathi
sugienerli, £ cndiz o deliiliel, e & gralusasents S eonitle preses | 5o e e del Emmnte.

E vielats leflers ¢ la vendia, dielis o indrena, i quesla prodatia el Stali Unili Amenca o a US Person. || iming “LIS Perser’ & deinls neda Reguialion 5 del Seculies Acl
el 1533, L'ellerts o quests prodatia hon & stala fegetrala i sensi el Securties Al
Lo Spansor dellindice e flsscans dhehisrazien i meits sllapoon.rild & und Yarsazans sul prodolls $he S BSSensisi askengont dsl verden & promudvers.
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