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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principalirischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioniritenute pitrilevanti perla comprensione d ello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP PREMIUM PROTECTION Euribor 4Y

CODICE BNL 2049404
ISIN XS2647427579
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario acomplessitamolto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’lEmittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSNVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & paria 2,7644 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3225 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misuradel Rischio Emittente/Garante: relativa all Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio diliquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 2,1419 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziaio
(in questo caso del Certficate) puod subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un v alore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della v alutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singol
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni prdfilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certfficate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di
portaf oglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'I SR di portafoglionon determina, per quest’ultimo, i
superamento dell'IRS massimo di portafoglio associatoal prdfilo di investimento delcliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo
associato al profilo di inv estimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché I'lSR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dalf
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta unimposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dellarticolo 168-bis del TUIR limposta € ridotta a 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Sirammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
lemittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: &l rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti digestione delle crisibancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia alles ercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualitd che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsaliquidita degli stessi (cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattoriche incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dellAttivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso amodifiche normative riguardantilafiscalita del Certificate: linvestitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fis cali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 1,1 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 96,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 20/10/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzoin
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/12/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con lEmittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI L tt . S
COLLOCAMENTO a Sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/11/2023 alla data 27/11/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/11/2023 alla data
27/11/2023. Aisensidellart.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 02/11/2023 alla data 20/11/2023. Ai sensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
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corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS

COPIA BANCA

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presemie documento contiene informazioni chisve relative a quesio prodotio dimestimenta. Mon si fratta d un documento

Mumesa & Serie CESE20Y
URL: hipifkid bnpparibas comXS264T427573- T pdl.

promaozionale. Le informazioni, prescritte per legge, hanno

Io scopo o siuterd & capire le caratienstiche, | rischi, | costi, | guadagni & le perdite potereiali di questo prodatio e di siuterd & fare un raffronto con el peodotll dimeestimento.

Prodotto
BNPP PREMIUM PROTECTION su EURIEOR 3M in EURD
Codice ISIN EEFEATAITETY
Produtione BHP Paribas SA. - rrvestiment. brpparibas il - Conlatiste il numerns 500 52 40 43 per maggion infomazioni
E BNFP Paribas B.Y. - G BNFP Faribas 34
Mulorits competers Auloitd des manchas linarmsers (AMF) & reaponsabie della vigilarea & BNP Paribes 5 A m isladons & presenile documenta conlenanis le mlomazion
chiaws
Diata i redarionrs del
p = to 21 samembie 2023 12-91:08 CET

Stale per sequistere un prodofo dale caratienstiche non semplici @ che pub essere di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Duesto prodofio & un Cerificate, un valore mobliare. Ouesto prodotio offre una protezione todale del’importo Nozionale a scadenza.

® Termine

Duesto prodofio ha una scadenzs predetemmingts & sard liquidato ale Data di Liguidazione.

» Obiettivi

L'obiettive: di quesio prodatio & di fomire un rendimento collegato al'andemento di un
tazso dimteresse (| Tasso di Rifeimenta). I prodotio pud prevedere anche | varsamanto
di premi periodicile scaderga 8 condizioni prestekilite in base a guanin riponaio
successivaments. Alls Data di Liquidazione riceverste per ogni certificata, in aggiunta
al'eveniuale vesamento finale di un Premio, un pagamento in contandl pari al 100%
del’imporio Nozionale.

Premiod: & previsio | versamento di un Premio Condizionato slla'a ogni Data di
Pagamento del Premio Condzionato solamenle se si verfica la Condizions di
‘Versamenio del Premio Condizonato.

La Condizione di Wersamenio del Premio Condizionato si verfica solo se, ad una Data di
‘Valutazione del Premio Condzionato, il Tasse d Riferimento rilevaln in tale data nsufta
pan o superions slla comspondents Bamiera Inderione per i Wersamenio del Fremio
Condizionatn e contemporeneamente pari o imferiore ale corispondends Bamiera
Superiore per il Versamenio del Premio Condizionain.

Scheda prodotio
| Data di Emissioee 30 novembre 2023 | |Preczo di Emissions (EUR 100
| Data di Liquidazione [rimborss) 30 novembre 2027 | |Vahuts del prodotis EUR
|Imparis Nezionale (per cerificats) EUR 00 |
) Barriersie Inferiomeli per il Barriersle Supericreli per ) . )
Bt  Vesmeodpenl Veanendpena  DcdVosiowdl  prorcontsonsss  Dusedfmmers e
| Euriser 20 250% pa. 5.00% pa. 20 debbraia 2004 115% dellimperis Nozionsle 29 febkenin 2124
| Buriver 38 250% pa. 500% pa. 1 maggio 2024 1.15% del'importo Modonale 30 maggio 2024
| Buriver 38 250% pa. 500%pa. 1 anatn 2034 1.15% del'importo Moronale :aﬂag:uhm
| Euriter 38 250% p.a. 5.00% pa. 2 mowebee 2024 1.15% delimpario Norionale 2 navemibre 2024
| Euriser 28 250% p.a. 5.00% pa. 19 hebbrsia 2005 1.15% dellmpors Noonale 28 febivain 2025
| Euriter 38 250% pa. 500% pa. 1 maggio 2025 1.15% dellimporin Nozionale 30 maggio 2025
| Eurizer 380 250% paa. S00% pa. 21 agnste 2025 1.15% dellimporin Norionale 29 agealn 2025
| Burizer 38 250% paa. 5.00% pa. 20 rewesbes 2005 1.15% delimporio N 8 bre 2025
| Eurizee 2 250% p.a. 5.00% pa. 19 hebbrsia 2006 1.30% delimporio Moxionale 27 jebeesic 2026
| Euriser 28 250% p.a. 5.00% pa. 21 maggio 2026 1.30% dellimporic Mozionale 29 maggia 2026
| Eurioer 38 250% paa. 500% pa. 0 spete 2026 1.30% delimporto Nozonale :3-1ag:ﬂh212&‘5
| Euriser 28 250% p.a. 5.00% pa. 18 Fovenbes 2026 1.30% defimporto Nozionale 30 novembre 2026
| Euriser 20 250% pa. 5.00% pa. 18 hebbrsio 20T 1.30% dellimporic Nozonale 26 lebieaio 207
| Burioer 38 250% paa. 5.00% pa. 20 maggio 2027 1.30% defimporto Mozonale 31 maggio 2007
| Eurizer 3 250% pa. S00% pa. 19 agoetn 2037 130% dellimporio Nozionsle 30 agesin 2027
| Eurieee 3 250% paa. 5.00% pa. 18 Fovenbee 2037 1.30% dellimporic Nozonale 30 novembre 2027

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca




COPIA BANCA

BNL

* . GRUFPFO BNF PARIBAS

| femmini & condizioni del prodotho prevedono dhe, mdums.l diovessan venficars delenmingd eventi eceezionali: 1) possono essere epportate modifiche a prodotio el 2) FEmiRente
del prodofio pud liquidare anticipatamente il prodotto.

Tus | pagamenti descrith nﬂmﬂedmmimwmg.mdm potenzial) sono calcolat swlla base delllmporto Nozionale, esdudends | cosd, | conbributi socall & le
imposie applcebill & talke Spologia di invesimenio.

* Investitor al dettaglio a cul sl intende commercializzare il predotio

Questo prodofio & siato concepio per gli investiton al detiaglio che:

m hanind un ofizzonte dirvestimento & medio penodo (da re 8 cingue annij.

= 5ong Blla icarca di un invesimenio in un prodoto che distribuises premi per potermisimente diversificare il loro portafoglio complessho.

= 5000 alla ricerca di profezions del’lmporio Nozionale alla scadenze.

w5000 stati informat o hanno sufficents conosceres dai mercati finanzien, del loro funzionemento e del relativi rischi, nonché dal mencato di rferimento del Tasso d Riferimento.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

I:I IEI Izl III IEI m " L'indicatore di rischie presuppone che || prodotio sia mantenuto fino al 30 novembre 2027. Il rischio

effettive pud variare in miswra significativa in case di disivvestiments in una fase iniziale & la
somma rimborsats potrebbe essere minore.

Rischio plis bassa Rischio pll alte

Lindicatore di ischio (SR - Summarny Risk Indicator) & un‘indicazione onentativa del Ivello d rschio d quesio prodofio rispetto ad aliri prodotti. Esso espame la probabilith che il
prodofio subisca perdite monetarie 8 cawsa di movimenti sul mercato o & causa dalla nostra incapacits 4 pegan quanto dovula.

Abbiamo classificato quesio prodatio &l ivelio 1 5u T, che comisponds alle classe di fschio bessa.
Cié significa che |2 perdite poterziali dovute dala perirmance futura del prodofio sono classificate nel livelo basso e che & molio improbabie che condizion negative di mercato
induenzing la nostra capacity d pagand quanto dovaa.

Ricesverete | pagamenti nella valuta di dencminazione del prodiofio, che pud essere diverse dalla vostra valuta nazionake. In guesto casa, prestate aflenzione al ischio valutaria.
Il rendimenta finale afenuto dipendens dal tasso di cambio fra be due valule. Questo nschio non & contemplato nellindicatons sapra riportsio.

Aveta dirito ala restiuzione d slmena 100% del vostro capitale. Oualsiasi imporio supenore 8 gusello indicato @ qualsissi rendimeanio aggiuntivo dipendono dala performance fulura
del menzat & sona inceri. Tulawia, guesta protezione dalle performance future del mercato non s applcherd in caso d dsinvesimento prima della scadenza.

Sa non siama in grado di pagend quanio dovuto, potreste perdens § vostro inbero investimeanto.
Per informazion defaghate sw it | rischi, fale rferimento ella sezions rischi del Prospenio di Bass come specificato nella ssguente sezione “Altre informaziond dlevant’™.

» Scenari di performance
Il ibile Fimb dipendera dall'and i hll.l'ndeimr:ﬂ dnilmampﬁmprﬂhnmm

Gl —'lﬁ:arlﬂjmnlllluululhﬂemi" Itatl p H & su sl Ipotesl. Nel futuro | sl potrebbers svere un andaments malts dh
[ Periado di detenzgione race ] 30 noverbie 2027
Esempio di imvestiments EUR 10,000

Ir casa di I ease di
Scenar disinvestimeanio dopa disinvestimenta alla
1 &nn SCalenza

Minime EUR 10.000. E previsio un di I minimo garantilo sok ie = delenets il prodatio fino & scadenza.

Soenanio di stress Possibile rimborso al netlo dei cosdi EUR 5504 EUR #0230
Rendmenio medio per Gasoun anna -11,96% 0,57

Seenario dlavorevals Passibile rimbarso al netlo dei coati EUR 9238 EUR %0.575
Randmanio madio per cEson anna -162% 1.41%

Soenano moderabo Passibile rimborso &l netlo des costi EUR 10.252 EUR 116821
Rend o medio per cissn anna 258% 3,82%

Seenario favorevole Possibile rimborso al netlo dei cosdi EUR 10,372 EUR 11.950
Randmanio medio par cEsacun anna 7% 4,5

Le cifre riporiate comprendong fus | cosd del prodotio in guanto tale, ma possona non comprendese: futti | cost da vol pagati el consulente o al distriutore. Le cifre non tengong
oonio della vostna siluarione fiscale parsonale, che pud inciders anchessa sulimporto del rimbonso.

Lo scenano o siress indca guale potrebbs essere [imporio nimborsato in cireostanze di mencato estreme.

i scenan favorsvale, modersho e siavarewole reppresentenc possibili esiti del vostro investimento, & sono siati calcolsti sulla base di simulazionl che utilzzano b performance
passata del sofostanti Sno ad un massimao di 5 anni.

Chuessta prodofio non & fadiments liquidable. In caso di uscita dallinvestimento prima del penoda d detenzions reccoman dato non w & akouna garanzia e potrebbe essere necessarnio
soatenere cogt supglementan.

Cosa accade se BNP PARIBAS 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsalvenza o assoggefaments dell Emittents 8 procadurs fallimentare o altre procedura concorsuale, avete il diiso & Achiedens al Garente il pagamanto di ognl e qualsiasi
impaorto dowiedo i base el prodotio sl sensi 6 una garenzia incondizionals e imevocabile. In caso d insolvenza o assoggetiamento anche del Gaene a procedurs felimentare o alra
procedura concorsuale, o in casadi ischzions 3 sensi dela nommativa epplicablle, potrede incomere in una perdita di capitale pani alfinten capitale imwestito.

Il prodofia non & coperln da Acuno schema d indernizzo o di alire garanzia a vostro favoee.

i informiama che BNP Panbas, che sgiscs in gualitd di (Garante, & un isSibuto di credito auloizzaln in Franda e, pertanto, & soggetto al regime di riscluzione introdatio dalla Direttiva
UE in materia di isanemenio e nssluzions dele crisi bancane del 15 maggio 2014, Questa nomative, tra Metino, Aconosce alle autoritd deliberant i potere d modificare le condiziond
principali dela suddetta garanzia, di idume gli import dovuti del Garante in conformitd alle condizioni dells suddefia garanzia (fing &l loro azzeramento) e di convertire gil importi
dovuti 8l sensi della geranzia in azioni o ain tiok del Garante. In caso di insoherzs o essogpetiamento de procedura falimentare o elie procedura concorsuale, o in caso o
risoluzione & sensi della nonmativa applicabile, potreste non Auscdre a recuperare, in foto o in parte, Nimparto (eventuslmente) dovulo dal Garente in relazione al prodotio & sensi
dela garanzia e potreste icevene in sostibuzione di take importo un titso diverso emesso dal Gaente, | cul valone pofrebbe essere considerevolmante inferore alimporto che avreste
percepito ella scadenza del prodofio.

(]
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Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIF o che lo vende polrebbe addebitare altri costi, nel qual caso fomird indormaziond su 1ali cost, dlustrendane limpatto sulfinvesSmenio.
P Andamento dei costi nel tampo
Le tabedla mostrana gh importi predesati dalfimvestimenta per coprive diversi Sipi di costi. Tali importi dipendonao dalfentitd delfinvesSmento, dalla dursta della detenzione del pmdwn
& dal’andamenio del prodotto. Gli importi sono qui iporati a fini ilustratid e si basano su un importo esemplificatvo delfinvestimenta e su diversi possibll penodi di irvest

5 & ipotizzato quanto seque:

Helpnrmumnmmdalrmpmm invesito (rendimento annuo dellio 0% ). Per gli ain period di defenzions si & ipolizzeto che il prodofio abbia la perormance indicata nello
SCenano moderato

- EUR 10.000 o investimento.

InweaBmerds ELUR 100000

Scenar In zasa di disinvestimento dopo 1 In casa di disinvestimento alla
= ELli] scadenea
Cenli total EUR 410 EUR 360
[ Incidenza e dei cosf” 40 091% |

1 Chuesio dimosina comes | cosl nducano il vostra rendiments ognil enmo ned conso del penodo di determione. Ad esempio, 2 18 liquidazione del prodotho sviens al terming del peniodo
di defenzione raccomandsio, s prevede che il rendimenio medio annuo sand 4,73% al lordo del cosd e &l 382% al netio dei cost.

Una parte dei costi pud essene condivisa con la persona che vende il prodotio per coprire | senvizi che forisce. Limporio vera comunicaln.
* Composizione dei costi

In easo di disiveestimeants

dopo 1 annd

3.60% delimporia pagalo &l momenko delia mumm

Cosfi diingressa el sass ik inclusi fed & & uesks EUR 350
Consti i uscita 0.5% dellimpons Nodonal. Dﬂmgmwnmmduﬁmhﬂmbm&l&m EUR 50

del prodalio. Limpario indicala pres ichirg condizoni normall di mencala.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Pericde di detenzione raccomandsto: fing al 30 nowvembre 2027, ovwvero alla scadenza del prodotio.
L'obéettive del prodofo, valido soltanto in csso di deberions del prodotto sino alla scadenza, consiste nel'offiire il profio d Sguidazione descriio nells precedente sezione “Cos'é
quesio prodotic?
In nomeali condizioni di mencato, potrete vendere questo prodatto sul mercato secondeno, & un prezzo che dipende dai parametni prevalentl sul mencall in quel mamento e che
potrebbe risuitere inderions el capitale investito. Cve decidiste di ivendere i prodotio, al prezzo di vendita si appicherebbe tna commissions implicita dello 0,50% che potrebbe
‘aumentare in particolan condizion di mercato.

Lo spread denarc-letiena dallo 0,50% & stato preso in considerazions nela tebella. Inoltre, il soggetio che liquida i vostro prodotto sul mencato seconderio pud impome cost aggiuntii
in caso di disinvestimento prima dells scadenza.

Come presentare reclami?
Qualsiasi redemo riguerdants la condofa del propro consulente o inemrmediano pub essers presentato al divgtho interessata.

Qualsiasi redama riguardante il prodofio pubemapreaeﬂnh per iscrithn alfindirizzo seguente: Hobal Markets - DistribuSion, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Miano, inviando un'e-
mail dlindirizzo di posta r Uil com, oppure compilanda il modulo dsponibile &l seguenie link investimenti bnpperbas. itredam.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenuts nel presente Documento Comanants le indomeazioni Chieve per gli investiton non sostbiscond il servizio di consulerea prestato dal propio consulenta o
intermediario.

Per uterion informazioni sul prodosio, indusi i ischi ad esso connessi, vi imsitiamo a leggens |a relative documentezione di offerls elo quotazione {prospetio | prospetio di base &
relathi supplement, & condizioni definitive, che & gratuitaments disporibile pressa il sito inlemet delfEmitiente.

E vietata Nofferta o la vendits, diretta o indiretts, di questo prodotio negl Stad Uni dAmerica o a LS Parson. Il bermine "UIS Person® & definito nella Regulation 5 del Securies Act
del 1933, L'offerta di quesio prodatto non & stata registrata ei sensi ded Secunties Act.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

II sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca ﬂ




COPIA CLIENTE

v BNL

* . GRUFPFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principalirischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioniritenute pitrilevanti perla comprensione d ello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP PREMIUM PROTECTION Euribor 4Y

CODICE BNL 2049404
ISIN XS2647427579
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario acomplessitamolto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’lEmittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSNVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & paria 2,7644 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3225 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misuradel Rischio Emittente/Garante: relativa all Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio diliquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 2,1419 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certficate) puod subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/G arante, di mercato e di liquidita.
Essendo un v alore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della v alutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni prdfilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certficate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di
portaf oglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all’lSR di portafoglionon determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'IRS massimo di portafoglio associatoal prdfilo di investimento delcliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di inv estimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certfficate con ISR di prodottoanche maggiore, purché 'SR di portafoglioa se guito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dalf
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta unimposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR limposta € ridotta a 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Sirammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
lemittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazio ne
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: &l rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualitd che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsaliquidita degli stessi (cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattoriche incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dellAttivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso amodifiche normative riguardantilafiscalita del Certificate: linvestitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fis cali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 1,1 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 96,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 20/10/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzo in
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/12/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con lEmittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI L tt . S
COLLOCAMENTO a Sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/11/2023 alla data 27/11/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/11/2023 alla data
27/11/2023. Aisensidellart.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 02/11/2023 alla data 20/11/2023. Aisensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
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corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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