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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioni ritenute pitrilevanti perla comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP FUND FIXED PREMIUM PROT 100% PERF CAP Theam Quant-

Equity Europe Climate Care | MD DISTRIBUTION 5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2049403
XS2647427496

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ftaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - &€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario acomplessitamolto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’lEmittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dallEmittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO € paria 3,9243 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3225 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 3,3018 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certficate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un v alore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della v alutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni prdfilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certficate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di
portaf oglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’'lSR di prodotto all'l SR di portafoglionon determina, per quest’ultimo, i
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associatoal prdfilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo
associato al profilo di inv estimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché 'SR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dal
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta unimposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR limposta € ridotta a 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Sirammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
lemittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca




COPIA BANCA

BNL

GRUPFPO BNFP PARIBAS

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: €l rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puod verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsalliquidita degli stessi(cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattoriche incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dellAttivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso amodifiche normative riguardantilafiscalita del Certificate : linvestitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali
o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRES| NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 3,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,55 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95,5 PER CERTIFICATE

SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 20/10/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzo in
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corsodel primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/12/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI L& sottoscrizion one:
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/11/2023 alla data 27/11/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/11/2023 alla data
27/11/2023. Aisensidellart.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 02/11/2023 alla data 20/11/2023. Aisensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
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sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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che cambia

Documento contenente le

Numeso & Serie CESS10Y
URL: hpikd bnpparbas comXS2647427496- T pat.

informazioni chiave

Scopo
Il presente documento contiene informazioni chiave relative a quasio prodotio drvestimento. Non si tratta d un documento promaozionsle. Le informazioni, prescritte per legge, hanno
o scopo d alutand & capire le caratienstiche, | rischi, | cost, | guadagn e le perdite poterziall di questo prodotio e di alutarvi a fare un raffronto con altn prodots d'irvestimento.
Prodotto

BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP su FONDO Theam Quant-Equity EUR Climate

Care in EURO
Codice ISIN XS2eAT4274%
B i BNP Paribas SA. - rvestiment brppanbas il - Contatiate il numerd B00 92 40 43 per maggion INomazan
Emittente: BNP Paribas | BV.- G BNP Paribas SA.
A f2 compe Aulomé des marchés financees (AMF) & responsabie della vigilsrea & BNP Paribas SA n ap [ le
Mﬂ 4 : d:‘ 20 otlobre 2023 12:46:55 CET

State per acquistare un prodofio dalle carattensticha non semplici @ che pud essere di dificile comprensione.

Cos'e questo prodotto?
» Tipo
Qussto prodomo é un Certficate, un valore mobdiare. Questo prodotio offre una protezione totale dall'importo Nozionale a scadenza.
» Termine
Questo prodofio ha una scadenza predetemmingts e sard liquidato ala Data di Liquidazione.
» Obiettivi
L'obeettivo di questo prodotio é di fomire un rendimento collegato al'andamento di un & Se Il Prezzo di Rienmento Finale & peri o supenore al 100% del Prazzo di
fondo comune d invesimento (il Sotiostante, o il Fondo). Il prodotio prevede anche | Riferimento Inizidle: un pagamento in contanti pan alfimporto Nozionake a. tato del
versamento di prem penodic/a scadenza in base a quanto nportato successivamente.  Performance del Sottostams.
Alla Data di Ligudazione nceverete per ogni certificate: b. Se il Prazzo di Riferimento Finale & inferiore al 100% del Prezzo di Rifermenta
1. Se il Prezzo di Riferimento Finale & pari © supenare &l 125% del Prezzo di  Inziale: un pagamento in contand pari al'imporo Nozionale.
Riferimento incziale: un pegamento in contans per al 125% del'imperio Nozionale. Premicd: é previsto  versamento d un Premio Certo alla/a ogni Data di Pagemento del
2. Se Il Prezzo di Rifenmento Findle & nferiore al 125% del Prezzo di Rifeimeanto  Premio Certo.
Iniziake:
Laddove:

= L& Performance di un Sottostanss & peni dlla differenza tra il suo Prezzo di Rifermeanto Finale e il suo Prezzo di Rifenmento Inzide, dvisa per il suo Prezzo di Rifenmento Iniziale,
espressa in valore assoluto.

= || Prezzo di Rifenmento Inziale & |l valore della quota (NAV) dal Somtostante alla Data d Strke.
= || Prezzo di Rifenmentio Finale & il valore della quota (NAY) dal Somostante alla Data d Valutazione dellimporto o Liquidazione.

Scheda prodotto

| Data i Strike 27 novembre 2023 |Prezzo di Emissione _EUR100 |
| Dats di Emissions 30 novembre 2023 Valuts del EUR

Data di Valutazione dell'importo di

Liquidazione (rimt ) .8novurbfem |unpoﬂounmuh|p«cemncnto) EUR 100 |
|Dats i Liquidazione [rimborso) 15 novembre 2028

g‘”‘“’ Papamenio delt Exsmini 15 novembre 2024 & 17 novembre 2025 l Irmw 2.20% delfimportn NoZonale |
|Sofostante Codice Bloomberq Codice ISIN |
| Theam Quant-Equity Eurspe Clmate Care | MD DISTRIBUTION TCLIMAZLX LLi2499826551

Il Sotiostante & un fondo § cu rendmento & dato dal’andamento d un paniere di azone quotate o operand nel mercati europel in cul Il fondo Investe, | cul dvidend:, al netio dalle
ritenute fiscali, sono reinvestis nel fondo stesso. Il ondo & a distibuzione, doé comisponde agli investiton del fondo stesso (che non sono | datentor d questo peodotto), un dividendo
fisso pari & 4% per anno, con frequenza mensiia. |l pagamento d quesio dividendo fisso ha un impatio negativo sul valore dela quota (NAV) del fondo, che viene utiizzato per
determinare Il rendimento di questo prodotto. | dvidendi delle azoni in cul il fondo investe, &l netto delle reenute fiscall, possono essere infenor o supenor al dvidendo fisso del 4%
per anno.

| termini e condizion: del prodotto prevedono che, qualora sl dovessar venficare determinat eventl eccezonall: 1) possono essere epportate modifiche & prodotto elo 2) 'Emments
del prodoio pud liquidare anticipatamente § prodotio.

Tu® | pagament descrith nel presente doc ) (M compresi | guadagni potenzial) sono calcolatl sulla base dellimporto Nozionale, escludendo | coss, | convibuti socel e le
imposse applcabil a take Spalogia ok investmento.
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» Investitor al dettaglio a cul sl intende commercializzare il prodotto
Chuesto prodatio & stato pite per gli i al detteglio che:

» hanna un oizzonie dirvestiments d medio periodo (da re 8 cinque aninil).

= 5000 alla ricarca di un invesimento in un prodotio che distribuisca premi per potermialmente diversificare il loro portafoglio complessiv.

= 5ong ella ricarca di protezions del’imporio Nozionale alla scadenze.

= 5000 stali informad o hanno suffidente conoscenze dei mencati finanzer, del loro funzionamenio e del relativi rischi, nonché del mencato di iferdimento del Sofostente.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

I:I IEI IEI III IEI III ' L'indicatore di fischio presuppone che | predetto sla mantenute fino &l 8 novembre 2028, 1 dschio

effettivo put varlare im misurs significativa in casa di disinvestimenta Im wna fase iniziale & la
- somma rimborsata potrebbe essere minore.

Rischio pii basso Rischio pli alte

Lindicatore di nischio (SR - Summary Risk Indicator) & unlindicezione orentativa del livello di dschio di quesio prodofo rispetto ad al prodotti. Esso esprime |a probabilisa che il
prodiofto sublsca perdite monetanie a causa di movimenti sul mercato o a causa della nostra incapacity d pagani quanto dowuta.

Abbiamo classificats quasto prodatio &l bvelo 1 5u T, che comsponde alla classe di dschio pill bassa.

Cit significa che le perdite polenziall dovule dale performance futura ded prodotio sono cessificate nel livello moto basso & che & motio improbable che condimoni negative di
mercato influenzing la nosira capacitd di pagany quanto dowvuso.

Ricesverete | pagamenti nella valuta di denominazione del prodonio, che pud essere diversa dalla vostre valuta nazionals. In guesio caso, prestate aflenzione al rischio valutaria.
Il rendimenta finale ofenuto dipenderd dal tasso df cambio fra be due valule. Questo rischio non & contemplato nellindicatons sopre rportai.

Aweta diritio ala restiuzione d elmeno 100% del vosto capitale. Ouslsiasi imporio supenone 8 quello indicato & qualsiasi rendimenio aggiuntive dipendono dals performance fubura
del mencaty & sono incertl. Tulavia, guesta protezione dalle performance future del mencato non si appicherd in caso d disinvestimento prima della scadenza.

Sa non siama in grado di pagerd guanio dovuto, potreste perdens i vostro intero investimenta.

Per informazion defaghate su tutt | rischi, fate rfermento alla sazions dschi del Prospeio di Base come specificato nells ssguente sezions “Altre informaziond dlevanti™.

» Scenari di performance

Il passibile Amb dipenderd dall'and o futuro del mercatl, che & Incerto & non pud essere previsio con esatterza.
Gl ari riportat] sone lllustrazion] besste sul Asultatl g LEETE Ipotesl. Mel futurs st potrebbers svere un andaments malto diverso.
Periodo di defensioneg raccomandabo 15 novembre 2028
Sempit di irve st EUR 10.000
In casa di In caso di
Scenar disinvestimento dopo disiny
1 ann =
EUR 10.440. E” previsin un rendliment minim garantits solaments s detenete il prodottn fino a scadensa.
Seenario di stress Passibile rimbsorsa &l netho des coati EUR 5904 EUR 10.440
Rendmenio madio per SEsan anng -¥0,66% 0,87%
Seenario sfavansuale Passihile imboraa al netho del costi BUR 9350 EUR 0440
) i per CEEsiun anna 4,5% 0,B7%
Seenario moderalo Passibile rimborso al netio desd costi EUR 2387 EUR 10.440
Rendmenio medio per Sisan anna 5,03% 0,B7%
Seenario favarevole Passibile rimborao &l netho des coati EUR 2314 EUR 12.840
Randmanis madio per cssain anna -1.86% 533%

Le cifre riporiate comprendana s i cosd del prodotto in guanto tale, ma possano non compeendese SR | cost da vol pagati al consulente o &l distributore. Le cifre non tengong
como della vostra sibarione fiscale personale, che pud incidens anch'essa sulimporto ded rimbaonsa.

Lo scenario df sress indce guale potrebbe essere [imporio imborssto in circostanze di mencato estreme.

i scenan favorevale, modersty e siavarevole reppresentano possibili esiti del wosino investimento, & sono siati calcolst sulla base di simulazioni che utilzzano la performance
pas=ata del sofostants fing ed un massima di 5 annl.

Chuessto prodofia non & fadimenss liguidabile. in caso di uscita dallimeesimento prima del perodo d detenzions raccomandato non i & alcuna ganerzia e potrebbe essare necessario
sostenere cost supplementsn.

Cosa accade se BNP PARIBAS 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In c=s0 dinsovenze o assoggefaments dellEmittents A procedura fallimentsre o alite procedura concorsuale, evete || dinto & richieders al Garants il pagameanto di ogni & qualsiasi
importo doviso in base al prodoths &i ssnsi d une garenzia incondizionata & imevocabie. In caso di insolvenza o assoggettamento anche del Garemte a procedura falimentare o altra
procedura concomsusle, o in caso di isokzione & sensi dels nomativa epplicable, potrete incomere in una perdita & capiale pari alfintero capitale investito.

Il prodo®a non & coperin da alcuno schema di indennizzo o di aline garanzia a vosin favoee.

Wi informiamo che BNP Paribas, che egisce in gualité di Garane, & un isituo di credito sulonzzalo in Franda &, partanio, & soggetto a regime di riscluzions introdotio dalls Diretéva
UE in maleria di isanamenio e issluzions dele crisi bancanea del 15 maggio 2014, Guesta nomativa, tra Matino, Aconosce ale autoritd delberant | potere di modificarne le condiziond
principali dela suddetis garanzia, di ndure gli impord dowuli dal Garante in confiormitd alle condizioni della suddefa garenzia (fing & loro Bzzeramento) e di convertire gl importi
dovuti gl sensi della geranza in azioni o el tiol del Garanle. In caso di insohvenza o essoggettamento da procedura falimentare o altra procedura concorsusle, o in caso
nisoluzione & sensl della nommative applcabile, potreste non ruscre a recuperere, in Boio o in pare, limporo (eventusimente) dovulo dal Garende in relazione al prodotio &l sensi
dela garanzia & potreste ricevers in sostibuzione di take importo un tiol diverso emesso dal Garante, | cul valore potreblbe essere considersvalmeante inferione alfimpono che avreste
percepito ella scadenza del prodofo.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altr cost, nel qual caso fomird informaziond su tali costi, llustrandane [impatto sulfinvesSmento.
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» Andamento del costi nel tempo

Le tabelle mostrana g importi predeval dalfimeestimento per coprire diversi Spi di costi Tali importi dipendono dalfentit cellinvesSmento, d.ua-:i.lmhdalada'lmzmdal prcduﬂn
& dal’'andemento del prodotio. G importi sano qui riportati a fini illustrathd e si basana su un imporo esemglificativo dellinvestimento e su divers possibli perodi i i

5 & ipotizzato quanto segue:

- Hel primi anni recupesn dellimparto invesSto (rendimento annuo dello 0%5). Per gli altn pedodi di detenzions si & ipolizzato che il prodofio abbia la pefamanca indicata nello
SCENGF0 Maderain.

- EUR 10.000 o investimento.

Investimverio ELR 100000

Scanarl In caso di disinvestimento dope 1 In caso di disinvestimento alla
— -Tala] SCadenzs
Coati fobal EUR 655 EUR E05
| Incidenzs anmssle dei coa’ 6,073 1 28% |

71 et dimostra comes | cosd riducana il vostra rendimento ognl enna nel corso del pericda di deterzione. Ad esempio, 52 la liquidazione ded prodotto swdens al termine dal periodo
di detenzions reccomandaio, sl prevede che il rendimenio medio ennuo sand 2,15% al lordo dei costl e & 087% al netio ded cost.

Una parte del costi pud essare condivisa con |8 persana che vende il prodotio per coprire | sersizi che fomisce. Limporio verd comunicato.
* Composizione dei costi

In caso di disinvestiments

Costi una tantum o ingresse o di wscita

0 1 ainmo
05% delimporta gagaln Bl momenta della soicarizone sallrrestinee,

Cosfi di ingressa a cosh ik inchui mel & PP EUR B05
— 0.5% dellimpoms Nodonal. mmswmmﬁnmmunﬁmhﬂmbmﬂ&um B 50
Costidiu el prdola. Limpors ndisals presuppone che & eeelichieg cordsoni nommal di mercaln

Costi comenti registrati agnl anna
Commissioni di gestione & akir costi
amminisirativi o di esercizio

Cosfi di transazione e

0% par arwo del voslno invesimanio.

Oneri sccessorl sestenut] in determinate condizo

Cammigsioni di perfamance A questn prodatis mon si appleans commissioni di perlamance. ELR 0

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periode di detenrlone raccomandste: fino al 15 novemibre 2028, ovvero alla scadenza del prodotio.

L'obiettive diel prodofo, velido soltanto in caso di deterzione del prodotto sing alla scadenza, consiste nel’affine il profio d Souidezione descrino nella precedents sexione “Cos'é
quesie prodatio?
In nomeali condizioni dil mercato, potrete vendene questo prodatho sul mescalo secondanio, & un prezzo che dipende dai paramet prewalenti sul mercadl in quel momento e che
potrebbe risultere inderions al capiale investito. Ove decidiate di nvendsere i prodotio, al prezzo o vendina =i applicherebbe una commissions implicita della 0,50% che potrebbe
aumentare in particolan condizion di meseatn.
Lo spread denarc-letiera dello 0, 50% & stato presoin considerazions nella tebella. Inolire, il soggetio che liquida i vostro prodotto sul mencate secondario pud impame cost aggiunth
in caso di disinvestimento prima dells scadenze.

Come presentare reclami?

Cuslsias redema riguardante la condofia del progrio consulente o imermedian pud essens presentsio al diretho interessata.
Cuslsias redama riguardante il prodofio put essers presentato per iscritio allfindiizzo sequente: Global Marksts - DistibuSion, Piezza Lina Bo Bard 3, 20124 Milane, inviando unfe-
mail allindirizzo & poste eetironica irvestimentii@inppanbas. com, oppure complanda i| modulo dsponibile &l sequante link investmenti bnppenbas. itrademi.

Altre informazioni rilevanti

Le informaziond contenute nel presents Documento Comenants le Infomazioni Chisve per gli Investiton non sosShuiscona il senizio di consulsnza prestato dal propeio consulente o
intermediario.

Per uberior informazioni sul prodofio, inclusi | ischi ad esso connessl, W imitiamo & leggere |a relstiva documentazione di offerta afo quotszione (prospetio di base e | relati
supplemanti, & condizioni definithe), che & gratuitaments disponibile pressao il sio imemet dellEmitiente.

E vietata lofferta o la vendita, diretta o indiretia, d questo prodotio negli Stadl Unil dAmenica o a US Pemson. Il termine "UIS Penson® & definito nella Regulation 5 cel Securiies Act
del 1933, L'offerta di questo prodotto non & stata registrata & sensi del Securities Act.

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca ﬂ




COPIA BANCA

v BNL

¥ GRUPPO BNP PARIBAS

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

II sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioni ritenute pitrilevanti perla comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP FUND FIXED PREMIUM PROT 100% PERF CAP Theam Quant-

Equity Europe Climate Care | MD DISTRIBUTION 5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2049403
XS2647427496

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ftaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - &€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario acomplessitamolto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’lEmittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dallEmittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO € paria 3,9243 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3225 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 3,3018 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certficate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un v alore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della v alutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni prdfilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certficate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di
portaf oglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglionon determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associatoal profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore ‘Prudente” e I'IlSR massimo
associato al profilo di inv estimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché 'SR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dal
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta unimposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dellarticolo 168-bis del TUIR limposta € ridotta a 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Sirammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ INGRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
lemittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
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L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: €l rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsalliquidita degli stessi(cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattoriche incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dellAttivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso amodifiche normative riguardantilafiscalita del Certificate : linvestitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fis cali
o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRES| NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 3,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,55 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95,5 PER CERTIFICATE

SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 20/10/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzo in
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corsodel primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/12/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI L& sottoscrizion one:
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/11/2023 alla data 27/11/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/11/2023 alla data
27/11/2023. Aisensidellart.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 02/11/2023 alla data 20/11/2023. Ai sensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
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sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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