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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PROTECTION TWIN WIN S&P 500 4Y

CODICE BNL 2049284
ISIN XS2642211960
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate &€ un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 2,8466 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3236 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . L !
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,223 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,71 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 13/10/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/12/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO '

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/11/2023 alla data 24/11/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/11/2023 alla data
24/11/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/11/2023 alla data 17/11/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
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corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS per un monds

che cambia

Documento contenente le

Numesa & Seriec CE0111ADJ

i r'IfD rm aZiDn | Ch | ave URL: hispiikid bnpearibas comXS264221 1060-1T pdl.

Scopo

Il presenie documento contiene informarioni chisve relative a questo prodotio dimvestimenta. Mon si tratta d un documento promaozionale. Le informazioni, prescritte per legge, hanna
I scopo d sluterd & capine le caratierstiche, i rischi, | costi, | guadagni & le pardite poterziali di questo prodatio e di siutard & fare un reffronto con i prodots dinvestimento.

Prodotto
BNPP ECTION TWIN WIN con REBATE su S&P 500 in EURD
Codice |51 ESAA2H1960
Produtiore BHIP Paribas 5.A. - ireestimend.brpparibas il - Conlaliate il numeno 500 52 40 43 per maggion inlomazioni
Emiblents: BNP Paribas | B.V. -G be: BNP Paribas 3.4
Aulorits compeleris ALlon des manches finamsess (AMF) & reaponsabie della vigileres & BNF Parnibes S A in rdafons & presenie documento conlenans e informazioni
chiave
Diata di resdarione del
B o Hior - 13 atlobse 2023 15:5003 CET

Stale per acquistere un prodofio dalle caratienstiche non semplici e che pud essere di difficile comprensione.
Cos’é questo prodotto?
* Tipo
Ciuesto prodono & un Cenificate, un valone mobliane. Ouesio prodotio offre una probezione totsle dellimpano Mozionale 8 scadenza.
» Termine
Ciuesto prodafio ha una scadenzs predetemmingts & sard liquidato alla Date o Liguidazione.
& Obiettivi

Lobiettive di questo prodotio & di fomire un rendimento collegato al'andemento di un 2. Be =i & verificate un Evento Bamiera: un imporo in contanti pan al 106,508
indice (il Sottostante). Alla Data di Liquidazions rceverete par ognl ceificato: delimpario Mozionale.

1. Se non si & venficalo un Everio Barnera: un pagamenta in contant pari al imporis
Hozionale pill un imporio commisurato alla Perfoemance del Sotiostanie, con un minima
pari & 106,50% del’ Imporio Mozionale.

Laddowe:

= i Evenio Bamera si intenderd verifcato se il Prezzo di Riferimento Finale & inferioee glla Bamiera Inderiore o superions alla Bamera Supenoee.

w L Performance del Sofostante & pan ala diferenza tra il suo Prezzo d Riferimento Finale e il suo Prezzo di Rifeimenio Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Ridermento Inizale,
espreasa in valons assoluto.

= || Prezzo di Riferimenta Iniziale & il prezzo di chivsura del Sottostante alla Data di Strike.

u |l Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chivsura del Sottostante alla Data di Vaksazions dellimpono di Liqudazions.

Scheda prodofio

| Daka i Strike 34 novembre 2023 | Prezzo di Emissicne _EUR 100

| Daka di Emissiome 30 novembre 2023 | Waluta del prodatia EUR

Data di Valutarione dell Imparia di ) '

Ligpddusiensy fimborse) .m novembie 2027 Imparis Nezianale (per centifcats) EUR 100

Data di Liquidazione [rimbarsa] 25 novembre 2027

| Barrira Inferinee T4% del Prezss di Rieriments |nizae | |Barrisra Superiare 126% del Prezss di Rderiments Inizak
Sofastanke Codice Bloomberg

| 58P 5008 e EPX

| temmini & condizioni del prodottn prevedono che, qualora si dovessan verficans determinal eventi eccezionali: 1) possono essere apportate modifiche al prodotto el 2) FEminenle
del prodofio pub liquidare anticipatemente il prodotio.

Tus | pagamenti descriti nel presente documenta (ki comgeesi | guadagni potenzial) sono calcolat sulla base delllmporto Mozionale, esdudendo | cosd, | conbributi sociali & le
imposte appicabil & tale Spologia d invesimenio.

* Investitori al dettaglio a cui &i intende commercializzare il prodotto

Cluesto prodasio & stato concepito per gli investiton al dettaglio che:

w hanrna un cizzonte dimestiments & medio perodo {da tre 8 cinque enni).

wang ella ricerca o un invesmens in un prodotho con rendimento A scadenza per polenzidmente diversiicans il lor ponedoglio complessive.

=500 alla ricerca di protezions del’imponio Nozionale alla scadenza.

= 5ana stati informatl o hanno suffidente conoscenze dei mencati finanzian, del loro funzionamento e del relatvi ischi, nonché dal mercato di Aferiments del Sofiostante.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

E E E E E m L'indi e di rischio presuppone che |l prodotto sia mantenuto finc al 22 novembre 2027. Il rischio

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase inizlale e la
somma rimborsata potrebbe essere minore.

Rischio pii basso Rischio pii aito
Lindicatore di rischio (SRI - Summary Risk Indcator) & un'indicazione onentativa del Iivello d rischio d quesio prodomo nispetto ad al peodotti. Esso esprime la probabiia che it
prodofo sublsca pecdite e a causa di i sl mercato o a causa dalla nostra incapacita d pegarvi quanto dovuto.

Abbiamo classificato questo prodatio al kvelo 2 su 7, che comsponds ale classe di rischio bassa.

Cid signiica che le perdite poterziali dovute dala performance futura del prodofio sono classificate nl livello basso e che & molio improbable che condizions negative di mercalo
nduenzino la nostra capacta d pegarvi quanto dovuto.

Ricaverete | pagamenti nelia valuta di denominazione del prodosio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In quesio caso, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rencimendo Sinale oenuto dipenderd daf tasso di cambio fra le due valute. Questo nschio non & contempiato nelindicatore sopra Aportato.

Avete dinmo ala restzione d almeno 100% del vosyo capitale. Qualsiast imporio sup & quallo indicato e quelsiasi rends aggiuntivo dipendono dale performance futura
del mercato e sono incertl. TuRavia, quasts protezione dalle performance future del mercato non si applcherd in caso d disi pnme dalla scadenza.

Se non siamo in grado di pagand quanic dovuto, poreste perdere # vostro intero invessmento.

Per informaziont demaghate su it | rischi, fate rifermento alla sezione nischi del Prospetio di Base come spacificato nella seguente sezione “Altre informaziond nlevant”™.

» Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dall'andamento futuro del mercatl, che & incerto e non pud essere previsto con esattezza.

Gl scenarl riportatl sono lllustrazion| basate sul risultati -.wgummwﬁmmmmmmmum:mmm. ]
lPemdoti‘ 5 bre 2027

Esempio di investimento EUR 10.000

In caso di Incaso di

disinvestimento dopo disinvestimento alla

Minimo EUR 10.650. E previsto un rendi inimo garantito 52 & il prodotto fino 2
Scenario di stress. Possibile rimborso &l netto dei costi EUR 9.381 EUR %0.630
R medio per GEstun anno -6,19% 1,59%
Scenario siavorevole Possibile rimborso al netlo dei costi EUR 9517 EUR %0.650
Ry medio per GEscun anno -4,83% 1,50%
Scenario moderato Possidile rimborso &l netto dei costi EUR 9640 EUR %0.650
Rend medio per GEscun anno -35% 1.59%
Scenario favorevole Possibile rimborso &l netlo dei costi EUR 9666 EUR 11.746
Rendmenio madio per Gascun anno -3,38% 411%

Le cifre riportate comgrendono M | coss del prodotio in quanto tdle, ma possono non compeendere St | coss da voi pagati al consulente o & distributore. Le cifre non tengono
Lo scenario di siress indca quale potrebbe essere [imporio imborsato in circostanae di mercato estreme.

(i scenan favorevole, moderato e sfavorevole repprasentano possidi esitl del vostro investimento, & sono siatl calcolstl sulla base di smulaziont che utitzzano 13 performance
passata del sofostante fino ad un massimo di 5 annl.

Quasto prodofio non & facimente liquidabile. in caso di uscita dall investmento pima del penodo d detenaiona raccomandatn non vi & alcuna garanzia & potrebbe essare NECessano
sostenare costi supplementan.

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggenamento dail Emttente a procadura fllimentare o altra procedura concorsuale, mmnlduoamﬂedemdcemlpsmdognm
mporto dovito in base &l prodotto &l sensi dl una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di insolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura fellmentare o abra
precedura concorsuale, 0 in caso di isohzione & sensi dells normatva applicable, potrete incomere in una perdita di capitale pan alfinero capitale investito.

Il prodoo non & coperto da dcuno schema d indennizzo o dl altra garanzia a vosto favore.
Wi Informiamo che BNP Panbas, che agisos in qualita di Garamie, & un is3tuto di credito autorizzato in Franda e, pertanto, & soggetto & regime di risciuzione Introdotio della Diretava
UE in matena & nsanamento e nsoluaone dale crisi bancane del 15 maggo 2014. Questa normativa, tra laltro, nconosce ale autoeita delberanti | potere d modificare le condizont
principali dala suddetta garanzia, di ndure gli impors dovuti dal Garante in confoemita ale condizioni della suddefta garanzia (fino & loro azzeramento) e d convertire gb importi
dovuti & sensi della garanzia in azioni o atn titok del Garante. In caso d insolverza o assoggettamento da procedura falimentare o alra procedura concorsusle, © i caso &
risoluzione & sensi dalla nomativa applcabile, potreste non nuscire a recuperare, in %o%o o in parte, mm(eVW)dwmddevdazmedpmdwoam
dela garanzia e potreste ncevere in sosttuzione di tale importo un titol dverso emesso dal Garante, | cul valore porebbe essere oor alimporto che avreste
percepito alla scadenza del prodomo.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altri costl, nel qual caso forird nformazions su tali costi, lustrandone [impetto sulfinvessmento.

» Andamento dei costi nel tempo

Le tabelie mostrano gh import pred dalfl per coprre diversi 8px d costl Tali importi dipendono dalentita dellinvessmento, dalla durata della detenzions del prodotio
edﬂ'mmddpmdmo.clmmmqunpumahmmemumowmmoeemﬁmodeﬂmmem&m:mﬁnmmddnm
Si & ipotizzato quanto segue:

- Nel primo anno recupero delfimporto invessto (rendimento annuo dello 0%). Per gli aitn penod di detenzions si é ipotzzato che il prodofio abbia la performance indicata nello
SCENano moderato.

- EUR 10.000 d investimento.

]
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Investinerin EUR 10000

Scanari In caso di disinvestimento dope 1 In caso di disinvestimento alla
31 el SCAOernEs
Costi fotal ELR T21 EUR 671
| Incidenza annusle dei cosi™ 1.72% 1.78% |

1 Quesio dimostra comes | cosd iducans il vostra rendimento ol enno nal corso del penodo di deterzione. Ad esempio, 52 |8 liquidazione del prodotio evviens al termine del periodo
di detenzione reccomandato, si prevede che il rendimendo medio annug sand 3,37% al lordo del cost e &l 1,50% al netio del cossl

Una parte del costi pud essere condivisa con la persona che vende il prodotio per coprine | serizi che fornisce. Limporio vers comunicaln.

* Composizione dei costi

Costl una tantum di ingresso o di uscha ol el e e
E.71% delimpsrla pagalo &l o della T ——
Duesli cosl sono qid incluai nel prezen di aoguisi di questio prodolio.
0.5% dellimgens Noaonak. u;uhmns:applmnhncammmmhnmbm&law
sl prodala. Limpors indicalo pres

Cosi i ingressa

Costi di uscila

Cost correnti registrati ognl anna
Commissioni di gestione & skt costi
amministrativi o di esencizio

Coli di Iransaxions

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale ami::ipatam-enl:e?
Pericde di deterislone raccomandste: fing &l 29 novembee 2027, ovvero alla scadenza del prodatio.
L'obiettivo del prodiofio, velido solianto in caso di deterzione del prodotto sino alla scadenza, consiste nel'offine il profio di lguidezione descriio nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodotio?
In nomali condizioni & mencato, potrete vendere questo prodotto sul mercato secondano, & un prezzo che dipende dai parametn prevelent sul mercad in quel momento & che
potrebbe risultere inderions &l capitale investito. Ove decidiate di ivendere i prodotio, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissions implicita delio 0,50% che potrebbe
‘aumentare in particolan condizioni di mercato.
Lo spread denan-letiera dello 0,50% & stato preso in considerasions nela tebella. Inoktre, il soggetio che liquida i vostro prodotho sul mencahy secondario pud impome cosh aggiunti
in caso di disinvestimento prima dells scadenze.

Come presentare reclami?

Cualsissi redema riguardante | condofa del progrio consulents o inermediano pub essers iato al diretto ink 510,
Duslsiam mumnmmchmallpruﬂu put essera presentato per iscritin alfindirzzo sequente: Glohal Markets - DistibuSion, Plazza Lina Be Bard 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail alindinzzo di posts & investimentiiie s com, appune compdanda il modulo dsponibils & seguente lnk investmenti bnpparnibas. itredami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute nel presente Documentn Contenente le Informazioni Chieve per gli Imeestiton non sosShiscong il servizio di consulenza prestatn dal propeio consulenta o
intermediario.

Per uhteriori informazioni sul prodofio, incusi | rschi ad esso connessi, v imitiemo & leggere |3 relativa documentazione df offerta el quoterione (prospetio d bese e | relatid
supplemeanti, & condizionl definithe), che & gratuitamends disponibile presso i silo inlemat dellEmitiente.

E vietata lofferta o la vendita, diretta o indivetiz, di questo prodatio negll Stad Uni fAmerica o a LS Pemson. || termine "US Person” & definita nells Regulation 5 del Securities Act
del 1933. L'offerta di quesio prodotio non & stata regisirata sl sens del Secunties Act.

Lo/ Sponsor del’indice non rilescia|no) dichierazion in merito al'opporiuniia di una transazions sul prodotto che =i astiene/si astengono dal venders & promuovers.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP PROTECTION TWIN WIN S&P 500 4Y

CODICE BNL 2049284
ISIN XS2642211960
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate &€ un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 2,8466 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3236 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . L !
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,223 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta ¢ ridotta a 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e  Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,71 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 13/10/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/12/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO '

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/11/2023 alla data 24/11/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/11/2023 alla data
24/11/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 02/11/2023 alla data 17/11/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
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corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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