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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioni ritenute pitrilevanti perla comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP PROTECTION PERFORMANCE BNP Paribas Exane Clean Energy

Opportunities ERRC8 x SOCIAL 5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2048671
X52615048712

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ftaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - &€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario acomplessitamolto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’lEmittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dallEmittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO € paria 10,857 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3368 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 10,2202 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certficate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un v alore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della v alutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni prdfilo di investimento € associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certficate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all’l SR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, i
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associatoal prdfilo di investimento delcliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di inv estimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché 'SR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dal
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR limposta € ridotta a 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Sirammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
lemittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
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L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazio ne
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: €l rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsalliquidita degli stessi(cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattoriche incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dellAttivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso amodifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: linvestitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costiderivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRES| NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4,25 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,03 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI AEUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 94,75 PER CERTIFICATE

SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 15/09/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzo in
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corsodel primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/11/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con l'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI L& sottoscrizion one:
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/10/2023 alla data 25/10/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/10/2023 alla data
25/10/2023. Aisensidellart.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 02/10/2023 alla data 18/10/2023. Aisensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
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sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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il BNP PARIBAS per peanet

che cambia

Documento contenente le

Numern & Seriec CEQ10MADS

informazioni chiave URL: hsphid hnperarbas comXS261SO4BT1 24T pdl

Scopo
Il preseie documento contiene informazioni chisve relative a quesio prodotio dirvestimenta. Maon si fratta d un documento promazionale. Le informazioni, prescritte per legge, hanng
lo scopo di eiutend & capire le caratieristiche, | rischi, | cost, | guadagni e le perdite potenziali di questo prodotio e di aluterv & fare un raffronto con eiti prodot dirvestimento.
Prodotto

ENPP PROTECTION 100% PERFORMAMCE su Indice BNP Paribas Exane Clean Energy Opportunities ER RCE in

EURO
Caodice 150 NEIS15AT 12
—p— BNP Paribas A, - rreeshmerA brppanbas 1 - Conlalieie [l numenn B00 52 40 43 per rmaggion Infommazed
5 Emibiente: BNF Paribas [ssuance BV - Garanks: BNF Paribas 3.4
PR— :Lu:mmnmmmmmwmmmum ENF Panbas 5 A 11 (Sanone 3 présents armenln conEnent & niermason
Tiata di redaziore Gl —
ressnte documenty |5 S2embee 2023 11045 CET

Stale per acquistare un prodofo dale caratienstiche non semplici & che pud essere di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotta?
¥ Tipo
Ciuesto prodafio & un Certficate, un valone mobdiare. Ouesio prodotio offre una protezions ntale dellimparto Nozionals B scadenza.
¥ Tarmine
Ciuesto prodafio ha una scadenrs predetenmminats & sar liquidsto ala Data d Liguidazione.
¥ Obiettivi
Lobiettive di questo prodotio & di fomire un rendimento colegato alandamenio di un 1. 5e il Prezzo d Riferimenio Finale & pan o supenore &l Prezzo di Riferimenic
indice (| Softosiante). || prodotio prevede enche i versamento di premi periodici'a Iniziale: un pagamesio in contand pan alfimpano Mozionale aumentato del 160%
scaderze in base a quanto nporsty successivamente. Ale Data di Liguidazione della Performance del Sottostants.
ricerverete per ogni cenificatn; 2. 250 Prezzodi Riferimento Finale & infariore al 100% del Prezzo di Riferimeniz
Iniziale: un pagamenta in contanti pari alfimporo Hozionale.
Laddowe:

= | & Performance di un Sottostants & pari alla differenza fra il suo Prezzo d Riferimento Finale & il suo Prezzo di Rifeimento Inizisle, divisa per il suo Prezzo di Rifeimento Iniziale
espressa in valone assolut.

= || Prezzo di Riferimenio Inziale & il prezzo di chivsura del Sottostante alla Data di Strike.
= || Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chivsura del Sotiostante alla Data di Valutazione del’impono di Liquidazione.

Scheda prodablo

| Data i Strike 75 plinbre 2023 | Prezzn di Emissione ELR 100
Data di Emissione 3 otiobre XF3 | Waluta del prodatio ELUR
Data di Valutsrione dellimporta di . :

Lisicaviens jimbarsa) | 20 ok 2000 Imparin Neaionale (per certificats) ELIR 100
Daka di Liquidagione [rimborss] 27 clinbre 2075

Sofostante Codice Bloomberg

| BF Paribas Exane Cizan Erery Dppomunites ER RCS Indsx BNPIECLE

BMP Panbas Exane Clean Enenyy Opparfunities ER RCS & un indice che presede un meccanismo di conroll del rischio con Mobiefive di manbeneme e volabiibs entro 18%.

| {ermini & condizioni del prodoti prevedona che, qualora si dovessan venficare delenmingl eventl eccezionali: 1) possona essere apportate modifiche & prodotio alp 2) 'Eminanie
del prodofio pub liquidare anticipatamenie i prodotio.

Tus i pagamenti descritti nel presante documenba (i comgresi | guadagni potenzial) sono calcolali sulla base dellimporto Mozionale, esdudends i cosd, | contribuli sociali & le
imposie applcabill & ke Spologia di invesimenio.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto
Ciuesto prodafio & stato concepiln per gli investiton al dettaglio dhe:

= hanro un ofizzonie dimestimento d medio periodo | da tre 8 cingue anni).
= 5ong alla ricerca di un invesimento in un prodatto con rendimendo a scadenza per polenzilmente diversificare il loro poriefoglio complessiva.
w50n0 alla ricerca di onotezions delfimoonta Nozionale alla scadenzs.
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Quali sono i rischi & qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio

III I:I IEI III IEI IEI ' L'indicatare di rischio presuppone che || prodatio sia mantenuta fino al 20 otichee 2028, Il dschia

effettive put variare in misurs significativa in caso di disinvestiments (n una fase iniziale & la
somma rimborsata pobrebbe essere minore.

Rischio pii basso Rischio pid alto

Lindicatare di rischio (SRI - Summary Risk Indicator] & un‘indcazione arianiativa del vello di fischio di quesio prodofio nspetto ad &l prodioli. Esso esprime |a probanilits che il
prodofio subisca perdite monstanie a causa di movimenti sul mercaln o & causa della nostra incapacith d pagand quanto dowulo.

Abbiamo classificato quesio prodatio al kvelo 2 su T, che comisponds alla classe di rischio bassa.

Cié significa che la perdite poterziali dowute dala periormance fulura del prodofio sono classificate nel livello basso e che & molio improbabile che condizion negative di mescalo
influenzing |a nostra capacith d pagan quanto dowuio.

Ricewerele | pagament nella valuta di denominazione dal prodono, che pud essere diversa dalla vostre valuta nazionale. In quesio caso, prestate adenzione al Aschio valutario.
Il rendimendo finale oRznuto dipendert dal tasso df cambio fra le due vakule. Queslo nschio non & contemplato nelindicatons sopra ripotao.

etz dirmo alla restiuzione d slmeno 100% del vostro capitale. CQualsias imporio supeniore 8 guello indicaio e qualsiasi rendimenio aggiuntive dipendona dala performance fulura
del mercato & sond incertl. TuRtawia, guesta protezione dalle performance fulure del mencato non si applcherd in caso d dsinvestmento prima della scadenza.

Sa non siama in grado di pagand quario dovuto, pofreste perders i wostro inbero invesimenio.
Per informazion defaghate su tutti | rischi, fale riferimento alla sazions rischi del Prospenio di Base come specificsto nella seguente sezione “Altre informazioni rilevanti™.

¥ Scenarl di performance

Il possiblle Ambarse dipenderd dall'andamento futuro del mercatl, che & incerta & noR put essere previsio con esatberza.
Gl seenar ripartatl sena lllustrazion| basste sul Asultati passati & su sleune ipotesl. Nel futuro | mereatl potrebbers svere um andamento molto diverso.

[ Pefiodo di detensione raccomandalo 27 oliabre 2025
Esempin di irvestiments ELIR 10,000
I caga di I ez di
Scenarl disinvestiments depa  disinvestimento alla
1 anng geadenzs
Miniris EUR 10000, E prévigln isn rendiments minime garantilo sok A ik detenels il prodatts find & scadenta.
Sesnario di $iness Passibile rimborso &l netlo dei costi EUR &5 EUR 40,000
Rendimenio medio per GEsaun anna -1, 90% %
Seenario sfavonswole Possibile rimborso &l netlo dei coati EUR 5583 ELUR #0.000
Rendimanis medio per SEsain anna -11,1T% (]
Soenario moderabo Passihile rimborso &l netlo dei coati EUR 8962 EUR 15203
Rend o medio per GiEsiin anna 1, 38% B.76%
Seenario favorevolke Possibile rimborso &l netlo dei coati EUR 11.263 EUR 21.001
Rendimanio medio per GEstin ann 1263% 16,04 %

Le cifre riporiate comprendong s i cosdl del prodotio in guento tale, ma possand non comprendere wutti | cosd da wol pagati &l consulente o al distriutore. Le cifre non tengang
oo della wostra sihemione fiscale pasonale, che pud inciders anch'essa sullfimporto del rimbonso.

Lo scenanio o siress indica guale potretibes essere [imponio imborsato in croostanze di mencato estreme.

(i scenan favorevole, moderstn e siavorevole reppresentano possibili esiti del vosiro investimento, & sono stati calcolati sula base di simulazioni che utilzzano la performance
passata del sofiostanie fino ad un massima di 5 anni.

Ciuessto prodofio non & faciiments liquidabile. In caso di uscite dallinvestimento pima del penodo d detenzions reocomandehs non s & alcuna gararzia @ potrebbe essen: necessano
sostensere costi supplementan.

Cosa accade se BNP PARIBAS 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In ca0 dinsalvenza o assoggefaments dell Emittenits a procedura fallimentere o alire procedura concomsuale, avete il dinfio & nchiedens al Garante il pagamenio di ogni e qualsiasi
importo dowelo in base el prodotio ed sensi di una garenzia incondizionata e imevocabile. In caso di insolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura falimentars o alra
procedura concorsuale, o in caso di risohmione a sensi della nomatva applicable, potrete incomere in una perdita di capitale pari alfintero capitale investito.
Il prodofio non & copenin da alcuno schema di indennizzo o di alire garenzia a vostno fxoee.
i infiormiama che BNP Paribas, che agisce in qualith di Garande, & un isSbuo di credito aulonzzalo in Franda e, pertario, & soggetto al regime di risoluzione introdotio dalla Diretiva
UE in matena di isanamenio & nsoluzons dale crisi bancanie del 15 maggo 2014, Questa nomativa, ra Faltro, nconasce ale autonits delberant i potere d modificare e condizioni
principali dela suddetia garanzia, di nduwre gli mporl dowuti dal Garante in conformita alle condizioni della suddefia garerzia (fing &l koro azzeramento) e di convertire g impaorti
dowuli gl sensi della geranzia in azioni o atn tiloh del Garante. In caso di insobverze o Bssoggetiamento da procedura falimentare o alire procedura concorsuale, o in caso di
nisaluzione & sensi dalla nommativa applcabile, polreste non riuscre a recuperane, in folo o in perle, Importo (eventualmenie) dovulo dal Garende in relazione al prodotio & sensi
dela garanzia & potreste cevers in sosthuzione di tale importo un tiolo diverso emesso dal Garenie, | cul vakore pofrebbe essere considerevalmente infenore alimporto che avresie
percepito alla scadenza del prodofio.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare atr cost, nel qual caso fornird informazioni su ali cost, llustrandone [impatto sulfimesimento.

* Andamento dei costi nel tempo

Le tabells mostrano gh importi prefesati dalfirvestimento per coprive diversi S di costi. Teli import dipendiono dal®entita delfinvesSimento, dalla durata dela delenzione del prodotio
e dal’andamenio del prodotio. Gli importi sono qui iporati a fini illustretid e si basano su un imporo esemplificative dellfimvestimento & su diversi possibll penod di investimenta.
5 & ipotizzato quanto segue:;

- Mel primo anno recupero delfimporto investito (rendimento annuo dello 0%). Per gli altr penod di detenzions si & ipolizzabo che il prodofio abbia |a periomance indicata nello
SCENSN0 moderato.

- EUR 10.000 o investimento.

(]
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Investinseris ELIR 10,000
[ — In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento alla
3 0 Seaderrs
Corali inkal EUR 673 EUR E28
Incidenea anrusle dei cosfi™ 1.3% 147%

71 Cuesto dimosira come | cost nducano il vostro rendiments ogni anmo nel corso del penoda di deterione. Ad esempio, 2 |8 liquidarione del prodotho svviens al termine del periodo
di deflenzione reccomandato, s prevede che il rendimentio medio anmug sard 10,18% al lordo ded costi 2 al 8,76% al netio del cosd.

Una parte del costi pud essane condivisa con la persona che vende il prodatio per coprire | serdizi che fomisce. Limporio vers comunicalo.
» Composizione dei costi

e s . - I case di disinvestimeno

Costi una tantum di ingresso o di uscila e T

6.28% delimporio pagale &l momenio dells sofcecrizons dellirrestiment.

Questi coss sono g indusi rel prezen di soguist di guests prodolio.

Ui’ﬁd&ll‘l‘rpummmb &Hhm&isﬂpplmsobnmmdlﬂmhﬂmbpﬂm&la Seadenza
- i gppliching comdizoni normal di mencaln.

Costi di ingressa

Coosli di uscita

Coatl correntl registrati ognl anno
Commissioni di gestione & skt costi
ammiinistrativi o di esercizio

Cosdi di transazions

Commissioni |1| .

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periode di detenzione reccomandata: fing al 27 ofiobre 2028, ovvero alla scadenza del prodotio.
L'obiettivo del prodofio, velido soltanto in casa di debenzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nel'offiine il profio d lguidezione descriio nella precedente sexione “Cog'é
quesio prodotin?
In nomali condizioni & mencato, potrete vendere questo prodotto sul mescaln secondano, & un prezzo che dipende dei parametri prewalent sul mercall in quel momento e che
polretibe risultere inferiors 8l capiale investite. Ove decidiste di ivendere il prodotio, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissions implicita dello 0,50% che potrebbe
aumentare in particolan condizioni di mercato.

Lo spread denan-letiera dello 0,50% & ststo preso in corsiderazions nela tebella. inokire, il soggetio che liquida i vostro prodatio sul mercaty seconderio pud impome cost aggiuntiv
in caso di disinvestimento prima della scatenza

Come presentare reclami?

Ciuslsias redama riguardante |a condofa del progno consulents o imermediana pub essens presentato al direths inkeressatn.
Qualsiasi redemao riguerdante il prodiofio pud essers presentato per iscritin alfindinzzo seguentz: Global Markets - DistibuSion, Mezza Lina Bo Bard 3, 20124 Miano, inviando un'e-
mail alindirizzo di poste eetronica imvestimentif@onppenibas. com, oppure complanda il modulo dsponibile &l seguente link investimenti bnppanbas. itredami.

Altre informazioni rilevanti

Le informaziond contenute nel presenta Documento Comanents le indormazioni Chisse per gli Irvestiton non sosSuiscond il senvizio di consulenza prestato dal propo consulents
insermediaria.

Per ulieriori informazioni sul prodo®o, inclusi | schi ad esso connessi, W imitiemo & leggere la relstiva documentazione o offeria eio quotazione (prospefo di base & | relativi
supplementi, & condizoni definithve), che & gratuitamenta disponibile presso il sito intemet delfEmitiente.

E vietata fofferta o la vendits, diretts o indietis, di quesia prodotio negl Sted Unis dAmerica o a LS Person. | termine "US Person® & definito nella Regulation S del Sacurilies Act
del 1933, L'offerta di quesio prodotho non & stats regisirats & sensi del Securities Act.

Lo/ Sponsor del'indice non rilscia(ma) dichisrazioni in medito al'opporiunita di una ransazions sul prodotio che si astiena/si astengono dal vendere & promUYere.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

II sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca ﬂ
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioni ritenute pitrilevanti perla comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP PROTECTION PERFORMANCE BNP Paribas Exane Clean Energy

Opportunities ERRC8 x SOCIAL 5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2048671
X52615048712

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ftaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - &€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario acomplessitamolto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’lEmittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dallEmittente.

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO € paria 10,857 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3368 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 10,2202 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certficate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un v alore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della v alutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni prdfilo di investimento € associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certficate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all’l SR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, i
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associatoal prdfilo di investimento delcliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di inv estimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché 'SR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dal
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR limposta € ridotta a 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Sirammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
lemittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
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L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazio ne
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: €l rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsalliquidita degli stessi(cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattoriche incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dellAttivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso amodifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: linvestitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costiderivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRES| NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4,25 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,03 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI AEUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 94,75 PER CERTIFICATE

SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 15/09/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzo in
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corsodel primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/11/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con l'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI L& sottoscrizion one:
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/10/2023 alla data 25/10/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/10/2023 alla data
25/10/2023. Aisensidellart.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 02/10/2023 alla data 18/10/2023. Aisensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
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sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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