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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principalirischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioniritenute pitrilevanti perla comprensione d ello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP FIXED PREMIUM LOW BARRIER SX5E 4Y

CODICE BNL 2048670
ISIN XS2615056491
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario acomplessitamolto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verificaun evento barriera. L'importo chericeve linvestitore € commisurato
alla performance a scadenzadel sottostante. Inoltre, nel casodi vendita del Certificate prima
della scadenza [linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dal’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO € paria 2,7776 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3368 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 2,1408 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certficate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/G arante, di mercato e di liquidita
Essendo un v alore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'l SR stesso. Ai fini della v alutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni prdfilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all’l SR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, i
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associatoal prdfilo di investimento delcliente. Per esempio, se il cliente & un investitore ‘Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di inv estimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché 'SR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dal
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta unimposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR limposta € ridotta a 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
lemittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
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L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazio ne
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: €l rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsalliquidita degli stessi(cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattoriche incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dellAttivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso amodifiche normative riguardantilafiscalita del Certificate: linvestitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fis cali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio di perditadel capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e
minore e il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRES| NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

VALORE PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL TERMINE
DEL COLLOCAMENTO

EUR 2,25 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 1,13 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUl ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

EUR 96,75 PER CERTIFICATE

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data 18/09/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzo in
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/11/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

Si

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/10/2023 alla data 25/10/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/10/2023 alla data
25/10/2023. Aisensidellart.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
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dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 02/10/2023 alla data 18/10/2023. Ai sensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS per ol o

che cambia

Documento contenente le

Numesa & Seriec CEOO0ZADS

informazioni chiave URL: hipihid brppartsas comXS26 1505643147 pat..

Scopo

Il preseie documento contiene informaziond chisve relative a quesio prodotio dirsestimenta. Mon si tratta d un documenio promazionale. Le informeaziond, prescritte per legge, hanno
Io scopo d siuterd & capine e caratienstiche, | nschi, i cost, | guadegni e le perdite poterriali di quesio prodotio e di siuterv & fane un reffronbo con el prodol dirvestimento.

Prodotto
BNPP FIXED PREMIUM LOW BEARRIER su INDICE EURQ STOXX 50 in EURO

Codice 1SIM X506 15056401

Produtiors BHP Paribas S.A. - rrvestiment brpparibas if - Conlatiste il numens B00 52 40 43 per meggion infamazon
Emibiente: BNP Paribas | B.V. - Garante: BNP Paribas 3.4

Autorith compatenie Aurlord des marches finarcen (AMF) & responsahile della vigilares & BMP Paribes 5 A in relazions al presenie documenia conltenene le inlomazioni
chiawe

Dista i redarione del

presente docunsents 18 semembie 2023 104224 CET

Stale per scquistere un prodofio dale cerattenstiche non semplicl & che pud essee di difficile comprensione.
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cuesto prodofio & un Ceriificate, un valone mobiliare. Quesio prodotio non offre alcuna protezione dellimporto Mozionalke & scaderza.
* Termine
Questa prodafie ha una scaderes predelamminats & 53 liquidsto alls Dats di Liguidazione.
& Dbiettivi

L'obiettivo di quesio prodotio & di fomnire un rendimento collegeto al'sndsmento d un 2. Sa = & verficaio un Evenio Bamera: un pegemento in contanti pan alfimporio
indce (| Sottosiente). |l prodotio prevede enche il versamento d premi perodicia  Mozionale meno un importo commiswrain ella Perlormance del Sofostanie. In quesio
scaderzs in base a gquanto riporieto successiamente. Al Data di Liguidazione  caso pofrets incomens inuna perdita parziale o tobale del capitale investito.

riceverete per ogni cerficais, in aggiunts all'eventusle versamento finale df un Fremis.  premind: & previsto i versamento di un Premio Carto allala ogni Detz di Pagamento del
1. Se non si & venficalo un Everio Barrera: un pagamento in contant pari alfimporis  Premio Cao.
Nozionale.

Laddowe:

mLin Evenio Bamiera si intenderd veriicato se il Prezzo di Riferimento Finale & inferiose alla Bamera.

= L& Performance di un Sottostante & pari alla differenza fra il suo Prezzo df Riferimenio Finale & il suo Prezzo di Rifedmento Inizidle, divisa per il suo Prezzo di Rifenmento Iniziale,
esgressa in valone Bssciuio.

w |l Prezzo di Riferimento Iniziale & il prezzo di chiusura del Sottostante dlla Data di Stiks.

w|l Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chivsura del Sotiostante alla Data di Vakutazions del’imporio di Liquidazione.

Scheda prodabio

Diats di Strike 25 phiabe 2073 Prezss di Emissione ELR 100
| Daka di Emissione 31 obiobre X023 | Waluta del prodatta EUR
Dats di Valutazione dell impania di . )

Licuiidasisne [fmberas] .mm 00T |In1par|n- Nezianale [per certificabs] EUR 100
| Daka i Liguidazians [rimbarss) 27 oblobre 2027

Datale di Pagamenta deli Premiod 28 phiobre X024, 37 alisbee 2005, 27 amobie )
||:_ ’ Ha 37 clinim T |Pr¢imﬁc‘-ﬁmﬁ 4,15% daifimpens Nesonals
Barrira 30% del Prezzo di Rienimends Ininae |
| Semastante Codice Bloomberg
| EURD STOKX 508 SKSE

| {enmini & condizion el prodothy prevedono che, quelora si dovessen venficare determingll eventi eccezionali; 1) possond essere spportate modifiche a prodotio e'o 2) FEminenie
del procofio pub liquidare anticipatamenie i prodotio.

Tus | pagamenti descrthi nel presente documento (ivi comgresi | guadagni potenzial) sono calcolat swila base dellimports Nozionale, esdudends | cosd, | conbributi socali & le
imposie apphcabil & take Spologia o invesimenio.

* [nvestitor al dettaglio a cul &l intende commercializzare il pradotto

Ciuessti prodofio & stato concepito per gli investiton al dettaglio dhe:

w hanna un onzzonie dinvestimento & medio periodo (da tre 8 cinque ani). 7
w5000 alla ricerca di un invesimenio in un prodotio che dstbuisce premi per polenzialmente dversificare il loro poriafoglio complessin. l
= 5000 in grado di sopparare perdile fino alfinlero Imporio Nozionale.
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= 5on0 siali informat o hanno sufficente conoscenzs dai mercali finanzian, del los funzionemenio & dei ralaivi rischi, nonché dall mancato di iferimento del Scfostanie.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

I:I IEI E III IEI IEI ' L'indicatore di rischio presuppone che il prodaotto sla mantenuts fino al 20 otiobre 2027. Il dachia

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento In wna fase inizlale & la
- somma rimborsats potrebbe essere minore.

Rischio plii bassa Rischio plis alta

Lindicatore di nschio (SRI - Summary Risk Indicator) & un‘indcazione onentativa del lwello di ischio di quesio prodofio rispetto ad alin prodolli. Esso esprime la probatilits che il
prodofio subisca perdite monetanie 8 causa o movimenti sul mercaln o & causa dalla nosira incapacith d pagani quanto dovuto.

Anbiamo classificato quesio prodatio &l ivelo 15u 7, che comisponds ala classe di nischio pil bassa.

Cid significa che le perdile polenziall dovule dalla performance fulura del prodotio sono classificate nel livelle molio besso e che & motio improbable che condizioni negatie di
mercato influenzing la nosira capacits & paganvi quanio dowo.

Ricewersle | pagamenti nella valuta di dencminazione del prodofio, che pud essere diversa dalla vostre valuta nazionale. In guesio caso, prestate ablerrione 8l rischio valutaria.
Il rendimenio finale ofenuto dipendert dal tasso di cambio fra le due valule. Quesio isdhio non & contemplato nel‘indicatone sopra ripotato.

Ciuesto prodofio non comgrenis alcuna protezione dalla performance fulura del mercato; perianio potreste perdere il vosto intero imestimento o parie di esso.
Sa non siama in grado di pagen quanio dovubn, potreste perdens i vosino inbero invesimento.
Per informazion defaghate su it | rischi, fale nfermento ella senone rischi del Prospefio di Base come specificato nella saguente sezione “Altre informazioni nlevanti™.

* Scenari di parformance

Il possibile rimborso dipenderd dall'andamento futuro ded mercatl, che & incerto @ non pud essene previsio con esatlezza.

Gili seenar riportatl sone lllustrazion| beasste sul isultatl passati & su sleune ipotesl. Nel futuro | mercatl potrebbero svene un andamenio malto diversa.
[ Pericodo di detensione raccomandals 2T otiobre 207

E sempic di imestimentbo EUR 10,000

In casa di In caso di

Scenar disinvestimento dopo disinvestimanto alla
1 anno scadenza

Minime  EUR1.660. E previsto un rendimenta minime garantilo sok imenite s¢ detenete il prodato fing  scadenza.

Seenario di stress Pagsibile rimbarss sl nett dei eosti EUR 4.008 EUR 3.949
Rendimenio medio per cisscun anng 50.02% 20.78%

Scenario sfavarecle Pagsibile rimbarss al nettn dei costi EUR 8020 EUR 11,680
Rendimenio media per cisscun anng A% 3.93%

Seenario moderate Pagsibile rimbarsa al nethn dei costi EUR 2561 EUR 11,680
Rendimenio media per cissain anng A,30% 3,93%

Scenario favarevale Pagsibile rimbarsa al nettn dei costi EUR 10.251 EUR 11,680
Rendimenio medio per cisscun anng 151% 3,93%

Le cifre riporigle comprendang futt | cosdl del prodatio in guanio tEe, ma possono non comprenders tull i cosd da woi pagati el consulente o al distrkuiore. Le dffe non engang
conta dells vosira sitvamions fiscale parsonale, che pud inciders anch'essa sullimporto del fimbarso.

Lo scenario di syess indica guale potrebbe essere [imporio nmiborsato in oreostanze di mencato esireme.

G scenan fevorewvole, modersto & siavoresole rappresenteno possibil esiti del vostro imvestimento, & sono stati caleolat sulla base di smulazioni che utlzzano la performance
passata del sofostanie fino ad un massimo d 5 anni.

Ciuesto prodofio non & facimenss liquidabile. In caso di uscita dallinvesSimento prima del periodo d detenzions reecomandato mon ¥ & alcuna garerzia e potrebbe essers necessano
sostensre cosli supplementan.

Cosa accade se BNP PARIBAS 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In gaso dinsolvenza o assoggefamento dellEmittents a procedura fallimentere o alira procedura concorsuale, evete il dinfio & richiedens al Garants il pagamenio di ogni e qualsiasi
importo doveo in base el prodotio 6l sensl di une garenzia incondizionats & irevocable. In caso o insolvenza o assoggettamenio anche del Garante a procedur falimentans o aira
procedura concorsuale, o in caso di risohzione & sensi della nommativa apolicable, porets incomens inuna perdita di capiale pari alfinten capitale invesiio.

Il prodofo non & coperio da alcuno schema d indernizzo o o alira garenzia 8 vosino e,

'l informiama che BNP Paribas, che agisce in qualilé di Garanie, & un sShio di credibo aulonzzato in Franda e, pertanio, & soggetio al regime di risaluzione introdotto dalla Diretiva
UE in matenia di nsanamsnio e risolunons dele crisi bancane del 15 maggo 2014, Juesta nomative, tra falin, nconosce dle sutority delberant i potere o modificane le condinoni
principali della suddetis gararia, di ndume gli imponti dovuli dal Garante in conformita ale condizioni della suddetta garanzia (fino al loro azzeramento) e di convertine gl impaorti
dowuti 8l sensi della geranzia in azioni o alin tiol del Garanie. In caso d insohenza o assoggefiaments da procedura falimentare o alira procedura concorsuale, o in caso di
risoluzione & sensi della nommativa spplcabile, potreste non riuscre & recupersre, in foto o in parie, limporto (evenhelmenie) dovulo dal Garante in relazione al prodotio ai sens
della garanzia e potreste cevere in sostbazione di take imporo un ok diverso emesso cal Garente, | cu valore porebbe essere considerevaimenie infenore allimporio che aweste
percepiio alla scadenza del prodofo.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare alti cost, nel qual caso formird informazioni su tali cost, dlustrandane limpatio sulfinvesSmento.
* Andamento dei costi nel tampo
Le tabells mosirana gh importi prefesati dallfimestimenta per coprire diversi tipi di costi. Tali importi dipendona dal’antitd dellfinvestimendo, dalla dureta dela delenzions del prodotio
e dal’andamento del prodetio. G impart sono qui iportati a fini illuskretida e si basano su un impars esemplificativo dellinvestiimento e su diversi passili periodi d investiimensa.
5 & ipotizzato quanko segue:

- Mel primo anno recupero delfimporto invesiio (rendimento ernuo delo 0%). Per pli st periodi di detenzions si & ipolizzeto che il prodatio abbia la performance indicata nello
SCENanD maderaln.

- EUR 10.000 di investimento. i

e
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Investinseris ELUR 10,000

Sesnar In caso di disinvestiments dopo 1 In caso di disimvestimento alla
M SCAdenEa
Corati tiaksl EUR 353 EUR 338
Incidenza annussbe dei cost™ 4% 0%

71 Chuessio dimosira come | cost ducans il vosino rendimento coni anmno nel conso del penodo di detenzione. Ad esempio, se la liquidazione del prodotto evviens al termine dal periodo
di detenzione raccomandaio, s prevede che il rendimento medio annuo sard 4,83% al lordo del cosd e & 3.93% al netio ded cosil.

Una parte el costi pud essene condivisa con |a persona che vende il prodotio per coprire | servizi che fomisce. Limporio verd comunicato.

* Composizione dei costi

I caso di disinvestiments

Cogt una tantum di ingresso o dl wacita

dopo 1 anno
. 338% del'imporia paale &l momenio dells solisscrinons dallFreestimenin.
L N Cuesh ool sone g indusi fel prezes di sogushs di guesho prodolio. BR-X5
Costi di uscita Dmde{mmmmmb&mmgapﬁmﬁnmmdummhﬂmhpm&mm EUR 50
A el prdabo. Limpans indicala presuppane che & sopliching pondirioni namai di mercala.

Costl correntl reglstrati ognl anna
Commigsioni di gestione & sk cosdi
amminisirativi o di esercizio
Consti di transazions

Commigsiani di

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzlone raceomandste: fino &l 27 ofobre 2027, ovvero ala scadenza del prodotio.
Lobdettive del prodiofio, valido soltanto in caso di deterzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nel’offrire il profio d Spuidazione descrifio nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodotio?
In nomrali condizioni di mencato, potreds vendere quests prodotto sul mescaln secondano, & un prezzo che dipende dei parametn prevalent sul mercadl in quel momentio e che
pairebbe risultare inferions al captale investito. Ove decidiale di nvendere i prodotio, al prezzo o vendita i applcherebbe una commissions implicita dello 0,50% che potrebbe
sumentare in particolan condizioni & mercato.

Lospread denanc-letiera dello 0,50% & stato preso in considerazions nela tebella. Inolire, il soggetio che liquida i vosiro prodotto sul marcato secondario pud impome cost aggiuntiv
in caso i disinvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?

Ciualsizsi redamo riguardante |a condoRa del proprio consulents o inermediano pub essers presentaio al diretho interessain.
Ciuslsizsi redamo riguardante il prodofo pub essere presentsio per iscritio alfindirizzo sequente: Global Markets - Dismnbusion, Piezza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un's-
mail alfindinzzo d posts eletvonica imvestimentiibnpperibas. com, oppure compilanda il modulo dsponibile & segueanie link investmenti bnppanibas. itredami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenue nel presente Documento Contenente le infommazioni Chisve per gli lrvestiton non sosihiscons il senvizio o consulenza prestato dal propro consulente o
imermediario.

Per ulerion informazion sul prodofo, inclusi | nechi ad esso connessi, W imitiamo & leggere b relatva documentazione di offeria alo quotszione (prospefio di bese e | relativi
supplementi, & condzion definitee), che & gratuitaments disponibile presso il sio inlemet dell Emitiente.

E vietata fofferia o la vendits, dirsetia o indiretlz, di quesio prodatio negl Stes Uinis dAmerica o a LS Pemson. |l termine “US Person’ & definito nela Regulation 5 del Securiies Act
del 1933, L'offerta di questo prodatho non & stala registrala & sans del Secunties Act.

Lol Sponsor dellindice non rilescia(no) dichisrezion in merito al'opporiunitd di una ransazions sul prodotio che si astiene/si astengono dal venders e promuovers.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

II sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costirelativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principalirischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioniritenute pitrilevanti perla comprensione d ello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP FIXED PREMIUM LOW BARRIER SX5E 4Y

CODICE BNL 2048670
ISIN XS2615056491
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario acomplessitamolto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verificaun evento barriera. L'importo chericeve linvestitore € commisurato
alla performance a scadenzadel sottostante. Inoltre, nel casodi vendita del Certificate prima
della scadenza [linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dal’Emittente.

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO € paria 2,7776 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3368 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 2,1408 calcolata utiizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certficate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/G arante, di mercato e di liquidita
Essendo un v alore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'l SR stesso. Ai fini della v alutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni prdfilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all’l SR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, i
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associatoal prdfilo di investimento delcliente. Per esempio, se il cliente & un investitore ‘Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di inv estimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché 'SR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dal
“Indicatore di rischio” di cui alla specffica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta unimposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR limposta € ridotta a 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Sirammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
lemittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
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L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazio ne
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsalliquidita degli stessi(cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sulcapitale investito. In particolare, i principali fattoriche incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dellAttivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso amodifiche normative riguardantilafiscalita del Certificate : linvestitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fis cali
o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio di perditadel capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore e il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRES| NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

VALORE PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL TERMINE
DEL COLLOCAMENTO

EUR 2,25 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 1,13 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUl ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

EUR 96,75 PER CERTIFICATE

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data 18/09/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzo in
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/11/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con lEmittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

Si

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/10/2023 alla data 25/10/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/10/2023 alla data
25/10/2023. Aisensidellart.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
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dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 02/10/2023 alla data 18/10/2023. Ai sensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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