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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioni ritenute pitrilevanti perla comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION 100% PERFORMANCE BNP

Paribas Global Water ER RC8 Index 5Y

CODICE BNL 2047835
ISIN XS2584321181
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ftaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - &€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario acomplessitamolto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’lEmittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dallEmittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO € paria 7,1011 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3448 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 6,4563 calcolata utilizzando la metodologia c¢.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certficate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un v alore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della v alutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni prdfilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certficate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di
portaf oglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’'lSR di prodotto all'l SR di portafoglionon determina, per quest’ultimo, i
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associatoal prdfilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo
associato al profilo di inv estimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché 'SR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dal
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta unimposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR limposta € ridotta a 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Sirammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
lemittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: €l rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puod verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsalliquidita degli stessi(cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattoriche incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dellAttivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRES| NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,18 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE

SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 21/08/yyyy e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzo in
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corsodel primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 06/10/yyyy.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI L& sottoscrizion one:
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/09/yyyy alla data 26/09/yyyy

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/09/yyyy alla data
26/09/yyyy. Ai sensi dellart.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite lofferta fuori sede dalla data 01/09/yyyy alla data 19/09/yyyy. Ai sensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
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sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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il BNP PARIBAS -l

che cambia

Documento contenente le

Numero & Serec CESI30Y

informazioni chiave R i hpperibas com/KS2584321 161 pal.

Scopo
Il presenie documento contiene informazionl chisve relative a quesio prodotio dirvestimenta. Mon si fratia d un docurrento promozionale. Le infommazioni, prescritte per legge, hanno
Io scopo d siuterd a capire le caratienstiche, | ischi, | cost, | guadagni e le perdite potereiali di quesia prodatio & di aiutend a fare un raffronto con alin prodobll dimestimentn.
Prodotto

BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION 100% PERFORMANCE su INDICE BNPP Global Water ER RCB in EURD

Codice 15IH XEPS33 181
Produtions BHP Paribas 5. - irreestimeni bnpparibas il - Conlaliste il numero B00 92 40 43 per maggior infomezioni
Emiblente: BNF Paribas |ssuance B.Y. - Garanke: BNP Paribas 3.4

Aulorits compelers xﬁmmnmmmwwmmmd ENP Paritzs 5 A in relazons & presenie dooumenlo eonlensnis e informazioni

Data di redazions del

. documenty 21800810 2023 14:50:55 CET

Siale per acquistere un prodofio dalle carattenistiche non semplici & che pud essere di difficils comprensione.
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Ciuesst prodomo & un Cerdificate, un valone mobiliare. Quesio prodotio offre una protezions odale dellimporta Mozionals B scadenza.
» Termine
Ciuesst prodafio ha una scaderza predetemminats & sard liquidato alla Data df Liguidazione.
> Oibiettivi

Lobdettive di questo prodotio @ di fomire un rendimento collegato allandamerio di un 2. Se il Prezzo di Rifenmenio Findle & infenone al 100% del Prezzo di Riferimenio
ndce (| Sottosiente). || prodotio peevede snche | versamento di premi periodici'a  Iniziale: un pagamento in contand par al'imporio Nozionale.
scaderze in base & quanio riportetn succssshemente. Alls Data df Liouidazione  proruni: ¢ prewisto i wersamento d un Premio Carto alla/a ogni Deta di Pagament del
ricewerete par ogni cerificaln: Premio Carto.

1. Seil Prezzo di Riferimento Finale & pan o superiore al Prezzo di Riferimanio Intziale:
un pagamento in contenti pari allimports Nodonale aumentato dells Performance del
Satipstante.

Laddowe:

= | 5 Performance di un Sottostants & pari alla differanza tra il sua Prezzo di Riferimento Finale & il suo Prezzo di Rifenimento Iniziale, dvisa per il suo Prezzo di Riferimenio Iniziale,
BECrESES in valone assolutn.

u || Prezzo di Riferimento Inziale & il prezzo di chivsura del Sotiostante alla Data di Strike.

= || Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chivsura del Sottostante alla Data di Valutazione del’impono di Liquidezione.

Scheda prodotio
Dats di Strike 26 semembre 2023 Prezeo di Emissicne EUR 100
Daa di Emissione 2 gemembre 2023 Valula del prodatia ELR

Data di Valutazione dellimparta di . .

||_m‘luimme Pk 6 semsmre 2008 |In1paﬂn Nosanale [per cerificats] EUR 100

Data di Liquidasione [rimbsna) 13 seBembre 3028

|g‘“"‘:‘“ it L 16 sefembre 2024 & 15 sefembre 2025 | |Pmiﬂﬁ0ﬂmﬁ 2 10% delfimponic Nodicnais |
| Semostante Cadice Bloomberg _ |
ENP Paritas Giobel Watier R RCS Index BNPIWASE

BMP Panbas Global Water ER RCH ¢ un indice che prevede un meccanismo di coniralle del ischio con l'obiettive & mantenemne la voleilith enino FA%.

| emmini & condizioni del prodotio prevedond che, qualora si dovessenn verficane delermingll eventl eccezonali: 1) possong essere apportate modifiche &l prodotio a'o 2) IEmimenie
del prodofio pub liquidare anticipatamente il prodotio.

Tus i pagamenli descritti nel presente documenta (ki comgresi | guadagni potenzial) sono calcoleli sulla base delllmporto Mozionale, esdudends | cosd, | contribuli sociell & le
imposte applcebil & tale Spologia d invesimento.

¥ Investitori al dettaglio a cui i intende commercializzare il prodotto

Ciuesst prodao & stato concepilo per gli investiton al dettaglio che:

= hanno un orizzonte dimestiments d medio periodo (da tre 8 cingque anni).

= 5000 alla nicarca di un investimento in un prodotto che disinbuiscs premi per poterzialments dversificars il loro portafoglio complessio.

w5an0 alla ricarca di prolezions dellimporio Mozionale alla scadenze. ﬂ
= 5000 stati informat o hanno suffidents conoscerza dei mencati finanzian, del lor funzionamenio & dei relafvi rischi, nonché del marcato di nferimento del Sofostants.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

m D E E m m ' L'indicatore di rischio presuppone che il prodetto sla mamenuto fino 2l § settembre 2028, 1| rischio

effettiva pub varlare in misurs significativa in caso di disinvestimento In una fase inizlale & la
S0mma rimborsata potrebbe essere minore.

Rischio pld basso Rischio pli sl

Lindicatore di nischio (SRI - Summary Risk Indcator) & un‘indcazione onentativa del Iwello di rischio d quesio prodofio nispetto ad alin peodotti. Esso esprime |a probatilitd che il
prodofio subisca perdite monetanie a causa d movimenti sul mercalo o a causa dalla nosira incapacith di pagan quants dowuto.

Anbiamo classificato quesio prodatio &l vello 2 su T, che comisponds ala classe di rschio bassa.

Cid significa che le perdite potenziali dovule dala performance fulura del prodofio sono classificate nel livelo basso e che @ moko improbable che condizion negetive o mercalo
influenzing |a nostra capacits d pagand quanto dovuio.

Ricewerele | pagament nella valuta di denominazione del prodofio, che pud essere diverse dalla vostre valuta nazionake. In guesio caso, presiate afterrione al rischio valutaria.
Il rendimento finale oRenubo dipenderd dal tasso di cambio fra le due valule. Quesio rischio non @ contemplato nelindicatons sopra ripotaio.

Awete dirimio ala restiuzione d slmend 100% del vosiro capitale. Qualsias imporio supenore 8 wsllo indicato e qualsiesi rendimenio aggiuntive dipendono dalla performance fulwra
del mercaln e sono incerti. TuRtawia, puesta protezione dalle performance fulure del mencato non si applcherd in caso di dismves@mento prima della scadenza.

Sa non siama in grado di pagend quanio dovuln, polreste perdens i vosino inbero invesimento.
Per informazion defaghate su tutti | rischi, fate iferimento alla sezions rischi del Prospesio di Base come specificato nella seguente sezione “Altre informazioni ilevant™.

» Scenari di parformance

Il possibile rimborso dipenderd dall'andamento futuro ded mercatl, che & Incerto e non pub essere previsio con esatierza,
Gl scenar riportatl sena lllusirazion| beasste sul Asultatl passatl & su aleune ipotesl. Mel futuro | mercstll potrebbero svere un andamento malta diversa.

Perisdo di detensions raccomandals 13 sebembe 2028
sempio di i i ELR 10.000
In casa di In caso di
Scenarl disinvestiments dopa disirvestimenta alla
1 anno scadenzs
Minire EUR 10.420. F" previsio wn repdimento minime garantio solamente se detenete il prodatto fine & scadenes.
Seenano di slneis Passibile fimbarts & netlo dil aosti EUR 8205 ELR $0.£20
Rendmenio medio per ciscun anng -11,05% 0,83%
Seenario slavarevole Passibile imbarss &l netio dei cosdi EUR 2,150 ELUR #0420
Rendmenio medio per ciastun anna 4,5% 0,83%
Seenaria moderate Possibile rimbarss &l netho dei costi ELR 9.9 EUR H4.055
Rendmenio media per cisacun anna 0,78% 7.16%
Seenario favarevale Possibile rimbarss &l netho dei costi EUR 10.736 EUR 17850
Rendmenis medio per sEatun anna 75655 12,53%

Le cifre riporigle comgrendong il i cosd del prodotio in guando tale, ma possono non compeendese futl | cosd da wod pagati el consulente o & distributone. Le cifre non engano
conta della wosira sibsazions fiscale parsonale, che pud inciders anch'essa sullimparto del rimbonso.

Lo scenanio di sess indica guale potrebbe essere [imporio nmiborsat in crcostanze di mencato estreme.

i scenan favorevole, modersty & siavorevole rappresenteno possibili esiti del vostro investimento, & sono stati calcolat sulla base di simulazioni che ulilzzano la performance
passata del sofostanie fino ad un massima di 5 anni.

Ciuesto prodofo non & facimense liquidable. In caso di uscita dallimvessmento prima del periodo d detenzions reccomandato non ¥ & alcuna garerzia e potrebbe esserne necessano
ecstenere coati supplementen.

Cosa accade se BNP PARIBAS 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In easo dinsclvenza o assoggefamento dell Emittents a procedura fallimentere o alira procedura concorsuale, evete il dinfio & ichiedens al Garants il pagamenio o ogni & qualsiasi
importo towvuio in base &l prodotis 6l sens di une garenzia incondizionals & imevocabie. In caso o insolvenza o essoggetiamento anche del Garanie 8 procedurs falimentans o altre
procedurs concorsuale, o in caso di sohzione & sensi della nommativa apolicable, potreds incomene in una perdila di capidle pari alfinen capitale investito.

Il prodofa non & coperio da alcuno schema d indernizzo o o alire garenzia 8 vostn e,

i informiama che BHP Panbas, che agisca in qualité di Garenie, & un isSuto di credito aulonzzalo in Franda e, pertanio, & soggetto al regime di risaluzione introdotio dalla Diretiva
UE in materia ci isanamenio e risolunons dele crisi bancane del 15 maggo 2014, Questa nomative, tra falin, iconosce dle sutorith delberant i potere d modificare le condinoni
principali dela suddetis gararzia, di ndure gli impord dovuti dal Garante in conformita ale condizioni della suddefia garareia (fino &l ko azzeramento) e di convertire gl imparti
dowuli 8l sensi della geranzia in azioni o alin tiol del Garante. In caso di insohenza o essoggetiamento da procedura falimentare o alie procedura concorsuale, o in caso di
risoluzione & sensi della nommativa spplcabile, potresie non ruscre a recupersre, in ioto o in parte, Importo (eventusimente) dovulo dal Garante in relazione al prodotio & sensl
dela garanzia e potreste ncevere in sostbazione di take importo un ok diverso emesso dal Garente, | cul valore porebbe essere considerevalmenie inferione allimporto che avreste
percepiio alla scadenza del prodofio.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altr cost, nel quel caso formird informazioni su 1ali cost, dlustrandane limpatto suifinvesimento.
* Andamento dei costi nel tempo
Le tabells mosirana gh importi predesati dalfimeestimenta per coprive diversi §p di costl Tali importi dipendonao dal’entitd delfinvesimenio, dalla dureta dela delenzionse del prodotio
& dal’andemenio del prodotio. Gli import song qui iportati a fini illustratii e si basano su un imparo esemplificativo delfinvestimento e su diversi possibll periodi o investimento.
5 & ipobizzato quanto segue:

- Mel primo anno recupers delfimporto invesito (rendimento annuo dello 0% ). Per gli alin pencd di detenzions si & ipolizzsto che il prodofio abbia la performance indicata nello
SCEnand maoderaln.

- EUR 10.000 di investimento.

._
=
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Investimenis ELR 10.000

Seanari In casa di disinvestimento dopo 1 Ir caso di disinvestimento alla
I geadenzs
Costi fotal EUR 655 EUR 618
Inciderea anrusbe dei cosf” T12% 1.35%

71 Qussio fimosira come | cos nducans il vosina rendimento ogni anno nel corso del penodo di deterzione. Ad esempio, se 8 liquidazione del prodotto evviens &l terming dal perioda
di defenzione raccomandaio, s prevede che il rendimento medio annuo sans 8,54% al lordo del cosdl e al 7,16% al netio del cosil.

Una parte diel costi pud essere condivisa con la persana che vende il prodotio per coprire | senvizi che fomisce. Limporio vera comunicaio.

* Composizione dei costi

Costi una tanbum di INQresso o di uEcita oS

£.18% delimgrln paale 8l mement dells somsmizone Sellrediments,

Cueshi sl sono gis indusi rel prezen di acgusio di questo prodolio.

Dmdelm.pommmb Mmawmwnummmmhﬂmbmm seadenza
pp i pepliching condiBoni nomall di mercaln.

Costi di ingressa EUR B18

Corsli di uscita EUR 50

Costl correntl registrati ognl anna
Commissioni di gestione & sk costi
amminisirativi o di esencizio

Conshi di transazions

Commissiani du P

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandsate: fino &l 13 settemire 2028, ovvero ala scadenza del prodotio.
L'obiettive del prodofo, valido soltanto in caso di deterzione del prodotto sing alls scadanza, consiste nelfoffrire il profio d Sguidezione descrino nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodotio®
In nomali condizioni di mencato, pofrete vendere questy prodotto sul mescato secondario, & un prezzo che dipende dai parametr prevelenti sul mercall in quel momento e che
patrebbe risultare inferions el captale investito. Ove decidiale di ivendere i prodotio, al prezzo o vendita si applcherebbe una commissions implicita delio 0,50% che polrebbe
‘Bumentare in particolan condizioni di mercato.

Lo spread denanc-ketiera dello 0,50% & stalo preso in considerazions nela tebella. Inolire, il soggetio che liguida i vosiro prodotio sul mercato secondenio pud impome cost aggiuntiv
in caso di disinvestimento prima della scadenzs.

Come presentare reclami?
Ciuslsizs redama riguardante |a condoRa del proprio consulente o imermediano pub essers presentato al diretho inferessaio.

Ciuslsizsi redama riguardante il prodofo pub essere presentaln per isoritio alfindiizzo sequente: Global Markets - Dismbusion, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Miano, inviando un's-
mail alfindirizzo d posts eletronica irestimentifiibnppenibas. com, oppure compilanda il modulo dsponibile l seguenie link investmenti bnppanibas. itredami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenuts nel presenta Documento Contenents e infomazioni Chiave per gli lrvestiton non sosthuiscona il senizio di consulenza prestato dal propro consulenta o
imermediario.

Per ulenori informazion sul prodofio, incusi | nschi ad esso cornessi, v imibiamo & leggere la relativa documentazione di offeria elo quotezione (prospetio di bese e i relatni
supplementi, e condizioni definithe), che & gratuitamente disponibile presso il sito imemet delfEmitiente.

E vietats fofferta o I vendits, diretts o indicetts, di questo prodotto negll Stesl Uni dAmenica o a LS Parson. || termina "US Person® & definits nela Reguiation 5 del Sscurities Act
del 1933, L'offerta di questo prodotho non & stata regisirata & sensi del Secunties Aot

Lo/ Sponsor del’indice non rilescia(na) dichiarazion in medito al'opporiunitd di una fransazions sul prodotho che si astiene/si astengono dal vendess @ promuovere.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalitad cartacea)

II sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioni ritenute pitrilevanti perla comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION 100% PERFORMANCE BNP

Paribas Global Water ER RC8 Index 5Y

CODICE BNL 2047835
ISIN XS2584321181
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ftaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - &€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario acomplessitamolto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’lEmittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dallEmittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO € paria 7,1011 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3448 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 6,4563 calcolata utilizzando la metodologia c¢.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certficate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un v alore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della v alutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni prdfilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certficate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di
portaf oglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’'lSR di prodotto all'l SR di portafoglionon determina, per quest’ultimo, i
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associatoal prdfilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo
associato al profilo di inv estimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché 'SR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dal
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta unimposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR limposta € ridotta a 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Sirammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
lemittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: €l rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puod verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsalliquidita degli stessi(cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattoriche incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dellAttivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaCliente




COPIA CLIENTE

> =] BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRES| NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,18 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE

SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 21/08/yyyy e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzo in
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corsodel primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 06/10/yyyy.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI L& sottoscrizion one:
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/09/yyyy alla data 26/09/yyyy

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/09/yyyy alla data
26/09/yyyy. Ai sensi dellart.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite lofferta fuori sede dalla data 01/09/yyyy alla data 19/09/yyyy. Ai sensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
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sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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