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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioni ritenute pitrilevanti perla comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP FIXED PREMIUM PROT 100% PERF CAP Theam Quant-Equity
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CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2047834
XS52584320704

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ftaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - &€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario acomplessitamolto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’lEmittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dallEmittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ paria 3,9601 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3448 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 3,3153 calcolata utiizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certficate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita
Essendo un v alore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della v alutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni prdfilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certficate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di
portaf oglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglionon determina, per quest’ultimo, i
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associatoal prdfilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore ‘Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di inv estimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché 'SR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dal
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta unimposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dellarticolo 168-bis del TUIR limposta € ridotta a 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Sirammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
lemittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
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L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: €l rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia alles ercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsalliquidita degli stessi(cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattoriche incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dellAttivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRES| NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 3,75 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,81 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95,25 PER CERTIFICATE

SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 21/08/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzo in
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corsodel primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’'avvio delle negoziazioni & previsto per la data 06/10/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI L& sottoscrizion one:
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/09/2023 alla data 26/09/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/09/2023 alla data
26/09/2023. Aisensidellart.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 01/09/2023 alla data 19/09/2023. Ai sensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
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sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS per unmonds

che cambia

Documento contenente le

Numesn & Seriec CESIROY

informazioni chiave URL: gt bnppesribas com XS 25843207041 T pal.

Scopo
Il presenie documento contiene infomazioni chisve relative a quesio prodotio dinvestimenta. Mon si fratta di un documento promazionale. Le informaziond, prescritte per legge, hanna
Io scopo di siuters & capire e caratienstiche, | rischi, i cost, | guadagni & le perdite potenziali di quesio prodotio & di siutend & fare un reffront con el prodotl dlimvestimento.
Prodotto

BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP su FONDO Theam Quant-Equity EUR Climate

Care in EURD
Codice 15N i kAR
Produion BNP Paribas 5.4 - Fvesimeni brppanbas il - Conlalese il numers B00 52 40 43 e raggicn infaman
Emitients: BNF Paribas | B.V._ - Garanks: BNF Paribas 5.4
Satorith compe mm“ 6% rarches financens (AMF) & respontabie dala viglarza & BNF Panbed 5 r reanone & presents aoomenis cnlenents & niomanon
Data di redazione o8, _ )
presete documents 21 29080 2023 11:46:32 CET

Stmle per acquistere un procofo dale carattenstiche non semplicl & che pud essere di difficile comprensione.
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Quessto prociofio & un Cerificste, un valore mobliare. Questo prodotio offre una protezione todale dedl’importa Nozionals 8 scadenza.
* Termine
Questo prodofio ha una scadenzs predeamminats & sar liquidato ala Data di Liquidazione.
¥ Obiattivi

Lobiettivo di questo prodotio & di fomire un rendimento colegato al'andemenio di un & Se il Prezzo di Riermento Finale & pari o superiors &l 100% del Prezzo di
fondo comune di invesimento (il Sotiostanie, o il Fondo). Il prodofio preveds anche il Rifeimendo iniziale: un pagamenio in contanti pani alfimporto Mozionale suwmentato della
versament df premi perodicla scadenza in base 8 quanto riporiato successivemente.  Performence diel Sottostans.

Alla Data di Liquidenione ricevenzte per ogni cartificano: b. Se il Prezzo di Rilerimento Fingle & inferiore al 100% del Prezzo di Rifeimenio
1. Se il Prezzo di Rilerimento Finale & pari o superiore al 125% Prezzo di Riferimenio  Iniziale: un pagamento in contend pari alfimporio Mozionale.

Iniziale: un pegamente in contand pan &l 125% delfimperts Nozionale. Premiodi: & previsto i versamento di un Premio Certo allalz ogni Deta di Pagamenio del
2. Se il Prezzo di Riferimenio Findle & inferiore 8l 125% del Prezzo di Riferimentc  Premio Carto.

Iniziaks:

Laddowe:

=& Performance di un Sottostane & pari ala differenza tra il suo Prezzo di Riferimanio Finale e il suo Prezzo di Rifeimento Inizisle, dvisa per il suo Prezzo di Riferimento Iniziale,
BEprESES in valon Bssoltn.

= || Prezzo di Riferimento Iniziale & il walore della quota (NAN) del Sofostante ella Dete d Strike.

= || Prezzo di Riferimento Finale & il valore della quota (MAW) dal Sofostante el Date d Valutezione dellimporto di Liguidezicone.

Scheda prodobio

Data di Strike Eeemembeeddy ] [Prezen di Emissione ELR 100
ata di Emissione Samem

Data di Emissi ¥l bre: 2023 Waluta del prodatta EUR

||:|au di Valutszione delllmpario di
Liquidazione [imbersa]
| Data di Liquidaziane rimborss] 15 selembre 2028

& selembre 2028 |ImpnﬂuNo.ﬁnna}e|p¢t:eﬂ.iﬁ:abm ELR 100

E‘”"‘" A SR 16 semembre 2024 & 15 sefembre 2025 |Pmiuﬁc4mﬁ 1.80% dellimpone Nogonae
| Somastante Cadice Bloomberg Codice ISIN
[ Theam Cuant-Equity Eunpe Cimate Care | MD DETRIBLTION 4% TELIMAS LX Equity LUz4B0ERERE

Il Somostante & un fondo il cul rendimento & dato dellandamento o un paniare d azioni quotabe o operanti nei mencati eunopel in cui il fondo invesie, | cul dividendi, al netlo dedle

ritenute fiscal, sono reinvestitl nel fondo stesso. Il ondo & & disibuzione, coé comispande agli investiton del fondo stesso (dhe non sano i detenton di guest prodotio], un dividenda

fisso pari & 4% per anno, con frequenza mensile. || pagemenio d quesio dividendo fisso ha un impatio negativo sul valore dela quota (MAY) del fondo, che viene utlizzato per
delenminare il rendimento di quesio prodotio. | dividendi defle azicni in cui i fordo irveste, & nefio dells ienute fiscall, possomna essere inferion o superion el dividendo fisso del 4%

per BRnG.

|emini & condizioni del prodotho prevedona che, qualora si dovessern verficans determingdl evend eccezionali: 1) possono essere spporiate modifiche al prodofio efo 2) femittents

el prodofio pud berminane anticipataments il prodomio.

Tum i pagamenti descritti nel presente documento (i comgeesi | guadsgni patenzial) sono calcolat sulla base delllmporto Mozionale, esdudendo i cosd, | conbriuti sociall @ le
imposte applcabill & talke Spologia di imvesimento, I
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¥ Investitori al dettaglio a cui &i intende commercializzare il prodotto

(Cuesta prodofio & stato concepito per gli investiton al dettaglio che:

w hanna un orizzonie dirvestimento d medio penodo (da tre 8 cinque anni).

= 5000 Blla ricerca di un invesimento in un prodotio che distribuiscs premi per potenzialmente diversificare il loro portafoglio complessio.

= 5000 Ella ricerca di prolezions del’imporio Mozionale alls scadenzs.

= 5ong slati informadl o hanno sufficente conoscenza dai marcali finanzian, del loro funzionamenio e del relalvi ischi, nonché del mearcato di fermento del Soficstante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimenta?
* Indicatore di rischio

I:I Izl E III IEI IEI | L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sla mantenuto fino all8 settembre 2028. | rischio

effettiva pud varlare in misura significativa in case di disinvestimento in una fase iniziale & la
S0mma rimborsats potrebbe essere minore.

Rischio pii bassa Rischio pit alta
Lindicatore di rischio (3R - Summary Risk Indicator] & un'indicazione orientativa del livello di Aischio di quesio prodofio ispetto ad alr peodoli. Esso esprme la probatilit che il
prodofio subisca perdite monetarie 8 causa di movimenti sul mercato o & causa della nostra incapacts di pagand quanty dovulo,

Anbiamo classificato questo prodotio &l velo 1 5u 7, che comsponds alla classe di rischio pil bassa.

Cia significa che le perdile polenzial dovule dala performance futura del prodotio sono classificale nel lvelle molto basso & che & molio improbabile che condizioni negative di
mercaln influenzing |a nostra capacits di pagar quanto dovso.

Riceverste | pagamenti nella valuta di denominazione del prodafio, che pud essere diversa dalla vosina valuta nazionale. In guesio casa, prestate afermione al dschio valutario.
Il rendimenio finale aRanutn dipenderd dal tasso di cambio fra be due valule. Quesio rischio non & contemgplabo nellindcatons sopra fportaio.

Aweta dinimo ala restiuzions d elmena 100% del vostro capiiale. Qualsiasi imporio supernore 8 quello indicalo e qualsiasi rendimenio aggiuntive dipendono dala performance futura
del mencaty e sono incerti. Tufawia, guesta protezione dalle performance fulure del mencato non si applchend in caso d dsinvestimenio pima della scadenza.

Sa non siama in grado di pagarsi quanio dovulo, pofreste perdens i vostro inbero investimenio.

Per informazion defagiae su tutli | rischi, fale iferimento alla sezions rischi del Prospefio di Base come specificato nella ssguente sezione “Altre informaziond ilevant’™.

» Scenari di performance

Il possibile imborso dipenderd dall’andamento futuro ded mercatl, che & Incerto & non pud essers previsio con esatiezza,

Gili scenarl riportatl sona lllustrazion| basste sul Asultatl passatl & su aslcune ipotesi. el futuro | mencatl potrebbers svere un andamento molto diversa.

Pericdo di detengone raccomandabo 15 selembre 2026
o ELR 10.000

Iri casa di Im easo di
Scenarl disinvestimento dopa disinvestimento alla
1 anno geadenza

Seenario di siress Possbile imborsa 8l netle des costi EUR 9,586 EUR #0.350
Rendimenio medio per ciascun anno -4, 14% 0.7%%
Scenario slavorevole Possihile rimborso &l netlo dei costi EUR 9,586 EUR 10.350
Rendimenio medio per cisscun anno -4 18% 0.7%%
Seenario moderalo Possibile rimborso al netlo dei costi EUR 9,586 EUR #0.350
Rendimenio medio per ciascun anno -4 18% 0.7%%
Scenario favorevale Possibile rimborso &l netlo dei costi EUR 9,586 EUR 10.350
Rendimenio medio per cissaun anng -1, 18% 0.77%

Le cifre riporigle comprendang s | cosd del prodotio in quento tale, ma possant non compeendese Wi i cosdl da wol pagati el consulente o &l distrbutore. Le cifre non engono
conio della vostra siheazione fiscale personale, che pud inciders anch'essa sulimporto del rimbonso.

Lo scenano di siress indica quale potrebbe esseoe [imporo imborssto in creostanze di mercato estreme.

(i scenan favorewale, moderato & sfavorevole rappresentans possibil esiti del vostro investimento, & sono stati calcolati sula base di simulazioni che wtiizzano la performance
passata del sofostanie fino ad un massima di 5 anni.

Ciesto prodomo non & faciments liquidabile. bn caso di uscita dallinvesSmento prima del penodo d determions recocoman deto non W & alcuna garanzia & potrebbe essars necessans
sostensre cost supplementan.

Cosa accade se BNP PARIBAS 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In easo dinsavenze o assogoefaments dellEmittents A procadura fallimentsre o alira procedura conconsuale, evete | dirifo & ichiedens al Garente || pagamenio di ogni & gualsias
impaorto dawuto in base el prodotio &l sensi di una garenzia incondizionats e imevocable. In caso di insolvenza o assoggetiamento anche del Garane a procedura falimentars o aitra
procedurs concomsusle, o in caso di nsohrione & sensi dela nommativa applicabillie, potrete incomere in una perdita o capitsle pan alfinemn capitale investibo.

Il prodo®a non & coperio da Alcuno schema d indemnizzo o di alra garanzia a vostno favore.

Wi informiamao che BNP Paribas, che egiscs in qualits di Garanie, & un istauo di credito sutonzzalo in Frande &, pertanio, & soggetto & regime di riscluzions introdotio della Diretiva
UE in materia di nsanamesio & nsoluzions dale crisi bancare del 15 maggo 2014, Questa nomative, ra Falin, nconosce ale autorita debberant i potere o modificare le condiziond
principali dela suddetts garareia, di ndume gli impord dovuti del Garante in conformild alle condizioni della suddefia garenmia (fing &l loro azzeramenio) e di convestine gil importi
doati Bl sensi della garanzia in azioni o el tiol del Gararie. In caso di insolvenze o essoggettamento da procedura fallimentare o altra procedurs concorsuale, o in caso di
niscluzione & sersi della nommatva applcabile, pobresie non nuscre & recupsrere, in 1lo o in parte, lmpono (eventuslimente) dovulo dal Garende in relazione al prodotio & sens
dela geranzia & potreste ncevers in sostbuzione di taks importo un ok diverso emesso dal Garante, | ol valore porebbe essene considerevalmenie infenone alfimpono che avreste
percepito alla scatenza del prodafio.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIF o che lo vende potrebbe addebitare altr cost, nel qual caso formird informaziond su tali cost, ilustrandane limpatio sulfimesSmento.

¥
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> Andamento dei costi nel tempo

Le tabefle mostrana gh imparti predesat dalfirvestimento per coprire diversi §pi di costi Tali importi dipendona dalfentit dellfinvesSmenio, dalla dureta della detenzions del prodotio
& dal’andementn del prodotio. Gli importi sono qui riporati a fini illustrathd e si basano su un importo esemplificativo delfimeestiments e su diversi possibli periodi di investimendo.

5i & ipotizzato quento segue;

- Mel primi anno recupess delfimporta investio (rendimento annuo dellio 0%). Per gli elin perod di detenzions si & ipotizzato che il prodofio abbia |a performance indicata nello
SCENAN0 moderain.

- ELR 10.000 o investimenton.

Investineerio ELR 100000

Scanari In caso di disinvestimento dopo 1 I casa di disinvestimento alla
- 3 el SEIEnEs
Coali {otsl EUR 706 ELUR £56
Incideniza annicale dei coafi™ 7.55% 1350

" Duesio dimostra come | cosd riducano il vosing rendimento ogni anna nel conso del penodo di detenzione. Ad esempio, 52 la liquidazione del prodotto eviens al termine del perioda
di detenzione raccomandato, si prevede che il rendimenio medio snnuo sard 2,1% al lordo ded cos e &l 0,72% al netio del cost.

Una parte del costi pub essere condivisa con |8 persana che vende il prodotio per coprine | sensizi che fomisce. Limporio vema comunicalo.

* Composizione dei costi

In case di disinvesiments

iCosti una tantum di ingresso o di uscila

dopo 1 annd
£.56% delmperta pagale 8l memant dells sefeasiziene dellrvesiments,

i Quest el sono qi inclusi rel prezen di acruistn i cuesio prodollo, B e
otk di uscita Dmdelmmmmmb &mm:wmmnmmn.mmmwummm ELR 50
e el prodao Limpans indisals presuppane che s seeliching coodsan narmal 4i mercal

Coatl comentl reistrati ognl anna
Commissioni di gestione & akri costi
amminisirativi o di esercizio

(Costi di transazione %

O per anro del vosln invesimenio.

Onerl sccessor] sostenutl in determinate condizhond

Commissioni di performance A questo prodatio mon si applicaro commissioni di perlamance. ELR 0

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Periodo di detemzione raccomandata: fino &l 15 settemibre 2028, ovvern alla scadenza del prodotio.

Lobiettivo del prodofio, velido sotanto in caso di detenzione del prodotho sing alla scadenza, consiste nel'offrire il profio d lguidezione descrino nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodoto?

In nomali condizioni di mencalo, potrete vendere questo prodotto sul mercato secondarnio, & un prezzo che dipende dei parametn prevalenti sul mercall in quel momento e che
pairebibe risultare inferiore &l capiale investito. Ove decidiate di ivendere i prodotio, al prezzo di vendita si appicherebbe una commissions implicita dello 0,50% che potrebbe
‘Bumentare in particolan condizion o mescato.

Lo spread denaro-etiera dello 0,50% & stato preso in considerazions nela tabedla. inokre, il soggetio che liguida i vosiro prodotto sul mercaty seconderio pud impame cost aggiuntiv
in caso o cisnvestimento prima della scadenze.

Come presentare reclami?

Cualsizs redamo riguardante (8 condofa del progrio consulente o imermediano pud essens presentan al diretto interesssin,
Ciuslsias redama riguardante il prodofio pub essers presentsio per iscritt alfindirzzo sequente: Glohal Markets - Distribusion, Plazza Lina Bo Bard 3, 20124 Miano, inviando un'e-
mail allindirizzo di posts eetyonica imvestimentifionpperibas.com, oppune complando il module dsponibile &l seguente link investimenti bnpparibes. itrecami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute nel presene Documento Conenente le infarmazioni Chiave per gli mvestiton non sosthuiscono il servizio di consulenza prestebn dal propro consulenta o
imermediario.

Per ubieniori informazioni sul prodofo, inclusi | rischi ad esso cornessi, W imitiema & leggese la relativa documentazione di offerta efo quotazione (prospetio di base e | relatii
supplementi, e condizioni definitive), che & gratuitamente disponibile presso il sito imemet delfEmitiente.

E vietata fofferta o la vendita, diretts o indirette, di questo prodotic negh Stedl Unil dAmerica o a US Person. [l termine "LIS Person” & definito nela Regulation 5 del Securiies Act
del 1933, L'offerta di quesio prodotto non & stala regisirala &l sensi del Securities Act.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalitad cartacea)

II sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca ﬂ
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioni ritenute pitrilevanti perla comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP FIXED PREMIUM PROT 100% PERF CAP Theam Quant-Equity

Europe Climate Care | MD DISTRIBUTIONS5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2047834
XS52584320704

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ftaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - &€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario acomplessitamolto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’lEmittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dallEmittente.

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ paria 3,9601 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3448 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 3,3153 calcolata utiizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certficate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita
Essendo un v alore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della v alutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni prdfilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certficate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di
portaf oglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglionon determina, per quest’ultimo, i
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associatoal prdfilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore ‘Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di inv estimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché 'SR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dal
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta unimposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dellarticolo 168-bis del TUIR limposta € ridotta a 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Sirammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
lemittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaCliente




COPIA CLIENTE

BNL

GRUPFPO BNFP PARIBAS

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: €l rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condiz ionato
dalla scarsalliquidita degli stessi(cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattoriche incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dellAttivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dellAttivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRES| NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 3,75 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,81 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95,25 PER CERTIFICATE

SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 21/08/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzo in
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corsodel primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 06/10/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI L& sottoscrizion one:
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/09/2023 alla data 26/09/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/09/2023 alla data
26/09/2023. Aisensidellart.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 01/09/2023 alla data 19/09/2023. Ai sensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
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sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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