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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

SECURED CERTIFICATE FIXED PREMIUM PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP su Indice BNP PARIBAS MULTI ASSET

DIVERSIFIED 5 INDEX e con CAPITALE A RISCHIO SU BUONI POLIENNALI DEL TESORO (CODICE ISIN: IT0005482994) EMESSI
DALLA REPUBBLICA ITALIANA in Euro

CODICE BNL 2047473
ISIN XS2576656073
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

GARANTE BNP Paribas

(esclusivamente in relazione Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
al valore di realizzo del Francia

Certificate  in - caso  di RATING Moody’s Aa3, Standard and Poor’'s A+ e Fitch AA-.
rimborso anticipato)

Si segnala che il ruolo del Garante é esclusivamente quello di far si che, in caso di rimborso
anticipato del Certificate, il suo valore di realizzo sia quello atteso, non che sia pari
all'lmporto Nozionale. Pertanto il Garante non fornsice alcuna garanzia di alcun tipo
sull’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento.

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu
sottostanti.

Il Certificate e definito di tipo "Secured" poiché il rischio di credito dell'Emittente in relazione al
rimborso del’lmporto Nozionale a scadenza del Certificate € collateralizzato dal titolo con
codice ISIN IT0O005482994 avente scadenza 15 Maggio 2033 (di seguito anche "Obbligazione
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di Riferimento”) emesso dalla Repubblica Italiana (di seguito anche “Emittente
dell’'Obbligazione di Riferimento”).

L’Emittente ha costituito un comparto segregato rispetto a tutti gli altri attivi del’Emittente. In
caso di insolvenza dellEmittente, i creditori del comparto potranno rivalersi esclusivamente
sugli attivi del comparto (gli “Attivi’), e su nessun altro comparto. Gli Attivi sono (1)
I'Obbligazione di Riferimento e (2) un contratto derivato (il “Contratto Derivato”) con BNP
Paribas (in relazione al versamento degli importi aggiuntivi, il cui valore in ogni momento viene
definito come “Valore di Mercato della Componente Derivata”). L’Emittente utilizza i proventi
dell’emissione del Certificate per acquistare I'Obbligazione di Riferimento e per sottoscrivere
il Contratto Derivato. Il Contratto Derivato € supportato da collaterale: nel caso in cui il Valore
di Mercato della Componente Derivata sia a favore del’Emittente, BNP Paribas versera fitoli
governativi emessi da paesi dell’'Unione Europea e del gruppo G7, mentre nel caso in cui il
Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore di BNP Paribas, I'Emittente versera
una porzione dell’Obbligazione di Riferimento.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito alla Data di
Emissione, fatto salvo (1) il Rischio Emittente e (2) il verificarsi di un Evento di Rimborso
Anticipato.

Nel caso in cui si verifichi un Evento di Rimborso Anticipato, riceverete, per ogni Certificate,
un importo, non inferiore a zero, pari ai proventi derivanti dal rimborso dalla vendita
dell’Obbligazione di Riferimento, piu il pagamento del Valore di Mercato della Componente
Derivata, meno i relativi costi. In questo caso potrete incorrere in una perdita parziale o totale
del capitale investito.

Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere
un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Rimborso
Anticipato come dettagliato nel KID redatto dal Produttore.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,6509 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,0978 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . . .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza,;
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Misura del Rischio di mercato Pari a 4,1531 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per questultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente o il Garante non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

In caso di default o insolvenza del’Emittente o di BNP Paribas, un soggetto fiduciario terzo che rappresenta i portatori del
Certificate e che agisce nell'interesse dei portatori del Certificate, procedera a liquidare gli Attivi del comparto (che, nel caso
di default o insolvenza di BNP Paribas, comprende anche gli eventuali titoli versati come collaterale del Contratto Derivato
da BNP Paribas al’Emittente) al fine di determinare I'lmporto in caso di Rimborso Anticipato, che potrebbe essere molto
inferiore al capitale investito e potrebbe risultare anche pari a zero. Il prodotto non é coperto da alcuno schema di indennizzo
o di altra garanzia a favore degli investitori.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischi cui e collegato il Certificate Secured: in aggiunta al Rischio Emittente, il prodotto & legato al’andamento di uno o
piu sottostanti e all'Obbligazione di Riferimento. Pertanto eventuali eventi avversi in relazione uno o piu sottostanti e
all'Obbligazione di Riferimento possono impattare negativamente la performance del prodotto.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il rimborso del Prezzo di Emissione a scadenza & condizionato al
non verificarsi di un Evento di Rimborso Anticipato. Un Evento di Rimborso Anticipato si riterra verificato in uno qualsiasi dei
casi, di cui di seguito viene riportata una lista non esaustiva:
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e Evento di Default nel Pagamento dell’Obbligazione di Riferimento: un evento di default (di qualsiasi tipo) in relazione
all’'Obbligazione di Riferimento;

e Evento di Default del’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento: I'Emittente dell’Obbligazione di Riferimento non € in
grado di adempiere a una qualsiasi delle proprie obbligazioni in relazione all’Obbligazione di Riferimento e tale
inadempimento continua dopo il termine di un eventuale periodo di tolleranza, oppure si verifica qualsiasi evento o
circostanza al verificarsi del quale I'Obbligazione di Riferimento diventi esigibile prima della sua Scadenza.

e Evento di Rimborso Anticipato dell’Obbligazione di Riferimento: 'Obbligazione di Riferimento €, per qualsiasi ragione,
rimborsata anticipatamente prima della sua Scadenza.

e Evento Regolamentare sul’Obbligazione di Riferimento: qualsiasi promulgazione o annuncio da parte di un ente
pubblico o governativo di una legge o regolamento che determini una diminuzione dell'importo del rimborso o una
modifica sfavorevole ai portatori dei termini e condizioni dell’Obbligazione di Riferimento (a titolo esemplificativo, ma
non esaustivo, una riduzione del valore nominale alla Scadenza, di un posticipo o riscadenziamento della Scadenza, di
un cambiamento nell’ordine di priorita che causi la subordinazione dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica
nella Valuta o nella composizione dell'importo di rimborso dell’Obbligazione di Riferimento).

e Evento di Ristrutturazione dell’Obbligazione di Riferimento: il verificarsi, secondo la determinazione dell’Agente per il
Calcolo, di una ristrutturazione dell’Obbligazione di Riferimento secondo termini che sono vincolanti e penalizzanti per i
suoi portatori (a titolo esemplificativo, ma non esaustivo, una riduzione del valore nominale alla Scadenza, di un posticipo
o riscadenziamento della Scadenza, di un cambiamento nell'ordine di priorita che causi la subordinazione
dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica nella Valuta o nella composizione dell'importo di rimborso
dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi tipo di esproprio o trasferimento che implichi una modifica forzata della
proprieta dell’Obbligazione di Riferimento).

¢ Ripudio/moratoria sull'Obbligazione di Riferimento: un rappresentante del’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento o
un ente pubblico o governativo rifiuti di riconoscere o contesti, in tutto o in parte, la validita del’Obbligazione di
Riferimento, o imponga una moratoria, un blocco, un posticipo o un riscadenziamento in relazione all’Obbligazione di
Riferimento.

| termini e le condizioni del prodotto contengono la lista completa di eventi che costituiscono un Evento di Rimborso
Anticipato.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
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Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: é rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischi di Fluttuazione dell'Obbligazione di Riferimento: il valore del Certificate puo variare, durante la vita del prodotto,
in relazione alle fluttuazioni dei rendimenti espressi dall'Obbligazione di Riferimento. In particolare se il rendimento
dell'Obbligazione di Riferimento sale, il valore del Certificate scende. La variazione di prezzo dipendera dalla durata residua
dell'Obbligazione di Riferimento, piu € lunga e piu sara sensibile alle variazioni. Nel caso in cui l'investitore venda il Certificate
prima della sua scadenza naturale potrebbe incorrere in perdite significative.

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante e dell'Obbligazione di Riferimento;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse e dell'Obbligazione di Riferimento;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente dell'Obbligazione di Riferimento;

e Rischio di liquidita;

e Rischi di Fluttuazione dell'Obbligazione di Riferimento

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il
Collocatore, la controparte del derivato (swap) del’Emittente appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio legato al’Evento di Rimborso Anticipato: si verifichi un Evento di Rimborso Anticipato, riceverete, per ogni
Certificate, un importo, non inferiore a zero, pari ai proventi derivanti dal rimborso dalla vendita del’Obbligazione di
Riferimento, piu il pagamento del Valore di Mercato della Componente Opzionale, meno i relativi costi. In questo caso potrete
incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2.000 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE
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EUR 2.000 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA

DELL'EMITTENTE
VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95.500 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE P teori lcolat do che | dizioni di to risultino i iate tra |
DEL COLLOCAMENTO rezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 04/08/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1.000 per Certificate.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 02/10/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA NO
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumem di Serie: IBSO0MDEN
URL: ips id Drpparita s comiSs 000  DEN-OD208-T p.

1l presente documents contiens indrmazioni chiave relative a questo prodatie dinvesimaniz. Mon si ¥atta di un documento promazienale. Le informazioni, prescitis perlegge, hanno
ko scopa di aiani 3 capire e caratienstiche, i rischi, | cosh, | guadagni e ke perdite potenziall di questo prodofio e di aiusrd a fare un rafonto con aitn prodott dinvesimento.

Prodotto

SECURED CERTIFICATE FIXED PREMIUM PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP su Indice BNP PARIBAS MULTI
ASSET DIVERSIFIED 5 INDEX e con CAPITALE A RISCHIO SU BUONI POLIENNALI DEL TESORO (CODICE ISIN:

IMO005482994) EMESSI DALLA REPUBBLICA ITALIANA in Euro

Codics ISIN X525TRESEITY
= BNP Faribas 5.A. - Fvesimens bnppanbas i - Contate | NUmen 500 52 20 43 per Moggion Imonmazon
Emittznts: BNP Panbas Issuance BV, — Garants () M2 Parizas 5.4
= ALROFTE 085 Marches inancirs (AMF) & responsabiie della Wiglanz di BNF Paritas S.A. I reEzione al presents documento comienents b inomazion:
Autonita competents -
Dtz di redazone del - -
; 13 giugno 2023 16:52:02 CET
Siabe per acquistars un prodotic dale caratiefstiche non semplic & che pud essare d dificle comgeensions.
Cos'é questo prodotto?
- ﬂpﬂ
Questo prodottc & un Ceificabe, un valre mobiiars.
* Termine

Quesis prodotis ha una scadenza peedeterminata @ sard liquidaio alla Data di Liguidazione.

¥ Obiettivi
L'mmmliqmsnmmemmun rendimento collegale alfandamento di un
indice (il “Sotiostant="), esponendo il capitale al rschio di credio conmesso

alFObbligazicne of REsimento. Qualora non si verifichi un Evento di Rimborso
Anticipate jcome di seguin definio), alla Data o Liquidazione Nceverels per ognl
cerificaio:

1. 5e il Prezzo di Rifeimenio Finale & pan o superiore al Prezzo di Rifsiments Inizize:
un pagamenic in contant pari aFimpors Mozionake aumentato del 50% dels
Perormance del Sotissiante.

2 5e il Prezzo di Rifeimenio Finale & inferiore al Prezzo df Rifermento Inzale: un
pagamento in contant par alfimports Mozonale.

Premioic qualera non si wesifichi un Evento di Rimborso Anficipate, & previsio il
versamenta di un Premio Cerlo allafa ogni Data di Pagaments del Premio Ceno.

Un Evento di Rimborso Anticipato =i ftend verSicato in uno qualsiasi dei ca=i, i cui di
sequite viens riportata una ista non esausiva:
Evento di Default nel Pagamento del

default {di qualsiasi tipo) in remma'mipmne
Evento di Default dellEmitlents deil'Dbbligazions di Rifsrimento: FEmitients
uﬂmgmdﬁimmmmnemgrammaﬂmpmeamaquammmm
obbligazion in relaztone allCbbligazione di Rifeimento e t@le inadempimento continua
dopo il termine di un eventuale penoda di lleranza, oppure 5 venfica quaisiasi evento o
circostanza al weriicarsi del quale PObbligazione di Rifeimants diventi esigibile prima
della sua Scadenza.

Evento oi Rimborso Anticipato geiroobligazions di Riferimento: FOboligazone di
Rifeimentc & per quaksiasi mgione, rimborsata anticipataments prma dela sua
Scadenza.

di Riferimento: un evenio di

Lagdoe:

Evenbo Regodamantars sullObbligadions df Riferimento: quatsiasi promulgazions o
anmuncio da pane di un ente pubblico o govemative di una legge ¢ regolamendo che
det=mini una diminuzione delfimporto ol Aimborsa © wna modica stavorewole ai
portatori ded iemmini & condizdoni deOobigazione di Riferimento (3 fsko essmplifcativa,
ma non esausive, una iduzions del valore nominale ala Scadenzs, di un posticpe o
fiscadenziaments della Scadenza, di un camibiameanto nelfordine di prioits che causi i
subordinazions deFObbigaziene di Rieimenio, quakiasi modfica nelia Valua o nelia
composizions delfimpont di imborse delFObbligazions di Risrimenta).

Evento di Ristrutfurazions dell"Otibligazions di Riferimento: il verificarsi, secondo la
detminazions delfAgents per il Calcolo, di wna rstrutturazions delObbigazions di
Fifierimento secondo iermini che sono vincolanti e penalizzanti per i suoi poraton (3 oo
esempiificative, ma non esausive, una rduzions del valors nominale ala Scadenzs, di
uni posticipo o Pscadenziaments deila Scadenza, di un cambiamenis nelfordne d proritd
Che caussi |3 subortinazions celFODOIgazione o Riferimeno, quaisiasi modifica nelia
Valuta o nelia composizions delfimports di moorse d=PODDigazions o RileAmento,
mmd|EMBMMMNM|wmmmmnpmpm
gedPbbligazione di Riferimenio).

Ripudiaimoratonia sullObbdigazions di Riferimento: un mppresentanie delfEmitens
dedlObbligazione di R¥eimento o un ente pubtdics o governativo rfiuti di Aconoscere o
contesti, in wutio o in parte, 3 valigits deFCboigazions di R¥eiments, o imponga una
maratonia, un biocco, Un posticipo o un Ascaderziamena in relazione alFObbligazions di
Fifierimento.

| temini & le condizionl del prodotic comengono la lista compieta o eventi che
costiiscons un Evente di Rimborso Anticipato.

Rimborso Anficipato in easo di un Evento di Rimborso Anficipate: aka Data di
Fimibarss Anbcinats Aceversis, per ogni CErtficaln, un impono pan ailimpaena in caso di
Fimibarse Anticipato. In quesie caso povrele incamere in una pendita parziale o ioie del
capitale investito.

® |3 Performance di un Satiostante & pari alla difierenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale e il swo Prezzo di Rifeimento Inizizle, divisa per il suo Prezo di Risimento iniziale,

espressa in vakre assoluto.

= I Prezzn di Fiferiments iniziake & il prezzo di chivsura del Sottostante alla Data di Sirke.

® | Prezzn di Fiferiments Finale & il prezzo di chivsura del Sotostante alla Data di Valutazions dellimports o Liguidazions.
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Scheda prodatio )
| Data ai Strike 20 setEmine 2073 | | Prazza di Emisaione EUR 100,000 |
| Data i Emissione 20 setiEmire 223 | | vaata dal prodotio EUR
Daa di Valutazions dellNimpaorio di 5 | | : :
Liqui i ) .1Enn]gna:ﬁa Impoato Mozionale [per certificata) EUR 100,000
|Dah1i|J|].idarjnm|r’lmwan:| 23 megqin 2033 |
Diatate di Pagamentty delf Premioé R ||P I I |
.l.hirrm‘h.nmhferimampaﬂd
delfCibiigazione di Riferimento, pid il -
) - . pagaments gz Vaiore fi Mefcain oeia i . Il decime ghormia voratig dopo 13
Importa in c3s0 di Rimborso Anticipato Corpenantz Deriata, mena | retavi cost Data di Rimborss Anficipato liquicazione di i gi Attivi da pans
{*) I Garants non fomisce garanzia di derEmmenE.
aleun Bpo sullfimporte di liguidazions
dell'Obbligazions di Riferimentn.
| sottoatants Codics Bloomberg Codics 15N
| BMP Faribas Mul Assel Diversfied 5 Ingex BNPIMALS Index 0o
| obbiigazicne di Riferimenta
Emitiente: Repusioiica taiana Codice ISIN: TOOOS4B2054
Seadenza: 15 maggio 2033 ‘Wairia: Euro

1l Sotiostante & un indice aZionans che prevede Un meccanisme di controlio del fschio con Mobietive di manteners 13 velatilita delfindice ad un vello predesinite del 5%.

| termini & condizieni del prodotio prevedona che, qualora si dovessemn verficare determingli event 1) possono essere apporahe modifiche al prodofio efo 2) FEmittenis del prodotic:
pus fimborsare anbicipataments il prodotio. Tali evend sono defiili nei lermini & condizieni del prodati 2 riguarianc principaiments PObbigazicne di Risimenio, BNF Parbas &
FEmittente. N rendimendo {evenbuzie) ncevain in cxso di Evento di Rimborso Anbicipato potrebibe essere diverso a seconda delfevento, ¥ quelli sopra descritti, verficaioss; pertanio,
Fimpirtia i Rimborso Anfcipain potrebbe essese signifcativaments infieriore allimporto investito (ivi compress uguaie a z=9m).

Twitti | pagamenti descrit nel presenie documenio (Vi compresi | guadagni polenziali) sono cicolati sula base del capitale nedonale atiuale, escludendo | cost, i confribuli socali e
l2 impasie applicabili 3 tle tipologia di mvestimento.

* Investitori al dettaglio a cui si iniende commercializzare il prodotto

QUEsIo prodoto & st Concepin per gii investiod al detaglia che:

® famno un orzznaie dinvestimento di lungo peniodo jolre cingue anni).

® sono alla icerca di un investimenio in un prodotio che distibuisce premi per polenzisimente diversificare il loro porafoglio compiessiva.

= sono ala ricerca di prodezions delfimperto Mozionake alla scadenza (3 mene che non si verifichi un Evenio di Rimborse Anficipaio), e sono consapevoli che il prodotio pud essere
liquidato anficipatamante. .

® spno stat informati ¢ hanno sufficients conoscenzs dei mencal] finanziar, del lom funzDonaments & dei relalivi ischi, nonche o=l mercato di rissimento del Sotipstante.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di ischio

D IEI I:I D D D EI Lindicatons di rischio presuppons che il prodotio sia mantenuio fine alla scadenza. W nischio effetiie

B N Mmahmmmainmdmmwmhmaummm
Riachio pii fachio pil aito poirebibe saaem minors.

Lingicaiore gi rischio [SRI - Summary Risk Indicalor) & unindicazione orientafva del lvelio di fischio di questo prodofio fspetto ad alti prodofl. Ess esprime 1 probabiita ohe il
prosotto subisca perdite monetarie a causa i moviment sul meraby o 3 Causa dell nosa incapacita di pagan quants dovao.

Abbiame dassificate guesto prodofio al lvelio 3 su 7, che comisponde alla classe di ischio medio-bassa.

Cid sigrifica che le perdits potenziall dovule dalis performance futura del prodofio sono classificate nel livello basso @ che & improbabile che condizioni negative di mercato influenging
13 Nostra capacitd o pagani quanta dovio.

Avsle diftto ala restituzions di almena i 100% delfimporto Mozionale ove non 8i werifichi un Evento df Rimborso Anbcipate. Qualsiasi mpono aggiuntive dipence dalla
perormance fulura del mercato ed & incerta.

Se non siama in grade di pagars quamio dovulo, potreste perdese il wosto inero investimenta.

Per informazioni detiagliale su bl i ischi, dte rfesimento alla sezione rischi died Prospetio df Base come specificato nella saguente sezione "Alre informazioni fevant”.

* Scenari di performance

Il poasibile rimboras gipanteri dairandamento futurs dei marcati, che & incarto & nion pud sssers praviato con esattezza.

Gli scanan nportati sono Wustraziond basate sui isultati passai @ su alcuns ipotesi. Ned futuro | mercati pofrebbsre avere un andamaento motbo diverso.
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Mon eaiste un rendimento minimo garantito. Poirests perdens il voalro inbero investimentn o parts di ssso.
Pozsibils imborso al netho dei costi EUR 10319 EUR 13.200
Rendimeno medio per ciascun anno 315% 3,08%

Scanario sfzworeyoks Pozsibils imborso al netho dei costi EUR 10407 EUR 13.200
Rendimento medio per ciascun anno 40T% 3,00%

Scanario modaratn Possibils imborso al netho dei costi [ELR 10534 EUR 15.857
Rendimento medio per ciascun anno 554% 453%

Scanario favorevls Possibils imborso al netho dei costi ELR 10.691 EUR 17.050
Fiendimeno medio per ciastun anng B01% 55T%

Le cifre riporate comprendong nlimmidelpmmnmu & MS50N0 Nen comprendens it i cosd da voi pagati al consulente o al diskributore. Le ciie non tengono
conlo della vostra situazione fiscale personale, che pud inciders anchiessa sulfimporto del imborso,
mmmﬁisminﬂmqmmmﬁmmiﬂsﬂhdmmﬁ MErED estame.

G scenari rappresentano possibil esiti del vostmn invesimenin, e sono stadl caloolali sula base di simulazioni che wiilizzano |3 perfomance
pmmmmmmeﬁmaﬂmmssmisarl

Qmmmemnmim. In caso di uscta dalfinvestimento pima del periodo di delenzione raccomandate polrebibe essere necessano sostenere cost
suppiementan.

Cosa accade se BNP PARIBAS S A_non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

L'Emitients ha cosftuito un comparts ad hoc che € segregalo rispetio a futli gi aiti prodotti delEmitiente. In caso di insoivenza delFEmittents, | crediton del compart potranng
ralersi esciusivamente sugli atti del comparto (gi "AHiv), e su nessun aifro comparta. G Atfhi sono (1) FObbiigazions di Rifenmento (in retazione alla copertura del Amborse
delFimporto Mozienale del certificalo) & (2) un contratie denvale (swap) con BNP Paribas {in relagons al versamendo degli import aggiuntvi, il cui valore in ogni momento viens
definite come *Valore di Mestato defla Companente Desfvata”). LEmittente ulilizza | proventi delfemissione del cenificalo per acquistare FObbligazione di Rieimento e per

Treere il demvato. Il denivalo & da rappresentaty da (i) tioli govemativi di paesi delPUnicne Europea e del gruppo 57, che BNP Paribas
wersa aFEmittente quaion il Valare di muﬂacmmne Dervala sa a favers di BNP Panibas, e da (i) robbligazgions di Riferimenis qualera il viaiore di Mercato della
‘Components Dervala sia a favore delFEmitisnie.

In cs0 di default o insohvenza delfEmitente o di BMP Paribas, un soggetto fiducario terzo (il “Trusiee”) che rappressnta i portaton del certificato & che agisce nelfinteresse dei
portaton del centdficato, procederd a liquidare gil Atti del comparts [che, ned caso di dsfault ¢ inscivenza i BMP Paribas, compeende anche gl eventuali fioliversali come collaterale
daBMNP Parinas alfEmittenis) al fine di determinare Fimporiz in case di Rimborso Anfcipai. Gl investiton sono pregati di notare che Fimponio dil Rimborsa Anticipato potrebbe essere
infeniore al capiiale investio e potrebbe fsultare anche pan a zero.

Il prosiatio nen & coperio da alcuno schema d indennizzo o di altra garandia a wostro favone.

Quali sono i costi?
1l soggetio che somisce consulenza sul PRIF 0 che k vende potrebbe addebitare alti cost, nel qual caso fomird insommazioni su tali costi, ilustrandone: fimgatio sulinvestimento.
¥ Andamento dei costi nel tempo
Le abele mastran gi impord prelevati dalinvestimento par cogeire dversi tipi 4i cost. Tali importi dipendons daletit deirinwesimeans, 2alla JUrat gelia detenzione oo prodano
& dalfandamento del prodofie. Gl import sono qui riportati a fini iksrabv e si basano su wn impoeno esemplificative delfinvestimento e su diversi pessibill peniodi di investimento.
5i & ipolizzalo quanio seque:
- i AT 3NNG FRCUpEnD SeTmponD investio rendimemo annuc deko 0%). Per gii i periodi di detenzione i € ipotizzate che i prodotio abbia i pesformance indicata neli

‘SCEMario moderio.
- EUR 10.000 di investimesto.
Irrvestimento EUR 10.000
Cost tetali EUR 450 ELR 400
| Incidenza annusle dei costin 4% 044% |

7 Questo dimes¥a come | cost riducane il vestro rengimenta ogni anno nel corsa oe perido di delenzione. Ad esempic, 52 1@ liquidazions ol prodolto awviens al mine del pericds
i detenzione raccomandato, si prevede che il rendimento medic annuo 5ard £,96% &l londo dei cosd e &l 4,52% al netlo ded cost.

Una parie dei cosli pus essese condivisa con |3 persana che vende il prodotio per coprive | senvizi che formisce. Limporio verrd comunicalo.
» Composizione dei costi

Coali una tanhsm di ingreaso o di uacita
4,00% defimpons pagato al momenin dela sotescrizons dellinvestimento.

i cosi sono gia incusi nel di acquisio di quesio .
X % gﬁﬁr_lim @so didisi menio prma dela scadenza
Smpor sty presuoCne che i :

ching: Condizion nonmal di mercats.
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Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Pafiodo di detenzions raccomandato: fino al 23 maggio 2033, ovvers alla scatenza del prodotin.
L'obietitve del prodotio, valito safanis in caso di detenzions del peodotio sino alla scadenza, cansisie nelfefrine il prodlo di iquidazione desoritio nela precedente sezione "Cosé
questo prodotio™
In nomall condizioni di mercato, potrebe vendere questo prodotio sul merato secondarie, @ un prezzn che dipende dai parametr prevalent sui mercati in quel momenis & che
poirebbe nsultare inferiore al capitale invesSio. Ove decidiate di ivendere il prodotio al prezzo & vendita si applicherebbe una commissions implicita delle 0505 che poirebbe
aumeniare in panicoiarn condizioni di mercato.
Lo spread denaro-ettera dello 0,50% € sialo preso in considermzione nella abella. Inofire, il soggetio che liquida il vasiro prodotis sul mercalo secondario pus imperre cost aggiuntsi
in caso di disinvesimanio pima della scadenza.

Come presentare reclami?
Quaksiasi reclamo niguantante la condotta del progrio conswenz o intermedianc pud essere presentaty 3 dintio inleressato,
Quaksiasi Feclamo Aguantame il peodotio pud esSere presentais per Bl allinginzzo sequente” Global Mane1s - Distribusion, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, invianta ume-
mail alfindinzze 4i posta eletironica investimentij@ion ppanbas.com, oppure compilands il medule disponivie al sequenie nk investimenti snpparinas treclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informaziani conenute nel presente Documenio Contenente e informazond Chiave per gi Investiton non sostituiscona il servizio di consulenza presiato dal propho consulente o

memmedianc.
Per ultesion indommazioni sul prodotio, incus i rischi ad esso connessi, vi invitiamo a leggere & relatia documentazions di offerta eio quotazione (prospetio di base e i relathi
l=menti, & condizioni iive) che & gratuitaments disponibile presso il sio intemet osilEmitients.

£ vistata Fofierta o la vendita, diretta o indiretia, di quesio prodetio negli Siati Uniti Amenica o a US Person. I terming “US Person” & definio nella Reguiation 5 del Securities Act
del 1933, Lofena di uesto proaatis non & s1ata regisirala ai sensi del Securties AL
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* Premiaf Certofi
Datase di Pagamentn el Premiai Cartodi Pramiaf Certod

| 23 ottobre 2025 25,00% delimporto Nogionale

| 21 maggio 2004 1,00% delimporto Nozonake:

| 21 maggio 2025 1,00% dellimpors Nozionak

| 21 maggin 2006 1,00% CeFimponn Nodionalk

| 21 maggio 2027 1,00% delimpons Mozionale

| 22 maggic 2028 1,00% delimportc NoZonalk

| 21 maggin 2009 1,00% defimports Nozional:

| 21 maggio 2090 1,00% delimporto Mozionalk:

| 21 maggio 2081 1,00% delimporto Nozonake

| 21 maggio 2052 1,00% delimportn Mozionale
ol BNP PARIBA L i 5
.. S a banca per un mondo che cambia 5

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




COPIA BANCA

v BNL

¥ GRUPPO BNP PARIBAS

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal Produttore. Tale documentazione
illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

SECURED CERTIFICATE FIXED PREMIUM PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP su Indice BNP PARIBAS MULTI ASSET

DIVERSIFIED 5 INDEX e con CAPITALE A RISCHIO SU BUONI POLIENNALI DEL TESORO (CODICE ISIN: IT0005482994) EMESSI
DALLA REPUBBLICA ITALIANA in Euro

CODICE BNL 2047473
ISIN XS2576656073
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

(esclusivamente in relazione Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
al valore di realizzo del Francia

Certificate in - caso  di RATING Moody’s Aa3, Standard and Poor’s A+ e Fitch AA-.
rimborso anticipato)

Si segnala che il ruolo del Garante é esclusivamente quello di far si che, in caso di rimborso
anticipato del Certificate, il suo valore di realizzo sia quello atteso, non che sia pari
all'lmporto Nozionale. Pertanto il Garante non fornsice alcuna garanzia di alcun tipo
sull’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento.

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu
sottostanti.

Il Certificate e definito di tipo "Secured" poiché il rischio di credito dell'Emittente in relazione al
rimborso del’lmporto Nozionale a scadenza del Certificate € collateralizzato dal titolo con
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codice ISIN IT0O005482994 avente scadenza 15 Maggio 2033 (di seguito anche "Obbligazione
di Riferimento”) emesso dalla Repubblica Italiana (di seguito anche “Emittente
dell’Obbligazione di Riferimento”).

L’Emittente ha costituito un comparto segregato rispetto a tutti gli altri attivi del’Emittente. In
caso di insolvenza dellEmittente, i creditori del comparto potranno rivalersi esclusivamente
sugli attivi del comparto (gli “Attivi’), e su nessun altro comparto. Gli Attivi sono (1)
I’'Obbligazione di Riferimento e (2) un contratto derivato (il “Contratto Derivato”) con BNP
Paribas (in relazione al versamento degli importi aggiuntivi, il cui valore in ogni momento viene
definito come “Valore di Mercato della Componente Derivata”). L’Emittente utilizza i proventi
dell’'emissione del Certificate per acquistare I'Obbligazione di Riferimento e per sottoscrivere
il Contratto Derivato. Il Contratto Derivato € supportato da collaterale: nel caso in cui il Valore
di Mercato della Componente Derivata sia a favore dell Emittente, BNP Paribas versera titoli
governativi emessi da paesi dell’'Unione Europea e del gruppo G7, mentre nel caso in cui il
Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore di BNP Paribas, I'Emittente versera
una porzione dell’Obbligazione di Riferimento.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito alla Data di
Emissione, fatto salvo (1) il Rischio Emittente e (2) il verificarsi di un Evento di Rimborso
Anticipato.

Nel caso in cui si verifichi un Evento di Rimborso Anticipato, riceverete, per ogni Certificate,
un importo, non inferiore a zero, pari ai proventi derivanti dal rimborso dalla vendita
dell’Obbligazione di Riferimento, piu il pagamento del Valore di Mercato della Componente
Derivata, meno i relativi costi. In questo caso potrete incorrere in una perdita parziale o totale
del capitale investito.

Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere
un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Rimborso
Anticipato come dettagliato nel KID redatto dal Produttore.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,6509 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,0978 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
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Pari a 0,4 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . o .
s d schio di liquid smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,1531 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’'adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'Emittente o il Garante non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

In caso di default o insolvenza del’Emittente o di BNP Paribas, un soggetto fiduciario terzo che rappresenta i portatori del
Certificate e che agisce nell’interesse dei portatori del Certificate, procedera a liquidare gli Attivi del comparto (che, nel caso
di default o insolvenza di BNP Paribas, comprende anche gli eventuali titoli versati come collaterale del Contratto Derivato
da BNP Paribas al’Emittente) al fine di determinare I'lmporto in caso di Rimborso Anticipato, che potrebbe essere molto
inferiore al capitale investito e potrebbe risultare anche pari a zero. Il prodotto non é coperto da alcuno schema di indennizzo
o di altra garanzia a favore degli investitori.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischi cui € collegato il Certificate Secured: in aggiunta al Rischio Emittente, il prodotto & legato al’andamento di uno o
piu sottostanti e all'Obbligazione di Riferimento. Pertanto eventuali eventi avversi in relazione uno o piu sottostanti e
all'Obbligazione di Riferimento possono impattare negativamente la performance del prodotto.
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il rimborso del Prezzo di Emissione a scadenza € condizionato al
non verificarsi di un Evento di Rimborso Anticipato. Un Evento di Rimborso Anticipato si riterra verificato in uno qualsiasi dei
casi, di cui di seguito viene riportata una lista non esaustiva:

e Evento di Default nel Pagamento dell’Obbligazione di Riferimento: un evento di default (di qualsiasi tipo) in relazione
al’Obbligazione di Riferimento;

e Evento di Default del’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento: I'Emittente dell’Obbligazione di Riferimento non & in
grado di adempiere a una qualsiasi delle proprie obbligazioni in relazione all’Obbligazione di Riferimento e tale
inadempimento continua dopo il termine di un eventuale periodo di tolleranza, oppure si verifica qualsiasi evento o
circostanza al verificarsi del quale I'Obbligazione di Riferimento diventi esigibile prima della sua Scadenza.

e Evento di Rimborso Anticipato dell’Obbligazione di Riferimento: 'Obbligazione di Riferimento €, per qualsiasi ragione,
rimborsata anticipatamente prima della sua Scadenza.

¢ Evento Regolamentare sull’Obbligazione di Riferimento: qualsiasi promulgazione o annuncio da parte di un ente
pubblico o governativo di una legge o regolamento che determini una diminuzione dell'importo del rimborso o una
modifica sfavorevole ai portatori dei termini e condizioni dell’Obbligazione di Riferimento (a titolo esemplificativo, ma
non esaustivo, una riduzione del valore nominale alla Scadenza, di un posticipo o riscadenziamento della Scadenza, di
un cambiamento nell’'ordine di priorita che causi la subordinazione dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica
nella Valuta o nella composizione dell'importo di rimborso del’Obbligazione di Riferimento).

o Evento di Ristrutturazione del’Obbligazione di Riferimento: il verificarsi, secondo la determinazione dell’Agente per il
Calcolo, di una ristrutturazione dell’Obbligazione di Riferimento secondo termini che sono vincolanti e penalizzanti per i
suoi portatori (a titolo esemplificativo, ma non esaustivo, una riduzione del valore nominale alla Scadenza, di un posticipo
o riscadenziamento della Scadenza, di un cambiamento nell'ordine di priorita che causi la subordinazione
dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica nella Valuta o nella composizione dell'importo di rimborso
dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi tipo di esproprio o trasferimento che implichi una modifica forzata della
proprieta dell’Obbligazione di Riferimento).

¢ Ripudio/moratoria sull'Obbligazione di Riferimento: un rappresentante del’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento o
un ente pubblico o governativo rifiuti di riconoscere o contesti, in tutto o in parte, la validita del’Obbligazione di
Riferimento, o imponga una moratoria, un blocco, un posticipo o un riscadenziamento in relazione all’Obbligazione di
Riferimento.

| termini e le condizioni del prodotto contengono la lista completa di eventi che costituiscono un Evento di Rimborso
Anticipato.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischi di Fluttuazione dell'Obbligazione di Riferimento: il valore del Certificate puo variare, durante la vita del prodotto,
in relazione alle fluttuazioni dei rendimenti espressi dall'Obbligazione di Riferimento. In particolare se il rendimento
dell'Obbligazione di Riferimento sale, il valore del Certificate scende. La variazione di prezzo dipendera dalla durata residua
dell'Obbligazione di Riferimento, piu & lunga e piu sara sensibile alle variazioni. Nel caso in cui l'investitore venda il Certificate
prima della sua scadenza naturale potrebbe incorrere in perdite significative.

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante e dell'Obbligazione di Riferimento;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse e dell'Obbligazione di Riferimento;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

o Deterioramento del merito di credito del’Emittente dell'Obbligazione di Riferimento;

e Rischio di liquidita;

e Rischi di Fluttuazione dell'Obbligazione di Riferimento

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore, la controparte del derivato (swap) dell’Emittente appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio legato al’Evento di Rimborso Anticipato: si verifichi un Evento di Rimborso Anticipato, riceverete, per ogni
Certificate, un importo, non inferiore a zero, pari ai proventi derivanti dal rimborso dalla vendita dell’Obbligazione di
Riferimento, piu il pagamento del Valore di Mercato della Componente Opzionale, meno i relativi costi. In questo caso potrete
incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?
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TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2.000 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2.000 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95.500 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 04/08/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1.000 per Certificate.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 02/10/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA NO
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