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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION 100% PERF CAP Moderna 5Y

CODICE BNL 2046986
ISIN XS2567790725
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,7716 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,345 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . S .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 3,1266 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 1,85 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 96,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 25/07/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 14/08/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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BNP PARIBAS per un monds

che cambia

Documento contenente le

Numemn di See: CEQOS0AD.

informazioni chiave URL: htp: kid brgparibas. comC EDOB0ADL-QD 58F 1T pdf.

Scopo

I presente documents conene informazioni chiave relative a questo prodatto dinvestimenta, Non S ratla di un documento promo donale, Le informazioni, prescritie per legge, hanno
loscopo di amtand a capwe le carattenstiche, | rschi, | costi, | quadagni e le perdite potenzial di questo prodotto @ di alutanvi a fare un raffronio con aliri prodoth e stimento,

Prodotto
BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP su AZIONI MODERNA INC in EURO

Codice ISIN X525%TT90725

Produttars BNP Paribas 5.A. - ivesimeni bnpparbas.it - Contatiate il numero 800 92 40 43 per maggioei informazioni
Emittente: BNP Paribas lssuancs B.V. - Garante: BNP Paribas S.A.

Autorith competente BN des marchés fnandirs [ANF) & responsabile defl vigllanza di BNP Paribas S.A. n relazione al presenie documento conlenente e infarmaziond
chiave

e gazione 0 2502023 16:1037CET

State per acquistare un prodotio dalle caratien stiche non semplici & che pub essere di dificile comprensione,
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Quesio prodotio & un Cerlificate, un valore mobiliare, Questo prodotio offre una prolesione totale dellimporio Nozionale a scadenza,
> Termine
Quesio prodotio ha una scadenza predetferminata e sara liquidato alla Data di Liquidazione,
» Obiettivi
L'obietivo di questo prodotio & di fomire un rendiment collegato allandamento i un a. Se il Prezzo di Riferimento Finale & pani o supenore a 100% del relativo Prezzo

fitolo azionanio (i Scttostante). | prodotto prevede anche i versamenio di premi  di Riermento Iniziale: un pagamento in contanti pari alllmporio Nozionale aumentato
pesiodicia scadenza in base a quanto nporato successivamenie. alla Dala di  dellaPerormance del Sottostante.

Liquidazione riceverete per ogni cerificaio: b. Se il Prezzo di Riferimenio Finale & inferiore al 100% del Prezzo di Rileimento
1. 5e # Prezzo di Riferimenio Finale & pari o superiore al 126% del Prezzo di  Iniziale; un pagamenio in confant pari all‘Importo Nozionale,

Rifesimento Iniziake: un pagamento in contanti pari al 126% delfimporio Nozionale. Premiok; & previsto i versamento di un Premio Certo alla/a ogni Data di Pagamento del
2, Be 1l Prezzo di Rifenmento Finale & infenore al 126% del Prezzo Inziale: Premio Certo,

Laddove:

® La Performance dil un Sottostante & pan alla differenza fra il suo Prezzo di Rilerimento Finale e il suo Prezzo di Riferimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Iniziale,
espressa in valore assoluto.

= | Prezzo & Rilerimento Iniziale & il prezzo & chiusura dal Sottostante alla Data o Sike.

= || Prezzo d Rifenmento Finale & il prezzo di chiuswra del Sottostante alla Data o Vakutazione delf importo di Liquidazions,

Scheda prodotto

Data di Strike 2 agosto 2023 | |Prezzodi Emissione EUR 100

Data di Emissione 7 agosio 2023 | |Valuta del prodotto EUR

Data di Valutazione dell'importo di ; .

Liquidagione frimborso) 2 agosto 2028 | |h1pum Mozionale [per certificato) EUR 100

Data di Liquidazione [imborso) 9 agosio 2028 |

Datale di Pagamento delfi Premio mm‘"‘mm'mm | |Pmnm 1,30% def imgario Nozionale

Sottostante Codice Bloomberg Codice ISIN

Maodema Inc MRNA UW USE0TTORI0TS

| fermmni e condizion ded prodotio p dono che, qualora s d verificare delerminal eventi ecceaonali: 1) possono essere apportale modifiche al prodotio efo 2) FEmitiente

de! prodotto pud bauidare anticipatamens # prodotto.

Tutti i pagamenti descntti nel presente documento (vi compresi | guadagni polenziall) sono calcolati sulla base dellimporto Nozionale, esdudendo i cosh, | contnbuti social e e
imposte applicabili a tale tipologia di mvestimenio.

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quesio prodotto & stalo concepito per gl Imestitn al dettagho dhe:

= hanno un ofizzone dinvesimento di lungo pericdo (olire cingue anni),

w sono alla ncerca di un investimento in un prodotto che disiibuisce premi per potenzisimente diversficare i loro portafogiio complessivo,

= sono allancerca di proteaone dedl imporio Nozonale alla scadenza.

= sono stafl informad o hanno sufiiciente conoscenza dei mercati finangzian, del loro funzic o & dei relafvi rischi, nonché del mercaio di nferimenio dal Sottostante.
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Quali sonoi rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

m D E B m LYindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino al 2 agosto 2028. Il rischio
P . |

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
. somma rimborsata potrebbe es sere minore.

Rischio pid basso Rischio piu ar;o
Lindicaore di rischio (SR - Summary Risk Indicator) & unlindicazione crientaiiva del livello di ischio di questo prodatio rispetio ad alfr prodot. Esso esprime la probabilit che i
prodotio subisca perdite mone tane a causa di movimend sul mercato o a causa della nosira incapacita di pagard quanto dovuto,

Abbiamo dassificalo quesio prodatio al Fvello 2 su 7, che cornsponde alla dasse di rischio bassa,

Gid significa che be perdite potenziall dovute dalla performance futura del prodotio sond classificate nel ivello basso e che & molto improbabile che condizioni negative & mercaln
influenzing kanosira capacith & pagarvi quanto dovuto,

Riceverele | pagamenti nelia valuta d denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vosira valuia nazionale, In quesio caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendimenio finale ofienuto dipenderd dal tasso di camibio fra le due valute. Questo nschio non é conlemplato nellindicalore sopra nportato,

Avele dirito alla restizione di aimeno 100% del vostro capitale. Qualsias imporlo supariore a quelio indicalo @ qualsiasi rendiment aggunivo dipendono dalla performance futura
del mercato e sono incerli, Tuttavia, questa protezione dalle performance future del mescato non si applicherd in caso di disinvestimento prima della scadenza,

Se non siamo in grado i pagarvi quanto dovuto, potreste perders il vosto intero invesmento.

Per informazioni de fiagiate su futti i ischi, fale rferimenio alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificaio nella seguenie sezione "Altre informazioni rlevant’,

# Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dalfandamento futuro dei mercati, che & incerto e non pud essere previsto con esattezza,

Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro | mercati potrebbero avere un andamento molto diverso.

[ Periodo didetenzione raccoman dato 9 agosto 2028
Esempio di Investimento EUR 10.000

In caso di In caso di
Secenari disinvestimento dopo  disinvestimento alla
1 anno scadenza

Minimo EUR 10.520. F previsio un rendimenis minimo garantito solamente s deleneds il prodotto fino a scadenza.

Scenario di stress Possibile imborso al netto dei costi EUR 8991 EUR 1050
Rendimento medio per dascun anno -10,09% 102%

Scenario sfavorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 9.103 EUR 10.5840
Rendimenio medio per dascun anno -3.97% 102%

Scenario moderato Possibile imborso al netto dei costi EUR 10.406 EUR 13.120
Rendimenio medio per ciascun anno 406% 557%

Scenario favarevale Passibile imborso al netto dei costi EUR 10,584 EUR 13,120
Rendimento medio per diascun anno 584% 557%

Le cifre riporiate comprendono ulfl i costi del prodotio in quanio tale, ma possono non comprendere tulfi | cosi da voi pagaf al consulente o al distributore, Le cifre non engono
confo della vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sulfimporio del imborso,

Lo scenario di siress indica quale porrebbe essere Mimporio imborsaio in dropstanze di mercato esireme,

Gii scenarni favorevole, moderato e sfavorevole rappresentano possibill esiti del vostro investimento, e sono stali calcola sulla base di simulagoni che uBlizzano la periormance
passata del sottostante fino ad un massimo di Sanni,

Quesio prodotto non é faclmente yuidabie, In caso di usata dallinvesimento prima del penodo di detenzione raccomandaio non vi & alcuna garansa e poebbe essens necessanc
s05tenere costi supplementari,

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenza o assoggetiamento dellEmitiente a procedura falimentare o alitra procedura concorsuale, avete il dintto a nichiedere al Garante i pagamento di ogni e qualsiasi
imporio dovuto m base al prodotio & sensi diuna garanda mcond Donata e imevocabile, In caso di nsolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura falimentars o altra
procedura conconsuake, o in caso di isoluzions @ sens della normativa applicablle, potrele mcomene in una pardia di capitale pan allnlero capetale mvestito,

Il prodotto non & coperio da alcuno schema di indenni zzo o di altra garanzia a vostro favore,

Vimfrmiamo che BNP Paribas, che agisce in qualta d Garante, & unisituto di credito autorizzato in Francia e, pertanto, & soggetio al regime di riscluzions infrodotio dalla Divetiiva
LIE in materia di isanamento e risoluzione delle crisl bancanie del 15 maggio 2014, Questa normatia, tra laliro, nconosce alle aulonits deliberant il potere di modificane le condizioni
principall della suddetta garanoa, di ndurre g importi dovuti dal Garante in conformita alle condizioni della suddetia garanzia (fino al loro azzeramento) & di convestire g Impord
dovufl i sensi della garanzia in agioni o alfi fiicl del Garante. In caso di insolvenza o assoggeftamento da procedura falimentare o alfra procedura concorsuale, © in caso di
risoluzions & sensi della normafiva applicabile, potreste non rusare a recuperare, i iofo o in parte, Nimporto (eveniuaimenie) dowito dal Garante in relazione al prodotio ai sens
della garanzia e polreste ncevere in sostiludone di tale mmporto un Moo dnerso emesso dal Garante, i cus valore polrebbe essene considers volmente inferione alfimporio dhe avieste

percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
I soggetio che fonisce consulenza sul PRIIP o che ko vende pofrebbe addebitare altri costi, nel qual caso fomira informazioni su tall costi, ustrandone Mimpatio sulfinvestimento.

» Andamento dei costi nel tempo

Le tabe e mosirano g imporii prelevati dallinvesimento per coprire divers tipi di cost. Taliimpori dipendono dalfentitd dellinvestimento, dalla durata della delenzione del prodotio
edalandamento del prodotto. Gl importi sono qui riportati a fini Blustrativie si basano su un importo esemplificaiivo dellinvestimento e su diversi possibil periodi di invesimento,
Si éipotzzato quanto segue:

- Nel primo anno recupero delimporto invesilo (rendimento annuo delio (%), Per ol ali penod & delenaone si & ipotizzato che il prodotio abba la performance indicata nello
SCenanio moderalo,

-EUR 10.000 & invesimenip,
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Imvestimento EUR 10.000
Scenari In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disimvestimento alla
anno scadenza
Costl total EUR 485 EUR 435
Incidenza annuale dei costi™ 5,00% 0.94%

1 Questo dimostra come i costi nducano | vosto rendiments ogni anno nel corso del pariodo di detenzione, Ad esempio, se la kyuidazione del prodotio avviene al termine del penodo
di delenaone raccomandaio, 51 prevede che ll rendimenio medo annuo sard 6, 52% &l lordo des costi e a5 .5T% & netto dei cost.

Lina parke dei cosh pud essers condivisa con la persona che vende il prodofto per coprre | senvizi che fornisce. Limports verrd comurcato,
» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento

Costi una tantum di ingresso o di uscita dopo 1 anno

EUR 435
EUR 50

4,35% dellimporio pagato al momenio dela soflosorizione dellinvestimanio.

Questi cos s0n0 gid nclusi nel prezzo d acquisto di quesio prodotlo.

0,5% delllmpono Nazionale. Dusﬂmmapﬁwmmhncaodudmmmmdshmm
del prdatio. Limpono indcalo presuppong che si agpliching condizioni normali di mesalo.

Costidi ingresso

Costidi uscita

Costi comrenti registrati ogni anno
Commissioni di gestione e altri costi

amministrativi o di esercizio 0% por ama ol vostra investimenio.

Costidi transazione 1]

Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni
Commissioni di parformance A quesio predoflo non s agplicano commissioni di perlemanca. EUR 0

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione mccomandato: fno al 9 agosto 2028, ovvero alla scadenza del prodotto.
L'obietivo del prodotio, valido soltanto in caso & delenzone del prodotio sno alla scadenza, consisie nelloffrre I profilo di bquidazione descrtio nella precedents sezione "Cos's
quesio prodotho™
In normall condi@oni i mencaln, polrete vendene questo prodotio sul mencato secondario, a un prezzo che dpende da paramet prevalenti su mencad in quel momento & che

potrebbe nsultare infenore @ capiale mvestto. Ove deadiale di rvendere il prodotto, &l prezzo & vendita si applicherebbe una commissiona mphata dello 0 50f: che potrebba
aumentane in parbcolan condizion & mercaio.

Lo spread denaro-letier a dello 0,50% & stato presio m consideragione nella tabella Inoltre, § soggetto che houida i vostro prodoftto sul merncato secondano pud mporme cosh agguntia
ncaso & dismvestimentd prima della scadenza,

Come presentare reclami?
Qualsiasi redamo riguardante la condotta del proprio consulente o intermediiano pud essere presentato al diretio inleressato.

Quaisiasi redamo riguardante I prodotio pud essere presentato per iscritio alfindinzzo seguente; Global Markets - Destribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miang, inviando un'e-
mail alfindirizzo di posta elettronica inve stiment @bnpp aribas com, oppure compd ando I modulo disponibile al saguents ink investmenti bnppanibas itredami,

Altre informazioni rilevanti
Le infor mazaoni contenute ned presente Documento Conenente le Informazon Chaave per ol Investiton non sosiisscono il servido & consulenza prestaio dal propno consulente o
inferme dianio,
Per uitenor nformazoni sul prodotio, mchusi | rischi ad esso connesss, vi mvilamo a leggers la relatva documentazione d offerta elo quotazone (prospetio | prospetto d base e i
relatid supplementi, @ condizon defmitive, che & gratuitamente disponibile presso il sio mitemet dellEmittents.

E vietata Fofierta ola vendita, diretta o indiretta, di quesio prodotio negli Stati Unif @ America o a US Person. |l termine "US Person” & definito nella Reguiation S del Securifies Act
del 1933, L'offerta di questo prodotio non é stata registrata ai sensi del Securities Adl.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FIXED PREMIUM PROTECTION 100% PERF CAP Moderna 5Y

CODICE BNL 2046986
ISIN XS2567790725
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,7716 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,345 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . S .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 3,1266 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 1,85 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 96,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 25/07/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 14/08/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente n




