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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FIXED PREMIUM LOW BARRIER on EURO STOXX 50 4Y

CODICE BNL 2046070
ISIN XS2526288357
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio =~ 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 2,7893 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,345 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . S .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,1443 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

VALORE PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL TERMINE
DEL COLLOCAMENTO

EUR 2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 1,17 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

EUR 97 PER CERTIFICATE

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data 26/06/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/08/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

Si

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 11/07/2023 alla data 25/07/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 11/07/2023 alla data
25/07/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
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dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 11/07/2023 alla data 18/07/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede e
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




COPIA BANCA

{ BNL

GRUFPFO BNF PARIBAS

BNP PARIBAS per ulﬁambnasgg

che cambia

Documento contenente le
- - - - Numers di Sede: CEDDBEADY
informazioni chiave URL: hiip:fid knpparbas com/NS2526228357-IT pdk.

Scopo
1 presente documents confens informazioni chiave relative a quesio prodotio dinvestimento. Non s tratta di un documenio promozionaie. Le informazioni, prescitle per legoe, hanna
i 50000 o iUt 3 capiee le caratierisiche, i dschi, § cost, | guadagni & e pendte potsrriall df quesio prodomo & o At 3 fane un RFND con ak peosolt dinvestimento.

Prodotto
BNPP FIXED PREMIUM LOW BARRIER su INDICE EURO STOXX 50 in EURD

Codice 518 KEZS26288357
Produt: BNP Paribas SA. - mussbmentibnppanbas. & - Contatisle il numess 300 22 40 43 per maggios infcemazioni

rocusere Emittente: BN Parbey lssysrce 3.V - Garante: SN7 Paribes 54, ] - _ _
Autorits — ;u:-: de= marches francers (AMF) & responsabile della wigilanzn di GNP Paribas 5.A. in relazione al presenie documenio contenenbe |e infoemazioni
Datz di redazione del .

A — 26 gisgno 2023 11:18:01 CET

Siae per acquistane un prodono dale caratsristiche non sempic & che pud essere di disicie comprensione.,
Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Questo prodotio & un Cerfidcate, un valore mobiiiare. Questo prodatio non offfe akuna protezicne dalmpona NoZionale a scadenza.

* Tarmine

Quesio prodofio ha una scaderza predetermingta @ sara liquidalo alla Data di Liguidazions.

* Obiettivi

L'obistthve di quesio peodotio € di fomire un rendimentc collegale afandamento diun 2. 52 s & verificato un Evento Bariem: un pagamento in contanti pari alfimperio

indice (i Sottiostante). B prodotic prevede anche il wersamemio di premi periodicila  Mozionale meno un imponio commisuraty ala Performance dad Sottostante. In questo

SCadenZa in base @ quanto Aporale successhaments. Al Data of Liqudazione  caso potrete ncamere in una perdita parziale o tofale del capiale investita.

riceverets per ogni cartiicaln, in aggiunta afeventuse versament finale i un PRMIC.  preeinic & previsto il versaments o un Premio Certo 2lia‘a ogni Dats o Pagaments del
1. Se non i @ verificaby un Evemio Bamera: un pagaments in contant pan alfimperio  Premio Certo.

Modonale.

Laddowe:
= Ln Evenio Bamiera § inlenderd verficato s2 il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore alla Bamiera,

= La Peformance di un Sofiostante & pari alia differenzs ira il suo Prezzo d Rifesimento Finake e il sup Prezzo di Rissimento Inziale, divisa per il su0 Prezzn di Rissimento Iniziake,
ESpressa in valone assoluto.

® || Frezzo di Rifeiments InizZale & il prezzo o chivsura del Sottostante alla Data di Stike.
® || Prezz di Rifeiments Finale & i prezzo di chiusura o2 Settosiante alla Data di Valtzions defimports ¢ Liquidazions.

Scheda prodobio

Data di Sorike 25 luglio 2023 | Prezzo di Emissione EUR 100

Diata di Emissions 3 huglic 2023 | |V¥aluta del prodoso EUR

Data di Valutazione dellimports di . - . .

it o adoren] — 20 huglic: 2027 | Importo Nozionale (per centificato) EUR 100

Data di Liquidazione jrimborsa) 27 luglic 2027 | Barriera 30% del Prezzo di Rierimenin Inizalke
Diatale di Pagamento delli Premioli 29 luglic 2024, 28 luglio 2025, 27 luglic 2026 . -

Cortoli o 27 luglin 207 Premioli Carbaf 4,10% delimporis Nozionake

Sottostinte Codice Bloombeny ' |
ELRD STOXX 508 SKEE |

| %zmini & condizion del prodotio prevedona che, quakira si dovessern venificans delemminali evend ecoezionall 1) possono essens appoate modfiche al prodotin efo 2) FEmineme
el prodotio pud liquidare anticipatamente il prodotio.

Tutti | pagamenti descrit nel presante documenta (Wi compresi | guadagni potenzial) sono caloolati sulla base daiNmporto Mozionaie, escludendo i cosd, | contributi socali e ke
imposie appicabili 3 fEle fipoiogia di imvestimenao.

¥ Inveatitori al dettaglio a cui 3i mtende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stat concepits per gi investito al aentagic me:

= hanng un oizzonis dinvestimento di medio pericdo (da tre @ cingue anni).

= 50n0 ala fcenca di un invesimenic in un prodotio che districuisce premi per polenzialmente diversaficare il lom portafoglio complessivo.

B 5000 In grade di sopportans perdite fino allintero mpoto Nozionale.

= 50n0 stati informati o hanne suRiicente conoscenza dei merati finanzian, del lon unzionamento & dei relativi ischi, nonché del mencato di ifeiments ded Sottostants.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

D IEI IEI IEI E IEI III ' Lindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino al 20 luglio 2027. Il rischio

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
: somma rimborsata potrebbe es sere minore.

Rischio pil basso Rischio pil alto
L'mdscatore di nschio (SRI - Summary Risk Indicator) & un'ndicazione onentatva del livello di ischio di questo prodotio nspetto ad &t prodots. Esso espame la probabdita che i
prodotio subtsca perdie monetane a causad movimend sul mercato 0 a causa della nosira incapacita di pagand quanto dovuto,

Abbiama dassificato quesio prodotio al Fvello 15u 7, che corrisponde alla dasse di rischio pill bassa,

ity significa che le perdite potenziah dowte dalla performance futura ded prodotio sono classficate nel kvello mollo basso e che & mollo improbabde che condizioni negative di
mercato influenzino ka nosira capacitd di pagarvi quanto dovuto,

Riceverete | pagamenti nella valula di denominazione del prodotio, che pud essers diversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendimenio finale oftenuto dipenderd dal tasso di cambio fra le due valute, Questo rischio non & confemplaio nellindicatore sopra riportato,

Questo prodotio non comprends alcuna protezions dalla performance fuluwra del mercals, pertanto potreste perdere I vosiro intero ivestimento o parte di esso,

Se non siamo in grado di pagar quanio dovuto, pofresie perdere llvostro infero invesiimento.

Per informazion i dettagiate su tulli i ischi, fate rferimento alla sezione rischi del Prospetio & Base come specificaio nella seguente sezione "Alire informazioni rlevan ",

» Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dall'andamento futuro dei mercati, che & incerto e non pud essere previsto con es attezza.
Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro i mercati potrebbero avere un andamento mokto diverso.
[ Perodo di detenzione raccomandato 27 luglo 2027
Esempio di investimento EUR 10,000

In caso di In casodi
Scenari disinvestimento dopo  disinvestimento alla
1 anno scadenza

Minimo EUR 1,640, E' previsto un rendimento minimo garantito solamente se detenete il prodottofino a scadenza.

Scenario di stress Pessibile imborso al netto dei costi EUR 1394 EUR 31852
Rendimenio medio per dascun anno -6006% 21,07%

Scenario sfavorevole Pessibile imborso al netto dei costi EUR 9.021 EUR 11.640
Rendimeniy medio per dascun anng A79% 388%

Scenario moderato Pessibile imborso al netto dei costi EUR 10,042 EUR 11.640
Rendimenio medio per dascun anng 042% 158%

Scenario favorevole Possibile rimborso al netto dei costi EUR 10.292 EUR 11.640
Rendimenio medio per dascun anno 29%% 388%

Le cifre riporiate comprendono tulti | costi del prodotio in quanto take, ma possono non comprendere tutli i cost da voi pagati al consulente o al distrbutore. Le cifre non fengono
conio della vostra situazione fiscale parsonale, che pud incidere anch'essa sulfimporto del imborso,

Lo scenanio di shess indica quale polrebbe essere Mmporto nmborsato in dreostanze di mercato estreme,

Gl scenan favorevole, moderato e sfavorevole rappresentano possibill esiti del vostro mvestimento, & sono stati calcolat sulla base d smuladon che utlizzano la perrmance
perssata del sottostante ino ad un massimo i 5 anni,

Quesio prodotio non & facimente kyudabile, In caso di psata dallinvestimenio prima del pesiodo di detenzions raccomandato non Wi & alcuna garanzia e polrebbe essere necessanio
sostensre costi supplementan,

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggettamento dellEmitiente a procedura falimentare o alfra procedura concorsuake, aminiitbandmdmdﬁambipagmmciogueqnhﬂ
imporio dovuto in base al prodotio & sensi di una garan@a incondiAonata e imevocabde. Incaso di nsolvenza o e anche del Garantea p fallin oalira
procedura concorsuale, 0 i caso di nsoluzione & sens della tiva applicabie, pofrede nmmﬂhdmﬁhhpmﬁﬁwomﬂsmﬁo

Il prodotto non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di alfra garanzia a vostro favore.

Vimformiamo che BNP Panbas, che agisce in qualita di Garante, & un isfiuto di credito autorizzato in Francia e, pertanto, & soggetio al regime di nischuzione introdotto dalla Divetfiva
UE in maferia di risanamento & risciuzione delle crisi bancanie ded 15 maggio 2014. Questa normativa, fra Faltro, iconosce alle autorita deliberan i potere &i modificare e condizioni
principali della suddetla garandia, di ridure gl importi dowuti dal Garante in conformita alke condizioni della suddetta garanzia (fino al loro azeramento) e di convestie gl imporf
dovull ai sensi della garanzia in aoni o gt ftoll del Garante. In caso di insolvenza o assoggetiamento da procedura falimentare o altra procedy le, 0 In caso di
rsoluzione ai sensi della nonmativa applcabile, potreste NON MUSOTe @ TeCUPErare, in 1oto o in parte, Mmporto (eventuaimente) dowuto dal Garante in relazione al prodotio ai sensi
della garanzia e pofresie ricevere in sostituzione di take importo un fitolo diverso emesso dal Garante, il cui valore potrebbe essere considerevolmente inferione alimporio che avresie
percepito alla scadenza del prodotto.

Quali sono i costi?
I soggetio che fomisce consulenza sul FRIIP oche ko vende pofrebbe addebitare aitri costi, nel qual caso fomird informazioni su tall cost, Blusitrandone Mmpatio sullinvestimento,
» Andamento dei costi nel tempo
Le tabebe mostrano g impord prélevati dalfmvestmento per coprire divers tip di costl, Tal impor s dipendono dallentita delfimvestimento, dalla durata della detenzione del prodotio
e dallandamento del prodotto. G importi sono qui riportati a find Bustrativie si basano su un importo ificaiivo dellinvesimento e su diversi possibill periodi di invesimenio.
S déipotzzat quani segue
- Ned primo anno recupero dellimporto investto (rendimento anmueo dello (%), Per gl alin penod di defenzione si & ipoizzato che i prodotio abbia la performance indicata nelio
scenario moderaio,
-EUR 10.000 di invesfimenio.
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Imvestimento EUR 10.000

Scenari In caso di disinves timento dopo 1 In caso di disinvestimento alla
anno scadenza
Gostitotall EUR 367 EUR 37
Incidenza annuale dei costio 3, 7% 084%

1 Questo dimostra come i costi rid y i vostro rendimento ogni annonel corso del periodo di detenzione, Ad esempio, se ka Bquidazione del prodotio avviena al termine del panodo
di defenaone raccomandato, si preveds che il rendimento medio annuwo sard 4,72% &l lordo del cost @ a3 BB% &l netto dei cost.

Una pare dei cosh pud essers condiviaa con la persona che vende il prodotto per copring | senvizi che fornisce. Limporo vera comumcato,

» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento

Costi una tantum di ingresso o di uscita dopo 1 anno

3,17 dellimpono pagato al momenio dela softosorizions delllinvestimanto.

e Cuesti cost sono i indlusi nel prez2o di acquisio di quesio prodofto. EUR 31T
- 0,5% delflmporio Nazionale. Duesi m:sgpp&mo solo in caso di disinvesimento prima della scadenza EUR 50
ittt del podofio. Limpoerio indicalo presuppone che si appliching condizioni nonmall di mexalo.

Costi comenti registrati ogni anno
Commissionidi gestione e aliri costi

amministrativi o di esercizio (% per amo el vostro imectimenk.

Costidi transaz ong (s

Oneri accessor sostenuti in determinate condizioni
Commissionidi performance A quesio prododic non si applicans comimissioni di peribrmance. EURD

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periado di detenzione raccomandato: finoal 27 heglio 2027, owvern ala scadenza del prodotto,
L'obestivo del prodotto, valdo soltanto in caso di detenzone del prodatio sino alla scadenza, consiste nellofiine Il profilo di bquidazions descrith nella pracedente sezions "Cog'd
quasto prodotic™
In normal condidonl & mercato, polrele venders questo prodotio sul mercato secondano, a un prezzo che dpende da parameti prevalentl su mercall in guel momento e che
potrebbe nsultare inferore &l capitale mvestto. Ove deodisle & rvenders i prodotto, &l prezzo & vendita 51 applicherebbe una commissions imphata dello 0.50% che potrebbe
aumentare in paricolan condizioni & mercato,

Lo spread denarc-etier adello 0,50% & stato preso in considerazions nella tabella, Ingitre, # soggetio che Bguida § vostro prodotio sul mercato secondanio pud impome costi agguntii
incaso di disnvestimento prima della scadenza,

Come presentare reclami?

Quatsiasi redamo niguardante la condofta del proprio consulente o int iano pud essere p tato al diretho ink o,

Qualsiasi redamo riguardante il prodotio pud essere presentato per iscritio alfindinzzo seguente: Global Markets - Déstribution, Piazza Lina Bo Bardi 2, 201 24 Miano, invviando un'e-
mad alfindinzzo di posta eletironica inve stiment @bnppanibas.com, oppure compd ando il modulo disponibile al seguente Bnk invesimenti bnppari bas itk edami,

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presenta Do nto Confenente le Informazioni Chiave per gl Investilori non sosfiluiscono il servido di consulenza prestato dal proprio consulente o
Per ulterion informazioni sul prodotto, inchusii mschi ad esso connessi, vi inviiamo a leggene |a relativa documentazione di offerta el quotadone (prospetto | prospetto & base e
redativi supplementi, & condizioni definitive, the & gratuitamente disponibile presso il Sito intemet dellEmittents.

E vietata Fofierta o la vendita, diretta o indiretta, di quesio prodoto negli Stati Unifl f America o a US Person, |l termine "US Person” & definito nella Requiation S del Securifes Act
del 1933, L'vfferta o questo prodotio non & stata regisiata ai sensi del Securities Adt,

Lo/Gl Sponsor dellindice non rikxsca(no) dichiarazioni in merilo alfopporiunith i una transazione sul prodotio che si aslenelsi astengono dal vendere e promucvere,
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP FIXED PREMIUM LOW BARRIER on EURO STOXX 50 4Y

CODICE BNL 2046070
ISIN XS2526288357
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio =~ 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 2,7893 ed ¢é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,345 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . S .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,1443 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente




> =] BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

COPIA CLIENTE

di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e
minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

VALORE PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL TERMINE
DEL COLLOCAMENTO

EUR 2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 1,17 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

EUR 97 PER CERTIFICATE

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data 26/06/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/08/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

Si

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 11/07/2023 alla data 25/07/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 11/07/2023 alla data
25/07/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
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dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 11/07/2023 alla data 18/07/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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