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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM MEM PLUS EXXON Shell TotalEnergies 4Y

CODICE BNL 2045860
ISIN XS2523684004
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio =~ 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 12,2082 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3446 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . S .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 11,5636 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell’'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lISR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,55 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 20/06/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/08/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
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PERIODO DI L " - . .
COLLOCAMENTO a Sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 05/07/2023 alla data 25/07/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 05/07/2023 alla data
25/07/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 05/07/2023 alla data 18/07/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumem di Sede: CE135CLT
URL: hiip: fid bngparibas. comXS2523684004-1T_pdf.

presente documento condie ne informazioni chiave relative a quesio prodotto dinvestmento, Non 5 fratta di un documento promozionale, Le informaziond, prescrite per legge, hanno
loscopo di aitard a capire le caratleristiche, i rischi, i costi, | guadagni e le perdite potenziali di questo prodotto e di aiutarvi a fare un raffronio con aliri prodott dimvestimento,

Prodotto

BNPP ATHENA PREMIUM con MEMORIA PLUS su PANIERE Worst-of di AZIONI EXXON MOBIL CORP, Shell PLC e
TotalEnergies SE in EURO Quanto

Codica ISIN X52523684004
TR BNP Paribas S.A. - invesimeni bapparbas. it - Contatiate il numero 800 32 40 43 per maggion nformazioni
Emit BNP Paribas lssuance BV, - Garante: BNP Paribas S A

Autorith compstente gunh:éthsrrmmg iers (AMF) & bile dells vigilanza di BNP Paribas 5.A. in relazione al p e docum nlenente le informazioni
Data di redazione del -

presente documente 20 giugno 2023 16:54:58 CET

State per acquistare un prodotio dalle caratieri stiche non semplici & che pud essere di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotto?
» Tipo

Quesio prodotto & un Cenificate, un valore mobilare, Questo prodotio non offre alouna prokzione delmporto Nozion ake & scadenza,
» Termine

Quesio prodotto ha una scadenza predelerminata e sard |iguy alla Data di Ligudaaone, salvoi caso di scadenza anficipata automatica in base alle i condizion.

» Obiettivi

L'obietivo di quesio prodotio @ di fomire un rendimenio collegato alland, fio di un
paniere di titoll azionari (ogni azione, un Sotiostante). Il prodotio pud p anche il

l

Cmgizi:mh.iptezm i chiusura di diascun Sottostante & pan o supernore alla relafva

versamento o premi penodicifa scadenza a condizioni prestabile in base a quanio
riporialo successivamente, Qualora il prodotio non sia scadulo anficipatamente, alla Data
di Liquidazione ricevereie per ogni certificato, in aggunta alleveniuale versamento finale
diun Premio;

1. Se non si & vesificato un Evento B
MNoaonale.

2. Be si & erificato un Evento Bamiera: un pagamento in contanti pari alfimporo
Mozonale meno un importo commisurato alla Pedformance del Sotiostante con la
Performance Peggiore. In questo caso pofrele incomens in una perdita parziale o tolzle
del capiisle investto.

Premio/i; & previsto d versamento di un Premo Condzionato allafa ogm Data &
Pagamento del Premio Condzionato se, & una Data & Vahtazione del Premio

;un o in contanti pan afimporio

Laddove:

per i o del Premio Cond@onato, Diversamente, § Premio
Condzionaio non viene pagato ma non & perso definiiivamente, Tulli | Premi Condiziona
non versati si acoumuleranno e saranno versati solo se la Condizione del Premio
Condizionaio vema soddisfatia successhamente,
La Bamiera per i Versamento del Premio Condizionato ¢ uguale alla Bamiera osservata
per lEvento Bamera.

Scadenza Anficipata Automafica: se, a guaksiasi Dats & Valutazione dellimporio di
Liquidazione Anticipato, I prezzo di chiusura & ciascun Soticstante & pan o supenione al
100% del Prezzo & Riferimento Inzisle (la "Bamera per la Scadenza Anficipata’), i
prodotto sard guidato alla comspondente Data di Scadenza Anficipata. Riceversle per
ogni cenificato un imporio in contant pari alfimporio Nozionale,

La Bamiera per la Scadenza Anticpata & pill alts della Bamera osservata per MEvenio
Bamiera.

= Lin Evento Barmiera siintendera verificato se il Prezzo di Riferimento Finale di almeno un Sottostante & inferiore alla Bariera.
= La Performance ¢ un Sottostante & par alla differenza tra il suo Prezzo di Rileimento Finale e il suo Prezzo di Rifenmento Iniziale, dinisa per il suo Prezzo di Rileimento Inidale,

espressa in valore assoluto.

= || Sofiostante con la Performance peggiore & il Sofiostante con il pili basso valore oftemuio dal Prezzo di Rilenmendo Finabe una volta diviso per il suo Prezzo di Rilerimenio Iniziale.
= || Prezzo & Riferimento Inziake & un Sottostante & il prezzo di chiusuradi quel Sottostante alla Data o Strike,
= || Prezzo di Riferimenio Finale di un Sotiostante & il prezzo di chiusura di qued Sotiostante alla Data di Valutazione dedl'importo di Liguidazione.

Scheda prodotto
Data di Strike 25 luglo 2023 | |Prezzodi Emissione EUR 100
Data di Emissione 3 luglo 2023 | [Valuta del prodotto EUR
Data di Valutazione dell importo di | ) )
Jitid a0 0 {ritxored) 20 lugho 2027 ‘I‘npom Mozionale (per certificato) EUR 100
Data di Liquidazione [rimborso) 27 luglo 2027 |
Datale di Valutazio ne deli Premiof - Datale di Pagamento deli Premiofi -
Condizionatol Siveda FAllegalo | ‘Condi:iorlah'i Siveda FAlegabd
Barrierale per il Versamento del . s - .
Premio/i Condizionalof Si veda lAllegaio | ‘Pﬂmn‘lﬁonmmruh"l Siveda IAlegaio
) Datale di Valutazione delllmporto di
Barriera 60% del Prezzo di Riferimenio hidale | Liguidazione {Amborso) Anficipato Siveda [Mlegalo

Datale di Scadenza Anticipata Siveda [ Allagato
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Sottostante Codice Bloomberg Codice ISIN

Exxon Modl Corp XOMUN US3023161022

el PLC 'SHELLN GEOMEPEMNDSS

TotalEnemies SE TTEFP FRO0D0120271

| termini e condizioni del prodotto prevedano che, qualora s verificare deferminaii eventi eccezionali: 1) p pporiate modfiche & prodotio efo 2) FEmitiente

ded prodotto pud Bquidare mmhmnhipmdoﬂ:o

Tuli i pagamenti descritli nel presente documento (ivi compresi i guadagni polenziall) sono calcolati sulla base delllmporto Nozionale, esdudendo i costi, | contributi sociali e le
imposte applicabil a tale ipologia diimvestimenio,

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quesio prodotio & stato concepito per o investilori al dettagiio dhe:

= hanno un onzzonte dinvesimento dimedio penodo (da tre a cingue anni),

= sono allancerca di uninvestimento in un prodofto che distribuisoe premi per potenziaimente diversficane il loro portafogio complessivo,

= 500 in grado di sopporiane perdite fino alfintero Importo Nozionale & sono consapevoll che il prodofto pud essere liquidato anfcipatamente,

= 5ono stal informad o hanno sufiiciente conoscenza del mercati finanziari, del koro funzionamento & dei relafivi rischi, nonché del mercaio di rilerimentio del Sottostante,

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

IIl IEI IEI III D IEI III . Lindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino al 20 luglio 2027. 1l rischio

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
somma rimborsata petrebbe essere minare.

Rischio pid basso Rischio pil ako
Lndicatore di rischio (SR - Summary Risk Indicator) & un'indicazions onentatva ded Ivello di rischio d questo prodotio rspetto ad alid prodott, Esso espome la probabiita che i
prodotio subisca perdite monetane & causa d moviment sul mencato o8 causadela nostra incapacita di pagand quanto dovuto,

Abbiamo dassificato questo prodotio al bvelio 5su 7, che corrisponde alla dasse di rischio medio-alta,

Cidy significa che le perdite potenziall dovule dalla performance futura del prodotto sono dassificate nel lvello medio-alto e che & molio improbabile che condi@oni negative d mencalo
influenzing la nostra capacitd & paganri quanto dovul.

Riceverste | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rencimento finale offenuto dipenderd dal tasso di cambeo fa le due valute, Questo rischio non & contemplato nelindicatore sopra niportato,

Quesio prodaotio non comprende alcuna protezione dalla performance futwra del merncato; pertanto potreste perdere Il vostro inteno imestimento o parte di esso,
Se non Samo in grado d pagarv quanio dovulo, potreste perdane il vostro inteno nvestmento,
Per informamoni dettaghate su tutli | nschi, fate rferimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificaio nella seguente sezione “Altre informa Zoni ilevant”,

» Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dallandamento futuro dei mercati, che & incerto @ non pub essere previsto con esattezza.

Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro | mercati potrebbero avere un andamento molto diverso.

Fino alla Data di Scadenza Anticipata o alla Data di Liquidazione del prodotio. Pud esses dversoin
aascuno scenanc ed & indicato nella taballa.

Periodo didefenzione raccomandato

Esempio di investimento EUR 10,000
In caso di _Incasodl
Scenari disinvestimento dopo _dlsmvestlm_enta o
A rimborso anticipato o
a sm.a-denza
Minimo 1
Scenario di stress PW!I:IHE nntmio al ruetto dei costi EUR 281 BURTIV
(il prodotto scade i 27 ughe 2027)  Rendimento mado per cascun anno 97,19% 47,3%
Scenario sfavorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 5874 BIR3THS
(il prodofio scade il 27 lugho 2027)  Rendimenio medio per cascun anno -41.26% 21,93%
Scenario moderato Possibile Amborso al netto del costl EUR 10.780
(il prodotto scade il 29 uglio 2024)  Rendimento medio 7A%
Scenario favorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 9.759 EUR 13.120
(il prodoito scade il 27 luglio 2027)  Rendimenio medio per dascun anno 241% 7.04%

Le cifre nportate comprendono tuth i costi del prodotio in quanio take, ma possono non comprendere tutli | cost da voi pagatl al consulente o @l distributore. Le cifre non lengono
conio della vostra siuazione fiscale personale, che pud incidere anch’essa sulimporto del imborso.

Lombdsismsi\dhmdspoidﬂnmmﬁnmto imborsaio in d zedi to estreme.

(Gl scenan favorevole, moderato e sf tano possibill esiti del vostro investimento, e sono stati calcolati sulla base & smulazioni che utlizzano la performance
passmadasmmmfmadmmasmadﬁmu In caso di bguidazione anfidpata, s assume che fimporio di bguidazions anticpato non venga renvestito.

Quesio prodotio non é facimente bguidabile. In caso di usata dallinvesiimento prima del peniodo di detena one raccomandato non i & alcuna 33 & porebbe e ssere

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non @ in grado di corris pondere quanto dovuto?
In caso dinsolvenza o assoggetiamento dell Emitients a procedura falimentare o alfra procedura concorsuale, avete il diritto a richiedere al Garante il pagamento di ogni e qualsiasi
imporio dovulo in base al prodotio ai sensi diuna garanzia incondi ionata e imevocabie, In caso diinsolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura falimentare o altra
procedura concorsuale, © in caso di isohzions ai sensi della normativa ap plicabile, polrele incomere in una pardita o capitale pan allintero capitale invesfto,
I prodofto non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di alira garanzia a vostro favore.
Viinformiamo che BNP Panbas, che agisce in qualith di Garante, é un isfiiuto di credito aulorizatoin Francia e, pertanio, & soggetio al regime di risoluzione infrodotto dalla Direttiva
LE in materia di isanamento e riscluzione delle crisi bancane del 15 maggio 2014, Questa normativa, tra lalirg, riconosce alle aulonta deliberant i polere & modificare le condizioni
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principail della suddetia garanzia, di ridume g imporii dowti dal Garanie in conformith alle condizioni della suddefia garanzia (fino al loro azzeramento) e di converiire gl impori
dovull i sensi della garanzia in azioni o aitn fol del Garante, In caso di insolvenza o assogoetiamento da procedura falimentare o alra procedura concorsuale, o in caso &
nsohzions ai sensi della normadiva applicabile, polreste non ruscre a recuperare, in iolo o in parte, Mimporto (eventual mente) dowito dal Garanie in relazione al prodofio ai sensi
della garanzia e poiresie ricevere in sostituZone di take imporio un filclo dverso emesso dal Garante, § cui valore polrebbe essere considere voimenie i nferiore afimporio che avresie
parcegiio alla scadenza del prodofto.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende pofre bbe addebitare altri costi, nel qual caso fomird informaziont su tall costi, ustrandone Mmpatio sullinvestimento.
» Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrano g impork preleva dallinvesimento per coprire diversi lipi di cosi. Taliimpork dipendono dallentita delimestimento, dalla durala dela delenzione del prodatio
e dalandamento del prodotto. Gl importi sono qui riportatia fini Bustrativie si besano su un importo & semplificaivo dellinvesimento e su diversi possibll peniodi di invesimento,
La dwata di questo prodotio @ incerta in quanio il prodofio pud essere quidato anficipatamenie a seconda delevoluzione ded mercato. GB impord qui indicall prendono in
considerazione due dversi scenari (Rguidaziona anticipata e scadenza). Nel caso in cul decidiate di quidare il prodotio prima della sua scadenza, in aggiunta agh imporl qui indical
potrebbero essere addebitati cosi di usata.
Si éipofizzato quanio segue:
-EUR 10000 di imvesémenio
- Periorman ce del prodotto oo renti con ciascun penodo di detengione indicato.

Investimento EUR 10.000

: In caso di liguidazione anticipata alla prima data possibile
Sconari 29 luglio 2024
Costi totali ELR 655 EUR 655
[Tincidenza annuale dei costin 7.56% 1,74% |

' Questo dimosira come i costi niducana il vostro rendimento ogni anno nel corso del periodo di detenzione. Ad esempio, se la liquidazione del prodotio awiene alla scadenza s
prevede che il rendimenio medio annuo sard 3,65% al lordo dei costi eal 1,91% al nefto dei cost,

Per la prima data di quidazione aniicipata infercre a unanno, i risultaio non & annu alizzato,
Una parie dei cosli pud essere condivisa con la persona che vende il prodoflo per coprine | servizi che fornisce, Limporio verra comunicato,

b Composizione dei costi

Se il prodotto arriva a scadenza

In caso di disinvestimento
dopo 1 anno

Costi una tantum di ingresso o di uscita

6,55% dellimpono pagato al momento dela softostrizione dellinvestiments.

Lt | Ingwag CQuesli cos sono gia indusi nel prezzo di acquisto di guesio podotio. EIR 655
0,5% dell Imporio Nozionake. Quest costi sl applicano solo in caso di disnvestmento prima della scadenza

Costidi uscita della Iiquidazione anficipata del prodatio. L'mporio indicato presuppone che s appliching condizioni EUR 50
nonmali di mercato.

Commissionidi gestione & altri costi

amministrativi o di esercizio i per amo cel vostroinvestimeno. EURO

Costidi transazione Pl EUR 0

Onerl acces sor sostenut] in determinate condizioni

Commissionidi parformance A quesio pradotio non & agplicano commessioni di performance. EUR D

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fino al 27 huglo 2027, ovvero alascadenzadelp'adom

Tuttavia non & possibil e prevedere naniapo la durata del prodotio che potrebb b ticpata e
L'obietfivo del prodotto, valido soltanto in caso di defenzione del prodotio sino alla scadenza, mnhnﬂaﬁmﬁimﬂodi@ﬂuﬂnd&mﬁbneﬁmﬂd&nﬁmtoﬂ
quesio prodofte?”
In normall condizioni di mercaio, potrefe vendere questo prodotio sul mescato secondano, amnmodaﬁxﬂsdﬂpumammnimlmmainqﬂmmmsm
potrebbe risultare infencre &l capitale invesito. Ove deodiale di rivendere i prodotio, al prezzo di vendita si ap b jone imphata dello 0 50% che polrebbe
aumentare in parbcolar condizioni di mercato.

Lo spread denaro-letiera dello 0,50% & stato presoin considerazione nella tabella. Inoltre, il soggetto che quida il vostro prodofto sul mercato secondano pud imporme costi aggintiv
incaso didisnvestimenio prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Qualsiasi redamo riguardante la condoffa ded proprio consulente o infermedianio pud essere p tato al diretio ink o,

Qualsiasi redamo riguardante il prodotio pub essere preseniato per iscritio allindirzzo seguente; Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Mitano, inviando un'e-
mad alfindinizzo di posia eletironica inve stimenti@bnpparibas.com, oppure compl ando | modulo disponibile al seguente ink invesémenti bnpparibas it edami,

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute ned presente Documento Confenente e Informazioni Chiave per g Inve stifon non sosfifusscono il serviao di consulenza prestato dal proprio consulente o
nlermediano,

Per uiterion informazioni sul prodotio, inclusi i rischi ad esso connessi, vi inviliamo a leggere la relativa documentazione di offerta elo quotazione (prospetto ! prospetto di base e
relatnd supplements, & cond definitive, che & gratutamente disponibile presso il sito ntemet delfEmitiente,

E wietata Mofferta o la vendita, diretia o indiretta, di quesio prodofio negli Stati Unil d America o a US Person, | ermine "US Person” & definito nella Regulation § del Securiies Act
del 19033, L'offerta di questo prodotio non & stata regisirata & sens del Secuntes Ad.
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ALLEGATO

* Premio/i

Datale di Val utazione deli Premiof Datale di Pagamento deli Premioli Bamierale peril Viersamenio del Premiofi ) - )
Condizionatof _Comizion::?“ _cwmon:nn st He
20 ofiobre 2023 27 oliobre 2023 60% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1,95% deilimporio Nozionale
22 gennaio 2024 29 gennaio 2024 0% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1.95% dellimporio Nozionak
22 apdle 2024 29 aprile 2024 60% del Prazzo di Riferimento Iniziale 1,95% dellimporio Nozionak
22 lugio 2024 29 g 2024 60% del Prezzo di Riferimento Inzials 1.95% dell imporio Nozionak
21 ofiobre 2024 28 oliobrs 2024 60% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1,95% deilimporio Nozionale
21 gennaio 2025 28 gennaio 2025 60% del Prezzo di Rifenmento Inziale 1.95% dellimporia Nomonak
22 apdle 2025 29 gprile 2025 60% del Prazzo di Riferimento Iniziale 1.95% dell impori Nozionaks
21 luglo 2025 28 hglio 2025 60% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1,96% delllimports Mazionake
20 ofiobre 2025 27 oliobre 2025 60% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1,35% deil imporio Nozionale
20 gennaio 2025 27 gennaio 2026 60% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1,95% dellimporio Nozionale
20 apdle 2026 27 aprile 2026 60% del Prezzo di Fiferimento Inziale 1,95% dellimporio Nozionak
20 lugio 2026 27 giio 2026 60% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1.95% deilimporio Nezionak
20 ofiohre 2026 27 oliobre 2026 60% del Prezzo di Riferimento Inizials 1.95% dellimporio Nozionak
20 gennaio 27 gennaio 2027 60% del Prezzo di Fiferimento Inziale 1.95% dellimporio Nezionak
20 apale 227 27 apribe 2037 60% del Prezzo di Rifenmento Inziale 1.95% dellimporio Nosonale
20 lugho 2027 27 hglio 2027 60% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1.95% dell impori Nozionak

P> Scadenza Anticipata Automatica

Datale di Valutazione dellimporto di Liguidazione (rimborso) Anficipato

Datale di Scadenza Anticipata

22 lugiio 2024 29 ugho 2024
21 oiiobre 2024 28 otiobre 2024
21 gennaio 2025 28 gennaio 2025
22 apdle 2025 29 aprile 2025
21 lugho 2025 28 lugho 2025
20 otobwe 2025 27 ottobre 2025
20 gennaio 2026 27 gennaio 2026
20 apdle 2025 27 apile 2026
20 luglo 2026 27 luglio 2028
20 otiobre 2026 27 ottobre 2026
20 gennaio 27 gennaio 2027
20 apdle 2027 27 aprile 2027

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




COPIA BANCA

v BNL

¥ GRUPPO BNP PARIBAS

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM MEM PLUS EXXON Shell TotalEnergies 4Y

CODICE BNL 2045860
ISIN XS2523684004
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio =~ 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO € pari a 12,2082 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3446 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . S .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 11,5636 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell’'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e
minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore |l
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,55 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 20/06/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/08/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
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PERIODO DI L " - . .
COLLOCAMENTO a Sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 05/07/2023 alla data 25/07/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 05/07/2023 alla data
25/07/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 05/07/2023 alla data 18/07/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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