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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA MAXI PREMIUM MEMORIA PLUS ASML Holding NV and

STMicroelectronics NV 4Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2044880
XS2509383571

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate &€ un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’

Misur | Rischio Emitten rante: . ; .
sura del Rischio ttente/Garante Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare

Misura del Rischio di liquidita: il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 0 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un
annualizzata: holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito delEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore |l
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,02 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 19/05/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/07/2023.
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OFFERTA PUBBLICA Si

R La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO 1Z1 Wi :

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 26/05/2023 alla data 26/06/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 26/05/2023 alla data
26/06/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 26/05/2023 alla data 19/06/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumem di Sede: CE132CLT
URL: hitp:/id bopparibas. com 5250938357 11T pdf.

I presente documento confiene informazioni chiave relative a quesio prodotto dinvestmento. Non si fratta di un documento promozionale. Le informazioni, prescritie pes legge, hanno
loscopo o antard a caprre be caraftesistiche, i rischi, | cost, | guadagni e ke perdite potenziall di questo prodofio e & alutan a fare un raffonio con aliri prodoth dinvestimento,

Prodotto

BNPP ATHENA MAXI PREMIUM CON MEMORIA PLUS su PANIERE Worst-of di AZIONI ASML Holding NV e

STMicroelectronics NV in EURO

Codice ISIN 52909383571
Produttom BNP Paribas S.A. - ivesimeni bnpparbas.i - Contafiate il numero 800 92 40 43 per maggion informazioni
Emittente: BNP Paribas issuance B.Y. - Garante: BNP Paribas S.A.
Autorit Aufonité des marchés financiers {AMF) & responsabile dells vigilanza di BNP Paribas 5.A. n relazione al presanie documenio contenente b informazioni
competete chiave
Data di redazione del o y
et do clrito 19 maggio 2023 11:35:18 CET

Stale per acquistare un prodotio dalle caratien stiche non semplici e che pud essere di difficlle comprensione.

Cos'é questo prodotto?
> Tipo

Quesio prodotto & un Certificate, un valors mobiliare, Questo prodotio non offre akuna protezione deMmporto Nozionale a scadenza,

> Termine
Quesio prodotto ha una scadenza predeterminata e sara |iqui
P Obiettivi

L'obéelfvo & questo prodofio & di fornine un rendimento collegato allandamento di tiloll
agonan (ogni azione, un Softostante). || prodotio prevede anche i versamento di premi
pericdici/a scadenza in base a quanto riportaio successivamente. Qualora il prodotto non
sia scaduto anfcipatamente, alla Data di Liquidasone riceverete per ogni cerificaio, in
aggunia alleventuale ver samento inale di un Premic;

1. Se non i é venficato un Evento Bamiera: un pagamenio in contanti pan allimporto
Moaonalke.

2. Se si & verficato un Evento Bamiera: un pagamento in contanti pari alflmpaorio
Nozonale meno un importo commisuraio alla Performance del Scttostante con la
Pesformance peggicre. In questo caso potrete incomere in una perdita parziale o totale
ded capitale invesito.

Premiofi: & previsio il versamento & un Premio Carto aiafa ogni Data di Pagamenio del
Premio Cerlo. Inolire, & previsio i versamenio di un Premio Cond zonaio alla‘a ogni Data
di Pagamento del Premio Condizonaio ogni volta che viene soddisfatia la seguenie
cond@one (Condmone del Premio Condizionao): se, a una Data di Vakdazione del

Laddove:

alla Data di Liquidasone, salvo il caso di scadenza anficipata

n base ale

e

i condizion.

Premio Condizionato, i prezzo di chiusura di ogni Sotiestante & pan o superiore alla
relafiva Barriera per i Versamento del Premio Condizionaio, Diversamente, il Premio
Condizionaio non viene pagato ma non é perso definstivamente . Tutli | Premi Condizionati
non versati i acoumuleranno @ saranng versali sclo se la Condzione del Premio
Condizionato verrd soddisfatta successivamenie,

La Bamiera per i Versamento del Premio Condizionaty & uguale alla Barriesa cssenvala
per MEvento Bamesa.

Scadenza Anficipata Automatica: se, a qualsiasi Data di Valdazione dellimporio di
Liquidazione Anticipato, i prezzo di chiusura di ogni Scttostante & pari o superiore al
100% del relativo Prezzo di Rifenmento Iniaale (la "Bamera per la Scadenza Antiopata”),
il prodotto sara bguidaio alla comispondente Data di Scadenza Anticipata. Riceverete per
ogni certifcato un imporio in contant pari af lmporo Nozionale,

La Bamiera per la Scadenza Anfidpata & pii aita della Bamiera csservata per I'Evento
Bamiera,

= Un Evento Barmera siintenderd ven bcato se i Prezzo & Rifenimento Finale di akmeno un Sotostante & nfenore alla Bamera,
» La Performance di un Sottostante & pari alla differenza ra il suo Prezzo di Riferimento Finale & i suo Prezzo di Riferimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Rilerimento Inizale,

espressa in valore assoluto.

= | Sotiostante con la Performance peggiore & il Sottostante con il pil basso valore olfenuto dal Prezzo di Riferimen o Finale una volta diviso per il suo Prezzo di Riferimento Inizale,
= || Prezzo di Rifernmento Inziake di un Sottostante & i prezzo o chiusura d quel Sottostante alla Data di Strike.
= || Prezzo di Riferimento Finale di un Sotiostante & il prezzo di chiusura di guel Sotiostante alla Data di Vaktazione dellimporto di Li quidazicne.

Scheda prodotto
Data di Strike 26 giugno 2023 | |Prezzo di Emissione EUR 100
Data di Emissione 30 gigno 2023 | [Valuta del prodotto EUR
Data di Valutazione dell' importo di i | ) )
Jaukdala e [Fnibarsa) 21 gingno 027 |tnpum Nozionale {per certificato) .EL.R 100
Data di Liguidazione [rimberso) 28 giwgno 2027 |
Premio/i Certoll 8,00% delfimporio Nezionale | |g:",t":j1‘" Eaiaadi sARnn 29 dicembre 2023
Datale di Val utazione delli Premiofi Datale di Pagamento delfi Premiofi
Condizionatol Siveda Mllegato | Condizionatali Siveda IMlegalo
. Barrierale per il Versamento del .
Pramio/i C on dizionatoll Siveda Allagato | |Pfcm|n'| Condizionatol Siveda [Nlegato
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) L _ Datale di Valutazione dellimporto di )
Barriera 60% del Prezzo di Rilermenio inioale | Liquidazione (imborse) Anficipate Siveda M'Nlegaio
Datale di Scadenza Anticipata Si veda FAllegato |
Sottostante Codice Bloomberg Codice ISIN
ASWIL Holding NV ASMIL NA NLOO10273215
STMicroslectonics NV STMPA FP NLOO00226223

| fermini e condizioni del prodotio prevedono che, qualora s dovesseno verificare daterminati event eccezionali: 1) possono essere apportale modifiche al prodotio e/o 2) femitienis
del prodotio pud terminare anticipatamente il prodotio,

Tutli i pagamenti descritli nel presente documento (v compresi i guadagni polenziall) sono calcolati sulla base dellimponto Nozionale, esdudendo i costi, i contributi sociali @ le
impaste applicabili a tale tipologia diinvestimento.,

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quesio prodotio & stalo concegrto per of mvestion al dettagho dhe:

= hanno un onzzonte dnvestmento d medio penodo (da ire a cingue anni).

= sono allancerca di un mvestimento in un prodotto che distribuisce premi per potenzisimente diversficare il loro poriafogho complessivo.

= sono in grado di sopportane perdite fino allintero Imporio Nozionale e sono consapevoll che il prodofto pud essere Bquidato anficipatamente,

w sono stafl informat o hanno sufficiente conoscenza del mercati fnanziar, del loro funzionamento & dei relafvi rischi, nonché del mercato di rilerimenio del Sottostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

» Indicatore di rischio

m m E m D m ' L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza, Il rischio

effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
- somma rimborsata potrebbe essere minore,

Rischio pil basso Rischio pil alto
L'ndicatore di rischio (SRI - Summary Risk Indicater) & un'indicazione onentafiva del livello d nschio di questo prodotio nspetto ad alitn prodoti. Esso esprime la probabiith che i
prodotio subisca perdite monetane a causa di movimend sul mercato 0 a causa della nostra incapacita di pagand quanto dovuto.

Abteamo diassificato quesio prodotio al ivello 5 su 7, che corngponde alla dasse di nschio medio-alta.

Cib significa che be perdite potenzial dovule dalla performance futura del prodotto sono dassificate nel Fvello medio-alto & che & molo improbabile che condizioni negative di mercalo
influenzing la nostra capacits i pagarvi quanto dovuto.

[Rceverete | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, the pud essere diversa dalla vosira valula nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendimenio finale ottenuto dipen derd dal tasso di cambio Ta le due valute. Questo rischio non & conlemplaito nellindicatore sopra riportato.

Quesio prodotio non comprende alcuna profezione dalla performance fulura del mercaio; pertanto potreste perdere il vostrointero imvestimento o parte di esso,

Se non siamo in grado di pagar quanto dovuto, potreste perdere il vosto intero invesmento.

Per informazioni de taghate su tulli i ischi, fale rfeiimento alla sezione nschi del Prospetto di Base come specificato nella seguente sezione “Altre informa zioni ke vant™,

® Scenari di performance

Il possibile rimborso dipenderd dallandamento futuro del mercati, che & incerto e non pud essere previsto con esattezza,

Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel future | mercati potrebbero avere un andamento molto diverso.

Fino alla Data di Scadenza Anticipata o alla Data di Liquidazione del prodotio. Pud essem diverso in
cascuno scenano ed & indicato nella labella,

Periodo di detenzione raccomandato

Esempio di investimento EUR 10,000

Lt dsirveatrmnto

Scenari disinvestimento dopo - s
1 anine rimborso anticipato o
a scadenza

Minimo EUR 8040, E” previsto un rendimento minimeo garantiio solamenie se detenete il prodotto fino a scadenza.
Scenario di stress Pessibile imborse al netto dei cost EUR 1327 EUR 1.561
{il prodotlo scade il 28 giugno 2087) Rendiments medio per gascun amo H6.73% 37.18%
Scenario sfavorevole Pessibile Aimborso al netto ded costi EUR 6279 EUR 3418
(il prodofto scade il 28 glugno 2027) Rendimenio medio per dascun amo 37 24% 23.56%
Scenario moderato Pessibile Aimborso al netto ded cost EUR 11.020
(il prodofto scade il 27 glugno 2024) Rendimento medio 10,2%
Scenario favorevole Pessibile imborse al netto dei cost EUR 10.349 EUR 11.790
(il prodotto scade il 27 marzo 2026) Rendiments medio per gascun amo 34%% 6.19%

Le cifre niportate comprendono tuld i costi del prodotio in quanio tale, ma possono non comprendere tulli | cost da voi pagall al consulente o al distributore, Le cifre non fengono
conio della vosta siuazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporto del imborso,

Lo scenano i stress indica quale poirebbe essere Mimporto rimborsato in dreostanze di mescato estreme.

(G scenan favorevole, moderato e sfavorevole rappresentano possibll esiti del vostro mvestimenio, e sono stati calcolati sulla base di smulasoni che ulizzano |a performance
passata dei softostanti fino ad un massimo di 5 anni. In caso di Bquidazione anticipata, s assume che fimpori di quidazione anticipaio non venga reinvesito,

Questo prodotto non é faclmente Bguidabie. In caso di uscita dalinvestimento prima del penodo di detenzione raccomandato polrebbe essere necessano sosienere cosi
supplementan.

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsclvenza o assoggettament dellEmitients a procedura fallmentare o altra procedura concorsuale, avete il diitto a richieders al Garanie i pagamento di ogni e qualsias
imporio dovuto in base &l prodotio @ sensi di una garanaia meondizonata e imevocabde, In caso diinsolvenza o assogoetiamento anche del Garante a procedura falmentane o altra
procedura concorsuale, o in caso di isohuzione ai sens della normativa ap picabile, pofrede incorrerne in una perdita dil capitale pari allintero capitale investito,
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I prodotio non & coperio da alcund schema di indennizzo o & alfra garanzia a vostro favore,

Viinformiamo che BNP Paribas, che agisos in qualith di Garante, & un isfiuto di credito aulorizzatoin Francia e, partanto, & soggetio al regime di rischuzions introdotio dalla Direttiva
LUE in matesia di isanamento e risoluzione delle crisi bancane dal 15 maggio 2014, Questa nonmativa, ra Faliro, riconcsce alle aulonith deliberand il potere di modificare le condizioni
principall della suddetta garanzia, di ridue gl importi dowuti dal Garante in conformith alle condizioni delia suddetta garanzia (fino al loro azzeramento) e & convertine gl imporf
dovul ai sensi della garanzia in aBioni o altri WMol del Garanie, In caso di insolvenza o assoggettamento da procedura falimentare o alra procedura concorsuale, o in caso di
nsohone A sensi della normafva applicable, potreste non nuscire a recuperare, in iolo o in parie, Mimporio (eventualmenie) dowto dal Garante in refazions al prodotio ai sensi
della garanzia @ polresie ncevera in sostituzions o take importo un Stolo dhverso emesso dal Garante, i cul valore potrebbe essere considene volmente inferiors alfimporio che avreste
pescepito alla scadenza del prodofio,

Quali sono i costi?
I soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che ko vende porebbe addebitare altr costi, nel qual caso formisd informazioni su tall costi, Bustrandone Mimpatio sulinvestimento,
» Andamento dei costi nel tempo
Le tabelle mostrano gh imporf prelevad dallinvesimento per coprire diversi fipi di cose. Tallimpord dipendono dalfentita delinvestimento, dalla durata della defenzione del prodotio
e dallandamento del prodotio. GB importi sono qui iportati a fnd Busirativi @ 51 basano su un mporto esempbficalivo delfinvestmento & su dwversi possibll penod & mvesmento,
La durata & questo prodotio & incerta in quanto il prodotto pud essere bquidsto anticipatamente a seconda delfevoluzione ded mercato, GE impord qui indicall prendono in
conaderanone due dnvers soenan (Rquidazone anticipata e scadenza). Nel caso in cul decidkate di bguidare il prodotio prima della sua scadenza, in aggunta agh mporl qui ndicab
pofrebbero essere addebitat cosh di usota.
Si éipotzzab quanio segue:
- EUR 10.000 di investmenio
- Performance del prodotto operenti con dascun penodo di detenzione indicato.

Investimento EUR 10,000

Scenari

In caso di liquidazione anticipata alla prima data possibile

27 giugno 2024 Se il prodotto arriva a scadenza

Costitotali EUR 602 EUR 602
| Incidenza annuale dei costi® 7.06% 1,61% |

) Questo dimosta come i costi iducano il wostro rendimento ogni anno nel corso del penodo di detenzione. Ad esempio, se la liguidazione ded prodatio awiene alla scadenza s
prevede che il rendimenio medio annuo sara 4,07% al lordo dei costi e al 2,46% al netto dei cost.

Per la prima data di houidazione anficipata mnfeniore a un anno, il nsultalo non & annualizzato.
Lina parle ded costi pud essere condivisa con la persona che vende il prodotto per coprie | servizi che fornisce. Lmporio vesrd comunicato.

» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento
po 1 anno

6,02% dellimporio pagato al momenio dela soflcscizone dellinvestimenio. EUR 602

Quesli cosl sono gid indusl nel prezzo di acquisto di quesi podotio.

0,5% delllmporio Nezionale. Quest cosli sl applicano solo in caso di disnvesimento prima della scadenza

Costi una tantum di ingresso o di uscita do

Costidi ingresso

Costidi uscita della iquidazions anficpata del prodatio. L'mporto indicalo presuppone che s apphching condizioni EUR 50
noomali di mercato.

Costi comenti registrati ogni anno

Commissioni di gestione e altri costi ; ;

amministrativi o di esercizio 0% per amo gl vostro inveetiments. BR0

Costidi transazione 1] EUR 0

Oneri acces sori sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di perfformance A ques o prodofio non § applicans commissioni di perfoemance. EUR O

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fino al 28 gugno 2027, ovveno alla scadenza dal prodotio.
Tuttavia non & possibile prevedere in anfdpo la durata del prodotto che potrebbe scadere anfic patamenie,
L'obietiivo del prodotio, valido soltanto in caso di delendione del prodoti sino alla scadenza, consisie nelloffrie il profilo di Bquidazione descritio nella precedente sezione "Cos'é
questo prodoflo?
In normall condidon & mercalo, potrele vendere questo prodotio sul mercalo secondano, a un prezzo che dpende dal parametn prevalent sui mercab in quel momento e che
potrebbe risultare infenore al capitale investito. Ove deadiale o rivendere il prodotio, al prezzo o vendita si applicherebbe una commissione implicta dello 0 50% che pofebbe
aumentare in parficolan condizioni di mercaio,
Lo spread denaro-letiera dello 0,50% & stato preso in consideranone nella tabella . Incltre, I soggetio che gueda i vostro prodo o sul mercato secondant pud mpome cosh agguntna
incaso didisnvestimenio prima della scadenza,

Come presentare reclami?
Qualsiasi radamo nguardante |a condotta ded propric consulente o intermedianc pud essere presentato al diretto inferessato.
Qualsiasi redamo niguardante il prodofto pub essere presentato per iscitio allindinizzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
maid alfindinzzo di posta eletironica inve stiment @bnppanibas com, oppure compilando i modulo disponible al seguente ink nvestmenti bnppar bas it edami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presente Documento Confenents le Informazioni Chiave per o Imvestilon non sosftuiscono il servipo di consulenza prestaio dal proprio consulente o
inlermediano,
Per uitenon mformazioni sul prodotio, inchusi i rischi ad esso connessi, vi mvilamo a leggere la relativa documentasione di offerta efo quotazione (prospetto | prospetio di base e |
relathi supplementi, & condizioni definitive, che & gratuitamente disponiblle presso il sito infemet dellEmitiente.
E vietata fofferta ola vendita, diretta o indiretta, di questo prodotto negli Stati Unii @ Amenca o a US Person. || teming "US Person” & definito nella Reguiation S del Securibes Act
del 1933, L'offerta di questo prodotio non & stata registrata & sensi del Securities Ad.
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Datale di Valutazione delli Fremiof

Datale di Pagamento delfi Premiofi

Barrierae per il Versamento del Premioli

Premioli Gondizion atofi

Condizionatol Condizionatol Condizionatali

20 marzo 2024 27 marzo 2024 60% del Prezzo d Riferimenio Iniziale 1,10% dellimportc Nozianale
20 gingno 2024 27 gingno 2024 60% del Prezzo d Rilerimenio Iniziale 1,10% dellimporto Nozionale
20 satlembre 2024 27 satiembrg 2024 609% del Prezzo di Riferimenio Iniziale 1.10% del'lmporic Nozionale
20 dicemibre 2024 31 dicamizee 2024 60% del Prezzo di Riferimanio Iniziale 1,10% del'imgporio Nozionale
20 marzo 2025 27 marzo 2025 60% del Prezzo d Rilerimenio iniziale 1,10% dellimporie Mozianale
20 giugno 2025 27 gingno 2025 60% del Prezzo d Rilenmenio Inidiale 1,10% delfimporio Nozionale
22 setlembre 2025 29 setlembre 2025 60% del Prezzo d Relerimenio iniziale 1.10% dedlimporie Nozianale:
22 dicemivre 2025 31 dicemie 2025 60% del Prezzo d Riderimenio Iniziale 1,10% del’imporio Nozianale
20 marzo 026 27 marzo 2026 60% del Prezzo d Rilerimenio Iniziale 1,10% dellimporto Nozionale
22 gugne 2028 29 gingno 2026 60% del Prezzo d Ridermenio nidake 1,10% del'imporio Nozionale
21 setiembre 2026 28 setiembre 2026 60°% del Prezzo d Riferimenio Iniziale 1,106 dellimparto Nozianale
1 dicambre 2026 29 dicarmibre 2026 604 del Prezzo d Riferimento Iniziale 1,10% dellimporto Nozionale
22 marzo 027 3 marzo 2027 60% del Prezzo d Rilerimenio iniziale 1,10% dedlimporic Mozionale
1 gingne 2027 28 gingno 2027 60% del Prezzo d Ridenmenio Iniziake 1,10% del’lmporio Nozionale

» Scadenza Anticipata Automatica

Datale di Valutazione dellimporto di Liquidazione (rimborso) Anficipato

Datale di Scadenza Anticipata

20 gingno 2024 27 gugno 2024
20 setiembre 2024 27 seflembe 2024
20 dicamibre 2024 31 dicembes 2004
20 marzo 225 27 marzo 2025
20 gugner 2025 27 giugno 2025
22 sattembre 2025 29 seftembe 2025
22 dicamibre 2025 31 dicambre 2025
20 marzo 2026 27 marzo 2028
22 giugno 2026 29 giugno 2026
21 setiembre 2026 28 seftembe 2006
21 dicemive 2026 29 dicembee 2026
T marzo 027 3 marzo 2027
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA MAXI PREMIUM MEMORIA PLUS ASML Holding NV and

STMicroelectronics NV 4Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2044880
XS2509383571

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate &€ un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno relativa all’

Misur | Rischio Emitten rante: . ; .
sura del Rischio ttente/Garante Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare

Misura del Rischio di liquidita: il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 0 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un
annualizzata: holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito delEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore |l
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,02 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 19/05/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/07/2023.
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OFFERTA PUBBLICA Si

R La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO 1Z1 Wi :

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 26/05/2023 alla data 26/06/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 26/05/2023 alla data
26/06/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 26/05/2023 alla data 19/06/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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