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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA INTESA SANPAOLO SPA 4Y

CODICE BNL 2044629
ISIN XS2509404914
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio =~ 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 10,2886 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3394 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . S .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 9,6492 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell’'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lISR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e  Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e
minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore |l
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 0,88 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 15/05/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 06/06/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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COPIA BANCA

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave
Scopo

Numem di Sede: CE13ICLT
LIRL: hitp: Mid bngparibas, comCE 133CLT-43ESCAT. pdf.

Il presante documento conbens informazioni chiave redative a quest prodotto dinvestmento. Non s Fratta di un documento promoZionale. Le informazioni, prescritie per legge, hanno
loscopo di autand a capire le caratterisbiche, i rischi, i costi, | guadagni e le perdite potenziali di questo prodotio e di aiutaryi a fare un rafironto con aliri prodoti d'inve stimento,

Prodotto
BNPP ATHENA PREMIUM con MEMORIA su AZIONI INTESA SANPAQLO SPA in EURO
Codice ISIN A52508404914
Produttore BNP Paribas S.A. - imvesimeni bnpparbas.it - C il numero 800 92 40 43 per maggion nformazicni
Emittente: BNP Pﬂ.li}f.s lssuance B.Y. —ﬂwmh:EhPPaIMSA.
ATtk com :ﬁu:m:rmm (AMF) & resp della wolanza di BNF Paribas 5.4 n relazone al presenie documento contenente le informazion
r:ﬁ;fm"""m::: 15 maggio 2023 1706:12 CET

State per acquistare un prodotio dalle caratienstiche non semplici & che pud essere di difficile comprensione.

Cos'g questo prodotto?
» Tipo

Quesio prodofio & un Certificate, un valore mobiliare, Questo prodotio non offre alouna prolezione delfmporto Nozionale a scadenza,

» Termine

Questo prodotto ha una scadenza predete rminata e sard liquidato alla Data di Liquidazione, salvo il caso di scadenza anficipata automatica in base alle seguent condizioni,

* Obiettivi

L'obietfvo di quesio prodotio & di fomine un collegaio alland o di un

fitolo azonanio (I Softostante). Il prodotto pud prevedere anche il versamendo di premi
penodicia scadenza a condizions presiabiliie in base a quanto nportato successvamente.
Qualora il prodotto non sia iCH ie, alla Daia di Ligudazione nceverele
per ogni cerfficato, in aggiunta alleventuale versamento finale di un Premio:

1. Se non si & verficato un Evento Bamera: un pagamento in contanti pan alf imparto
Modonale,

2. Se si & venficato un Evenio Bamiera: un pagamenio in confanti pari alfimporio
Mozionale meno un imporio commisurato alla Perormance del Soffostanie. In quesio
caso poirete incomere in una perdita parzale o tolale del capitale invesiito.

Premiofi; & previsio @l versamenio di un Premic Condizionato allafa ogni Data di
Pagamento del Premio Condionalo ogni volta che wiene soddisfatia la seguente
condizone (Condidione del Premio CondiZionaio): se, a una Data & Valutazione del
Premio Condizionato, § prezzo di chivswa del Sotiostante & pari o superione alla relatha

ot 42 -

Laddove:

per il Vi to del Premio Condizionato. D e, il Premio non viene
pagalo ma non & perso definifvamente. Tutf i Premi Condizionali non versati si
accumuleranno e saranno versall solo se la Condimone del Premio Condmonato vera
soddisfatia successivamente.

La Bamera per il Versamento ded Premio Condizonato & uguale alla Bamiera osservata
per Evento Bamera,

Scadenza Anbicipata Automatea: se, & qualsiasi Data & Valutszione dellimporto di
Liquidazione Anfiapato, il prezzo & chiusura del Solostante &pan o supenore alla 100%
del Prezzo di Riferimento In@ale {la "Bamera per la Scadenza Anficipata”), ¥ prodotio
sard bquidsto alla corrispondente Data i Scadenza Antcipata, Riceverete per ogni
certificate unimporio n contant pan &l imponio Nozonale,

La Bamera per la Scadenza Antiopats & pil aita della Bamiera osssrvata per | Evento
Barriera.

= Un Evenio Bamiera siinlenderé verificato se i Prezzo di Rilerimenio Finale é inferiore alla Bamiera,
= L2 Performance di un Sottostante & pan alla differenza fra # su0 Prezzo o Rifenmento Fingle & il suo Prezzo o Riferimento Iniziale, dvisa per il suo Prezzo & Riferimento Inaale,

espressa in valore assoluto,

= | Prezzo di Rifenimento Iniziale & il prezzo di chiusura del Sotiostante alla Data di Strike.

= || Prezzo di Rilerimenio Finale & il prezzo di chiuswa del Sotiostante alla Data di Valutazione dellmporio di Liguidazione.

Scheda prodotto

Data di Strike 26 maggio 2023 | [Prezzo di Emissione EUR 100

Data di Emissione 30 maggio 2023 | |valuta del prodotto EUR

Data di Valutazione dell'importo di o 2 :

Liquid azions {rimborse) 26 maggio 2037 ‘ |ll1pom Nozionale {per cerfificato) EUR 100

Data di Liquidazione (imborso) 2 giugno 207 |

Datale di Valutazione deli Premiof Datale di Pagamenio delfi Premio/fi

Condizionatol Siveda MAllegato ‘ Condizionatoll Siveda IAlegato

Barrierale per il Versamento del ‘ . -

Premioli Condizionaio/i Sivada lAllegato Premiali Condizionatol Siveda lMlegalo
; Datale di Valutazione dellimporto di

Barriera 50f% del Prez2o di Riferimento Iniziale ‘ Liquidazione (mborse) Anficipate Siveda [Mlegaty ‘

Datale di Scadenza Anticipata Siveda IAllegato |

Sottestante Codice Bloomberg Codice ISIN

Intesa Sanpacio SpA ISP M TO000072618
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| fermini e condizioni del prodotio prevedono che, qualra s dovesseno verficare daterminati evend eccezionali: 1) possono essere apportale modifiche al prodotio e/o 2) femitienis
del prodotio pud terminare anticipatamente il prodotio,

Tutli i pagamenti descritfi nel presenie documento (vi compresi i guadagni polenziall] sono calcolafi sulla base dellimporto Nozionale, esdudendo i costi, i contributi sociali e le
imposte applicabll a tale tipologia diinvestimento,
* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quesio prodotio & stalo concegrto per of mvestion al dettagho dhe:

= hanno un onzzonke dnvestmento d medio penodo (da tre a cingue anni).

= sono allancerca di un investimento in un prodotto che distribuisce premi per potenzisimente diversificare il loro portafogio complessivo.

w 50N 0 in grado di sopportare perdie fino allintero Imporio Nozion ale & sono consapevell che il prodotio pud essere guidato anfcipatamente,

w sono stafl informat o hanno sufficiente conoscenza del mercall finanziar, del loro funzionamento & des relafvi rischi, nonché del mercato di rilerimenio del Sottostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
# Indicatore di rischio

m m E IB D IE Iﬂ ' Liindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza, Il rischio

effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
somma rimborsata potrebbe essere minore,

Rischio pii basso Rischio pii alto
L'indicatore di nschio (SRI - Summary Risk Indicator) & un'indicazione onentativa del livello di ischio di questo prodotio nspetto ad ati prodots. Esso esprime la probabita che i
prodotio subisca perdite monetane a causa di moviment sul mescato o a causa della nostra INCapacita di pagard quanto dovuto.

Abteamo dassificato quesio prodotio & vello Ssu 7, che cornsponde alla dasse di mschio medio-alta,

Cidy significa che be perdite potenzial dovute dalla performance futura del prodotto sono dassificate nel ivello medio-alto & che & molo improbabele che condizioni negative di mercato
influenzing la nostra capacits & paganyi quanto dovuio,

Riceverete | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pub essere diversa dalla vosira valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendemenio finale ottenuto dipen derd dal 8550 di cambeo fa le due vakite, Questo rschio non & conemplato nelfindicatone sopra portato.

Questo prodotio non comprende alcuna protezions dalla performance fulura del mercaio; pertanto potreste perdare Il vostro intero imestimento o parte & esso,
Se non siamo in grado di pagar quanio dovuto, potreste perdere il vosiro infero investmento.
Per informazioni de ftaghate su tutt i ischi, fate nfenmento alla sezione nschi del Prospetio di Base come specifical nela seguente sezione "Altre informa 2oni rlevant”.

P Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dall'andamento futuro dei mercati, che & incerto @ non pub essere previsto con es attezza.

Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro i mercati potrebbero avere un andamento molto diverso.

Fino alla Data di Scadenza Anticipata o alla Data di Liquidazione del prodotio. Pud essem diversoin
dascuno scenano ed & indicato nella (abella.

Periodo di detenzione raccoman dato

Esempio di investimento EUR 10,000

I di In caso di

. S o disinvestimento al
Scenari disinvestimento dopo - s
1 aine rimborso anticipato o
a scadenza

Minimo Non esiste un rendimento minimo garantito. Potreste perdere il vosiro intero investimento o parte diesso.
Scenario di stress Pessibile Aimborse al netto ded costi EUR 1079 EUR 2086
(il prodofio scade il 2 gugno 2027)  Rendimento medio per cascun anno H9.21% 32,36%
Scenario sfavorevole Pessibile Aimborse al netto ded costi EUR 7480 EUR 5844
(il prodofto scade il 2 giugno 2027)  Rendimento medio per diascun anno -25.2% A2,58%
Scenario moderato Pessibile imborse al netto dei costi EUR 10.825
(il prodotlo scade i 4 mazo 2084)  Rendiments medin 525%
Scenario favorevole Pessibile imborse al netto dei costi EUR 10.513 EUR 12.800
(il prodofio scade il 2 gugno 2027)  Rendimento medio per cascun anno 513% 6.35%

Le ciffre nportate comprendono futf 1 costi del prodotio in quano tale, ma possono non comprendere tutli | cost da voi pagal al consulente o al distributore. Le cifre non engono
conio della vostra sitazion e fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporto del imborso.

Lo scenano di siress indica quale poirebbe essere mporto nmborsato in arcostanze di mescato estreme.

(G scenan favorevole, moderato e sfavorevole rappresentano possibll esiti del vostro mvestimenio, e sono stati calcolati sulla base di smulaaoni che uilizzano |a performance
passata del sottostante fino ad un massmo di 5 anni. Incaso di iquidazione anficipata, si assume che Mimporio di Bguidazione anticpalo non venga reinvestito.

Questo prodotto non é faclmente Bguidabde. In caso di uscita dalinvestimento pima del penodo di detenzione raccomandaio polrebbe essere necessano sosienere costi
sup plementari.

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non éin grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsclvenza o assoggettament dellEmitients a procedura fallmentare o altra procedura concorsuale, avete il dintto a richieders al Garante i pagamento di ogni e qualsias
imporio dovuto in base &l prodotio @ sensi di una garanaia meondizonata eimevocabde, In caso diinsolvenza o assogoetiamento anche del Garante a procedura falimentare o altra
procedura concorsuake, o in caso di isoluzions &l sens della normativa ap picabile, pofrete incormene in una perdita o capitale par alfintero capitale invesito,

I prodatio non & coperio da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a vostro favore,

Viinformiamo che BNP Paribas, che agisos in qualita di Garante, & un istituto di credito autorizzato in Francia e, perfanto, & soggetio al regime di risoluzione introdotto dalla Direttiva
LE in maieria di nisanamento e risoluzione delle cns bancanie del 15 maggio 2014, Questa normatia, tra Maliro, niconcsoe alle auiontd deliberani I polere & modificare le condizioni
principak della suddetta garanaa, di ndume g import dovuli dal Garante in conformita alle condizions della suddetta garanzia (fno &l loro azzeramento) e & convertire gl Impori
dovut & sensi della garanzia in azioni o atn #toll del Garante. In caso di insolvenza o assoggettamento da procedura fallmentare o alra procedura concorsuale, o in caso di
risoh@one @ sensi della normatva apphcabde, potreste non Musore a recuperare, in foto o in parte, Fimporto (eventual men &) dowto dal Garante m relazione al prodotio & sensi
della garanzia e pofresie ricevere in sostifuzaone di tale importo un folo dverso emesso dal Garante, il cul valore polrebbe essere considere volmente inferiore alfimporio che avresie
percepito alla scadenza del prodotto.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca ﬂ




COPIA BANCA
* . GRUFPFO BNF PARIBAS

Quali sono i costi?

I soggetio che fomisce consulenza sul PRIP o che ko vende porebbe addebitare altri costi, nel qual caso fomira informazioni su tall costi, iustrandone Mimpatio sulinvestimento.
» Andamento dei costi nel tempo

Le taballe mostrano gl imporl prelevat dallinvesmento per copirire divers fipi o cosi. Tallimpord dipendono dallentith delfimestimento, dalla durata della delenzione del prodotio
edalandamento del prodotto. Gl importi sono qui iportati a fini Bustrativi e si basano su un importo esemplificaivo dellinvesimento e su diversi possibil pesiodi di invesfimento.
La durata di questo prodotio & incerta in guanio il prodotto pud essere Bquidato anficipatamente a seconda dellevoluzione del mercato. G imporf qui indicaf prendono in
considerazione due diversi scenar (iquidazione anficipata e scadenza). Nel caso in cul decidiate di bquidare il prodotio pima della sua scadenza, in aggiunta agh imporf qui indicai
potrebbero essere addebitati cost i usata.

Si éipoizzalo quanio segue:
-EUR 10000 & mvestmenio
- Periormance del prodofio cosrenti con dascun periodo di delenzione indicato.
Investimento EUR 10.000
Scenari In caso di Irqundazmne“a:;i:a;;;la prima data possibile Se il prodotto arriva a scadenza
Costi totali EUR 484 EUR 484
Incidenza annuale dei costi® 5, 4% 1,27% |

1 Questo dimostra come i costi niducano il vostro rendimento ogni anno nel corso del peniodo di detenzione, Ad esempio, se la liquidazione del prodotio awiene alla scadenza s
preveda che i rendimenio medio annuo sard 2,55% al lordo dei costi e al 1,28% al netto des cosf.

Per la prima data i bquidazion e anficipata inferiore a unanno, il iisultato non & annu alizzato,
Una paris dei costi pub essens condivisa con la parsona che vende il prodotto per ooprine | servizi che fornisce, Limponio verrd comunicato,

» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento
dopo 1 anno

Costi una tantum di ingresso o di uscita

4, 88% delfimperic pagato al momenio dela solicscrizione dell'investimento.

e Quesii cost sono gia indusi nel prezen di acquisto di quesio podoti. EuR 48
0,5% delllmporio Nczionale. Quest costi @ applicanc solo in caso di dismvesimento prma della scadenza

Costidi uscita della Iquidazione anfcpata del prodatis. L'mporio indicato presupgone che & appliching condizioni EUR 50
normali di mercato.

Commissionidi gestione e aliri costi

amministrativi o di esercirio 0% per amo del vosiro investimento. EURO

C osti di transazione (%% EUR O

Oneri acces sori sostenuti in determinate condizioni

Commissionidi perfformance A quesio prodotio non s agplicano commissioni di perfrmance. ELR

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandate: fino al 2 gugno 2027, ovvero alla scadenza del prodofto.
Tuttavia non & possibile preveders inanfiopo la durata del prodotto che potrebbe scadere antid patamenie.
L'obietfivo ded prodotto, valido soltanto in caso di delenzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nelloffre i profilo di Bquidazione descritio nella precedente sezione "Cog'é
questo prodotto?
In normall condioni di mescato, potrele vendere questo prodotio sul mencato secondano, a un prezzo che dipende dal parametn prevalent sul mencat in quel momento & che
potrebbe rsuliare infenore @ capiale mvestto. Ove deadiate & rivendere i prodotio, @l prezzo di vendia si applichenebbe una commissione imphota dello 0 50% che porrebbe
aumentare in paricolan condizioni di mercalo.

Lo spread denaro-etiera dello 0,50% & stato preso in considerazione nella tabedla. Inoltre, i soggetio che Bguida il vosiro prodotio sul mercato secondanio pud impore costi aggiuntid
incaso di disnvestmento pema della scadenza,

Come presentare reclami?
Quatsiasi redamo niguardante |a condotta del propno consulente o intermediario pud essere presentato al direfto inferessato,

Qualsiasi rediamo riguardante il prodotio pud essere presentato per iscritio allindinizzo sequente: Giobal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un's-
mad alfindirizzo di posta eletironica inve stiment @bnpparnibas com, oppure compillando Il modulo disponibile al sequente Enk inves fmenti. brogan bas itk edami .

Altre informazioni rilevanti

Le infor mazioni contenute nel presente Documento Contenente ke Informazion Chiave per off Investiton non sosituiscono il servido di consulenza prestato dal proprio consulente o
inerme dianio,

Per uitenon nformazions sul prodotio, inchusi | rsche ad ess0 connessi, vi mvilamo a leggere la relativa documentazone di offerta &fo quotazione (prospetto / prospetto di base e
relatid supplementi, e condizionl definitne, che & gratutamente dsponibile presso il &0 intemet dellEmitiente,

E vietata Fofferta o lavendita, diretia o indiretta, di questo prodotio negli Stati Unif @ Amenica o a US Person. |l terming "US Person™ & definito nella Regulation S del Securites Act
ded 1903, L'offerta di questo prodotio non & stata registrata & sensl ded Securities Ad.
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ALLEGATO

» Premioli

Datale di Valutazione delli Premiofi Data/e di Pagamento delii Premioli Barrierale per il Versamenio del Premiofi ) - :
Condizionatoli _Condi:ioﬂ:g:m _c:om'zionstoﬁ pu ) 2 LEE
28 agosto 2023 4 saftembre 2023 5% del Prazzo di Riferimanto Iniziale 1,75% dell importo Kaozionale
27 novembre 2023 4 dicembwe 2023 50% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1,75% dell'imporio Nozionale
26 febbraio 2024 4 marzo 2024 50% del Prezzo di Rierimento Iniziale 1.75% dell imporio Mozicnale
27 maggio 3 giugno 2024 50% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1.75% dell importo Maozionale
26 agosio 2024 2 seflermbrs 2024 50% del Prezzo di Riferimento Ingziale 1.75% dell'imporio Nozionale
26 noverribre 2024 3 dicerribre 2024 50% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1.75% dell'imporio Nozicnalke
26 febbraio 2025 & marzo 2025 50% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1.75% dell' inponio Nozonak
26 magaio 2025 .2 giugno 2025 _50% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1,75% delllimport Nozionale
26 agosio 2025 2 seffembre 2025 50% del Prezzo di Riferimenio Iniziale 1,75% dell'imporis Mozicnale
26 novembre 2025 3 dicamie 2025 50% del Prazzo di Riferimanto Inziale 1,75% dell importa Maozionale
26 febbraio 2026 5 marzo 2025 50% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1,75% dellimporio Nazionale
26 maggio 2026 2 gigno 2026 50 del Prezzo di Riferimento Iniziale 1,75% dell'imporio Nozionale
|26 agosio 2028 2 seftembre 2026 50% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1.75% dell imporio Mozicnale
26 novembre 2026 3 dicembre 2026 50% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1.75% dell imporio Mazionale
26 febbraio 2007 5§ marzo 2027 50% del Prezzo di Riferimento Inziale 1.75% dell'imporio Nozionake
26 maggio 2027 2 giwgno 2027 50°% del Prezzo di Riferimento Iniziale 1,75% dellimpor Nozionak

B Scadenza Anticipata Automatica

Datale di Walutazione dellimporto di Liguidazione (rimborso) Anficipato
26 febbraio 2024

Data/e di Scadenza Anticipata

4 marzo 2024

27 maggio 3 gugno 2024
26 agosio 2024 2 seftermbre 2024
26 noverrbre 2024 3 dicembre 2024
26 febbraio 2005 § marzo 2025
26 maggic 2025 .2 gugno 2025
26 agosio 2025 2 seftembre 2025
26 novermbre 2025 3 dicembre 2025
26 febbraio 2026 5 marzo 2026
26 maggio 2026 2 gugno 2026
26 agosio 2026 2 settembre 2026
26 novembre 2026 3 dicemiore 2026
26 febbraio 2007 § marzo 2027
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA INTESA SANPAOLO SPA 4Y

CODICE BNL 2044629
ISIN XS2509404914
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




COPIA CLIENTE

L BNL

¥ GRUPPO BNP PARIBAS

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio =~ 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 10,2886 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3394 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . S .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 9,6492 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell’'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e
minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore |l
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 0,88 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 15/05/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 06/06/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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