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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE CHANCE BUFFER Anglo American

ArcelorMittal BASF 4Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2043966
XS§2505121553

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate &€ un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




COPIA BANCA

> =] BNL

¥ GRUPPO BNP PARIBAS

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 14,0709 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3405 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 13,4304 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,74 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 21/04/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 06/06/2023.
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OFFERTA PUBBLICA Si

R La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO 1Z1 Wi :

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 05/05/2023 alla data 25/05/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 05/05/2023 alla data
25/05/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 05/05/2023 alla data 18/05/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numeam d Sana: CE128CLT
URL: hitp:kid brppaibas comS 25051 21553-IT pdi

I presente documento contiens inform agioni chi ave relative a quesio prodotio d'invesimenio. Non si tetta di un dooumenio promozionale. Le informagioni, prescritte per legge, hanno
o 500p0 di altarvi a capire b caratleristiche, | gschi i cost, | guadagni e e perdite potenziali di questo prodotio e di aiutarvi a fare un rafironto con alir prodotd dinvesimento,

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE CHANCE BUFFER

Codice ISIN XS525051 21553
Prod BNP Paribas S.A. - investment brppanbasit - Contatiate il numere 800 92 40 43 per maggion inkerazoni

Emittente: BNP Pariias |ssuance BV, - Garante: BNP Paribas 54 i _ _ _ _
Autorith competente ;u:: das marchés inancers (AMF) & responsabile della wigilanza di BNP Panbas 5.A. in mlazione al presenie documenio conlenenie le infosmazoni
Data di redazione del i
presenie documento 21 aprile 2023 10:22:58 CET

Stale per acquisiare un prodotio dalle caratiensiche non semplici e che pud essere d dificle comprensione.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo

Questo prodotlo & un Certficate, un valore mobiliane, Questo prodotto non offre alcuna protezione delfimponto NoZionale a scadenza,

» Termine

Questo prodotto ha una scadenza predetenmnata @ sard liquidaio alla Data di Liquidaznione, salvo il caso d scadenza anfcipata aviomaica in base alle seguent condizoni.

¥ Obiettivi

L'oliettvo di questo prodotto & di fomire un rendimento collegato alfandamento di ol
azionarn {ogni azone, un Sofiostante). |l prodotio pud prevedere anche il versamento di
premi penodicla scadenza a condiiioni prestabiile in base a gquanio riportalo
sucosssivamente, Qualora il prodofio non sia scadulo anfapatamente, alla Data di
Liquidazione riceverete per ogni certiicate, in aggiunta alleventuale versamenio finale di
un Premio:

1. S¢ il Prezzo di Riferimento Finale di ogni Scttostante & pani o superiore al 100% del
relatvo Prezzo di Rilerimento Iniziale; un pagamento in contanti pan al 104% dell Importo
Mozicnale,

2. Seil Prezzo d Riferimento Finale di ogni Sottostan ie & inferiore a 100% del reiativo
Prezzo di Rifedmento Iniziale:

. 5 il Prezzo di Rilenmento Finale di ogni Softostante & pan o supenore al 55%
del suo Prezzo di Rilenmenio lniziale: un pagamento in contanti pan alfimporio
Mozionabs,

b. Se il Prazzo di Rifenimento Finale del Soffostan e con la Perdormance paggeone &

Laddove:

inferiore al 55% ded relativo Prezzo di Riferimento Iniziale: un importo in contanti pari
alf Imporiy Nozionale molfphicato per il 181,82% della Performance del Sotiostante con
la Performance peggiore. In quesio caso pofrele incomede in una perdita parziale o totale
del capitale vestio,

Premiok: & prewsio i versamenio d un Premio Condimonato alla‘a ogni Data di
Pagamenio del Premio Condizionato se, a una Data di Valutazione del Premio
Condizionato, il prezzo d chivsura di ogni Soflostante & pan o supenione alla relativa
Bamiera per il Versamenio dd Premio Condizionato,

Scadenza Anficipats Automafica: se a qualsiasi Data di Valutazione dell'imporio di
Liquidazione Anfcipato, il prezzo di chivsura di ogni Softostanie & pan o supeniore alla
100% ded relafvo Prezzo di Riferimenio Iniziale (la "Bamiera per la Scadenza Anficipatd'),
il prodotto sa quidato alla comspondente Data di Scadenza Ania pata. Riceverste per
ogni cerfficate un impodo in contanti pari dflmporio Nozionale pill un Premio di Uscta,
il oui ammontare vania a seconda della Data i Valutazione dellimporto di Liquidazione
Anticipato, La Barriera per la Scadenza Anticipata & pil) alta della Barriera ossenvala

® La Perfonmance di un Softostante & pan al suo Prezzo di Rfenmento Finake diviso per il suwo Prezzo di Rilenmenio Inio ale, espressa in valone assoluio,

= || Sotiostante con ka Performance peggiore & il Sotiostante con il pill basso valore oftenuto dal Prezzo di Riferimento Finale una volta diviso per il suo Prezzo di Riferimento Iniziake.
= | Prezzo di Riferimento Inizide di un Sotiostante & il prezzo di chiusura di quel Sotiostante alla Data o Strike,

= || Prezzo di Rilenmenio Finabe & un Sotlostante & il prezzo di chiusura dil quel Sotiostante alla Data di Valuazione dell' imporio di Liquidazione.

Seheda prodotio

Data di Strike % maggio 2023 Prezzo di Emissione EUR 100
Data di Emissione ) maggio 2023 Valuta del prodotto EUR
Data di Valutazione dellimporio di

Liquidazione [rimberso) 2 magqio 2027 Importo Nozionale {per certificato) EUR 100
Data di Liguidazicne (rim borso) H maggio 2027

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

Datale di Valutazione delfi Premioli 2 maggio 2024, 22 maggio 2025, 22 magqio Data'a di Pagamento delfi Premiali 29 mangio 2024, 29 maggo 2025, 23 magan
Condizionatol 2026 & 24 maggio 2027 Con dizionaio f 2025 & 31 maggo 2027

Barrierale per il Versamento del

L e an e 55% de Prezzo di Riferiments Inziale Pramiofi Condizion atol 8.25% dalllmports Nodande

Datale di Valutazione dellimporio di 2 magqgio 2024, 22 maggio 21258 2 . Lk 29 maggio 2024, 29 maggo 2025 & 29
Liquidazicne [rimborso) Anticipato mangia 026 [ maggio 205 |
Premic/i di Uscita 4% dallimponts Nodonale
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Sottostan e Codice Bloomberg Codice ISIN
AngloAmerican PLC AAL LN GBI0B1XZ5820
Arcalodd tial SA T MA LU 508757687
BASF SE BAS GY DEQMIBASF111

| fermimni & condizioni ded prodotto prevedono che, qualona s dovessero venficare dederminati evend eccezionali 1) possono essere apportate modiiche al prodofto efo 2) Femittente
del prodotio pud termnare antiopatamente il prodotio.

Tutf i pagament descritli nel presente documento (v compresi | guadagni polenaiall) sono caboolati sula base dellimporio Nozionde, esdudendo i coss, | confributi social e le
impos e applicabi a tale fpologia di nvestimento.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concepio per ghl investlon al deftagho che:

= hanno un enzzonte dinves imento di medio penocdo (da re a cingue anni).

= 5on0 alla noerca di un invesimenio inun prodotto che distnbuisce premi per potenzialmente diveraificare il loro portafogho complessivo,

= 5000 in grado di sopporiare perdite fino allinlero Imparto Nozionale e sono consapevoli che il prodotio pud essere liquidato anficipatamente,

= 5000 siati informati o hanno sufficente conoscenza ded mercall inanziari, del loro funzionamenio @ dei relalivi rschi, nonché del mercato di nferimenio ded Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
I_T_I m m |TI m |_| E] Lindicatore di rischic presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

T T T T effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
somma rimborsata potrebbe essere minare.

R:u-nhin il basso Rischio pid algn
Lindicatore di rischio (SRI - Summary Risk Indicator) & un'indicazione orientafiva del lvello di rischio di questo prodofio rispetto ad ali prodotsl, Esso esprime la probabilits che i
prodotio subtsea perdile monetarie a causa di movimenti su mercato o a causa della nosira incapacith di pagarvi quanto dovuto.

Abbiamo dassificato questo prodotio al kvello 6 su 7, che commspond e alla classe di rischio seconda pad alta,

Cid significa che le perdite polenziali dovate dalla performance futura ded prodotio sono classificate nel livello alio e che & molto improbabde che condizioni negatve di mercalo
influenzing la nostra capacita di pagarvi quanto dovulo.

Riceverete i pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vosta valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendimento finde oftenulo dipenderd dal 3550 di cambio fale due valule, Quesio rischio non & conlempato nellindicatone sopra riportatn,

(Questo prodotto non comprende alcuna protezions dalla performance futura del mercalo; pertanio poireste perdere il vostro mtero investimento o pare di esso.

S non siamo in grado di pagarvi quanto dovulo, potreste perdera il vos o infero nves imenio.

Per informazion deftaghiale su futh i nschi, fale ilenmento alla sezione nschi del Prospetto di Base come specificato nella sequente sezione "Altre informazioni rlevant”.
P Scenari di performance

Il possibile imborso dipendera dall’andamento futuro dei mercati, che & incerto e non pub essere previsto con esattezza,

Gli scenar riportati sono illustrazioni basate sul isultati passati @ su alcune ipotesi. Mel futuro | mercati potrebbero avere un andamento mokto diverso,
Fino alla Data di Scadenza Anticipata o alla Data di Liguidazione del prodotio. Pud essere diverso in
casouna soanan ad & indicalo nela taballa.

Periodo di detenzicne raccomandato

Esempio di investimenio EUR 10,000
" In caso di
Scenar disinvrsffnf:n{t’; dopo .“”‘”’“"“‘.‘-‘?‘“’ -
{ anna rimborso anticipate o
a scadenza
Min ime Men esiste un rendiments minimo garantito. Potreste pardere il vostro intero investimento o parte diesso.
Scenario di siress Pessibile rimborso al netto dei cost EUR 555 EUR 459
{il pmdotio scade il 31 maggio 2027)  Rendimenio medio per ciascun anno -04 45% -5389%
Scenario sfavorevole Possibile rimborso al nette dei cost EUR 5407 EUR 3686
(il prodofio scade il 31 maggio 227)  Rendimento medio per dascun anng -85.93% -B0T%
Scenario moderaiy Possibile rimborso al netto dei cost EUR 11.225
(il podofio scade il 29 maggio 2024]  Rendimento medio 12,25%
Scenario favorevole Possibile rimborso al netto dei cost EUR 10.635 EUR 13.300
(il prodiotio scade il 31 maggio 2027)  Rendimento medio per ciascun anng 6.35% 7.38%

Le ciffe riporiate comprendono fulli | cost del prodotis in quanto tale, ma pessono non comprendere Wil | costi da voi pagati al consulente o al distibutore. Le aife non lengono
conto della vostra situazione fiscale personale, che pud incider e anch'essa sullimporto del imborso.

Lo soenario di siress indica quale potrebbe essere fimporto rimborsato in circostanze di mercalo estreme.

Gl scenan favorevole, moderato e sfavorevde rappresentano possibill esil dd vosio investimento, e sono stati caloolati sulla base i simulazioni che uilizzano la performance
passata da sotiostanti fino ad un massimo di 5 anni. In caso di iquidazione anticipata, si assume che Fimpodo d bquidazione anticpato non venga reinvestito.

Questo prodotto non & facimente bquidabde, In caso i uscita dallnvestmento prima del penodo di detlenzione raccomandsto pofebbe essere necsssant sostensre cosh
supplementan,

Cosaaccade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggetiamento dellEmitiente a procedura fallimentare o altra procedura concorsuale, avele il dinflo a richiedere al Garante il pagamento di ogni e qualsiasi
importo dowuto in base al prodofto ai sensl di una garanzia moondizionata e mmevocabile. In caso di nsolvenza o assoggetiamento anche del Garanie a procedura falimentare o alira
procedura concorsuale, o in caso di isoluzions ai sensi della normativa applicablle, potrele incorrene in una perdita i capitale pari allintero capdtale investito,

I prodotio nen & coperto da alouno schema di indeénnizzo o di alra garanzia 3 vosio favore,

Vi informiamo che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un isfluio di credito aulodizzato in Francia e, pertanio, & soggetio d regime di risoluzione infrodofto dalla Direfliva
LE inmateria di #sanamento e risoluzione delle crisi bancane del 15 maggo 2014, Questa normativa, tra F'alro, riconosce alle autonita deliberant il potere di modificare be condizioni
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princpal della suddetia garangia, i ndurre gl importi dowuti dal Garane in conformita alle condizioni della suddetta garanaa (fino al loro azzeramento) e di converdne g impord
dovuti ai sensi della gamnzia in azioni o alfri tilol del Garante. In caso di insolvenza o assoggeltamento da procedura falimentare o afra procedura concorsuale, o in caso di
risoluzione & sens della normafiva apphicable, potreste non nusore a recuperare, in foto o m parte, Nimparto (eventudmente) dowuto dal Garante in relazions al prodotio & sensi
della garanza @ polresie ncevens in 506 Muzone di tale imporo un il dverso emesso dal Gasanie, il cul valore polrebbe essere considerevolmente infenore allimpori che awesle
percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
I soggetio che formisce consulenza sul PRIIP o dhe lo vende potrebbe addebitare alin cost, nel qual caso formird informazioni su tah cost, Bustrandons Nimpatio sulinvestimento,
¥ Andamento dei costi nel tempo
Le fabelle mostrano gl import prelevati dallinves mento per coprire diverst fipi di costi. Tall import dipendono dall’entith dellinvestimento, dalla durata della defenzione del prodotio
& dallandamento del prodotto, Gl importi sono qui riporati @ fni ilustraivi e 5 basano su un importo esemplificativo delinvestimento e su diversi possibill periodi di investimento,
La durata di quesio pexdolio é incerta in quanio il prodotio pud essem Bquidaio anticipalamenie a seconda dellfevoluzione del mercato. Gl importi qui indicadl prendono in
considerazions due diversi soenan (i uidazione anticpata & scadenza). Mel casoin oul decidiate di quidare il prodotto pama della sua scadenza, in aggiunta agh imponti qui indical
poirebberno essene addebitati costi di uscita.
51 & ipofizzato quanto seque;
- EUR 10,000 di invesimenio
- Performance del prodotio coanenti con ciascun pencdo d deenzions indicalo,

Investimento EUR 10.000
Scenari 29 maggio 2024 Seil prodotto arriva a scadenza

Costi totall EURGT4 EUR 674
Incidenza annuale dei costi® 8.11% 1.82% |

) Questo dimostra come i cost riducanao il vostro rendimento ogni anno nel corso del pedodo di detenzione. Ad esempio, se 3 liquidazione del prodotio avviene alla scadenza s
prevede che il rendimento medio annuo sard 4,75% al lordo dal costi e 4 2,93% al netio dei costi.

Perla prima data d liquidazione anficipata inferiore a un amo, il risultato non & annualizzato.
Una parle da cosf pud essere condivisa con la persona che vende il prodotio per coprire | servia che fornisce. Limporto verd comunicato.

In caso di liquidazione anticipata alla prima data possibile

» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento
dopo 1 anno

Costi una tantum di ingresso o di uscita

s 6,74% dellimpora pagato al mamenio della sofiosarizane dellinvesimanio,

Costidiingresso Quest cos s0n gid inclusinel prezzo di aoquisto di quesio prodoto. EUR 74
0.5% dall'impodo Mozionale, Quest cos§ ¢ applicana solo in caso di disinvestimento pima dalla scadenza

Costi di uscita della liquidazions anficipaia del prodatio, L'mpario indicato presuppane che si apoliching condiziani BUR 50
nanma di mancak.

Commissioni di gestione e altri costi | .

amministrativi o di esercizio 0% pot e il el Inveattrnk. RO

Costi di transazione 0% EUR O

Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di performance A quesio prodofio non si apglicanc commssioni di perbenance. EUR 0

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fino al 31 mag gio 2027, ovwero alla scadenza del prodotio.
Tuttavia non & possibile prevedere in anticipo la durata del prodotio che potrebbe scadere anficpatamente.
L'obéetive del prodofto, valide sclianto in caso di delenzione del prodotio sine alla scadenza, consisie nell'offrire il profilo di Bguidazione descrifio nella precedente sezione "Cos'é
questo prodotio™
In normali condiziond di mercalo, potrete vendere gquesto prodotio sul mexcato secondano, a un prezzo che dipende da parame i prevalend sul mercali in guel momento e che
pofrebbe rsultare inferiore al capitale investo, Ove dedidiate di rivendere il prodotio, al prezzo di vendita si appicherebbe una commissions implicita dello 0,50% che porebbe
aumentare in paticdan condizioni di mercato.
Lo spread denam-letiera dello 0,50% & slato preso in considerazione nella tabella, Inoltre, il soggetio che quida il vostro prodotio sul mercato secondarnio pud impore cost aggiuntii
incaso di disinvestimenio pama della scadenza,

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo nguardante ka condotta del propno consulente o nlermedianc pud essere presentato al dwetio interessato,

Qualsiasi reclamo riguardante il prodofto pud essere p alo per iscritio alfindiniz 20 seguente: Global Markets - Disvibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, inviando un'e-
mail allindinzzo di posta elettronica mvestmenti@onppanibas.com, oppure compilando il modulo disponibile al seguents ik nvestment bnppanbas Aireclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presente Documento Contenente ke Informazioni Chiave per gl Investitor non sostituiscono il servizio di consulenza prestato dal proprio consulente o
[Per ulterion informazioni sul prodotio, indusi i nischi ad esso connessi, vi invitiamo a leggere la relativa documentazione di offera elo quotazione (prospetio [ prospetio di base e i
relafivi supplemend, & condizioni definiive, che & gratuitamente disponibile presso il sito intemet dell Emitiente.
E vietata Fofferta o la vendita, drefta o indiretta, di quesio prodotto negli Stafi Uniti dAmerica o.a US Person. Il lermine "US Perscn” & definito nella Regulation § del Securifies At
del 1933, L'offerts di questo prodalio non é stats registrata ai sensi del Securies Act.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE CHANCE BUFFER Anglo American

ArcelorMittal BASF 4Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2043966
XS§2505121553

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate &€ un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 14,0709 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3405 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 13,4304 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,74 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 21/04/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 06/06/2023.
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OFFERTA PUBBLICA Si

R La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO 1Z1 Wi :

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 05/05/2023 alla data 25/05/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 05/05/2023 alla data
25/05/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 05/05/2023 alla data 18/05/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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