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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PLUS UNICREDIT 3Y

CODICE BNL 2043631
ISIN XS2504130688
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio =~ 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 10,3809 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3431 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . S .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 9,7378 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell’'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e
minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore |l
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 3 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 1,05 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,06

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 96 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 17/04/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 09/05/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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gl BNP PARIBAS perun tando

che cambia

Documento contenente le

Numem di Sede: CEQ063AD.

informazioni chiave URL: htip:ikid Brgparbas. comCEQOBBAD-85295-IT pdf

Scopo

I presente documento conene informazioni chiave relatve a quesio prodotio dinvesmento. Non §i ratta di un documento promoionale. Le mformagzioni, prescritie per legge, hanno
loscopo di atand a capire ke caratienistiche, i rischi, i cost, | guadagni e ke perdite potenziali di questo prodotio & di aiuianvi a fare un rafonio con aliri prodotl dinve stimento,

Prodotto

ATHENA DOUBLE RELAX PLUS su AZIONI UniCredit SpA in EURO

Codice ISIN X52504130688
Praduttore BNP Paribas S.A. - ivestmeni bnpparbas. it - Contatiate il numero 800 92 40 43 per maggion nformazioni
Emittente; BNP Panbas lssuance B.Y. - Garante: BNF Panbas SA.
Autorita competente :‘:’: des marchés inandiers |AMF) & responsabile della vigianza di BNP Paribas S.A, i relazone alp documento co le informaznon
Data di redazione del ]
T T I 17 apnle 2023 124011 CET
State per scquistare un prodotio dalle caratten stiche non semplici & che pub essere di difficile comprensione,
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Quesio prodotio & un Cerfificate, un valore mobiliare, Questo prodotio non offre alouna profezione delfmporto hozionale a scadenza,
» Termine

Questo prodotio ha una scadenza predeterminata & sard liquidato aa Data o Liquidazione, sahvo il caso di scadenza anboipata automatica in base alle sequent condizion,

» Obiettivi

L'obietiivo di quesio prodotio € di fomire un rendimento collegalo alandamento di un  Pramioli: & previsto il versamenio i un Premio Cerlo allala ogni Data i Pagamento del

fitolo azionasio (i Sofiostante). I prodotio prevede anche i versamenio di premi  Pramio Caro.

periodic/a scadenza in base a quanto riportaio successivamente. Qualora dl prodotto non Scad Anic : fca se, a qualsiasi Data & Vahdazione delimporko di

sa scadub anticipatamente, ala Data di Liquidazione riceverete per ogni certiicato: |0 isagione Anicipato, i prezzo i chiusura del Sottostante @ par o superiore al 100%
1. Se non i & verificato un Evento Barriera: un pagamento in contanti par & 113% 0! dal Prezzo di Riferimento Iniziale (la "Barriera per la Scadenza Anficipata’), 1 prodofio

Fimporto Nozionale., sard liquidaio alla comispondente Data di Scadenza Anficipata, Riceverete per ogni
2. Be si & verificato un Evento Bamiera: un pagamento in contanti pari alflmporo  cerfificato un importo in contanti pan alfimpono Nozionale,

hozionale meno un imporo commiswrato ala Periormance del Softostanie, In quesio 3 ded i 3 I
cas0 potrete e i una perdita parale o toble del capiale ivesHtc, Ié:wra per la Scadenza Anticipata & pii ala della Bamiera osservata per IEvento

Laddove:

= Lin Evento Bamera si nlendera venficato se i Prezzo di Rifenimenio Finale & inferione alla Bamera,

= La Performance di un Sotfostante & pari alla differenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale & il suo Prezzo di Riferimento InizZiale, divisa per il suo Prezzo & Riferimanio Iniziale,
espressa in valone assoluto,

® || Prezzo di Rifenmento Inziake & i prezzo d chwswra del Sottostante alla Data di Strike.

® || Prezzo di Riferimenio Finale & i prezzo di chiusura del Sottostante alla Data & Valutazione dell importo di Liguidazione,

Scheda prodotto
Data di Strike 27 aprike 2003 | |Prezzodi Emissione EUR 100
Data di Emissione 2 maggic 2023 | |Valuta del prodotto EUR
Data di Valutazione dellimporto di ‘ ) )
lquidazione {rimborso) 27 aprie 2006 |h1pnm: Nozionale {per certificato) .EI..I-'! 100
Data di Liquidazione {rimborsa) 5 maqgio 2096 |
Lo 7 maggio 2024 e 6 maggio 2025 ‘ |Pfcminllcmoﬂ 60% delfimporio Nozionale ‘
) o . Datale di Valutazione delllmporto di
Barriera 50% del Prezzo di Rilenmenio iniziale ‘ R e e T ki 29 aprile 2024 e 28 aprle 2025 ‘
Datale di Scadenza Anticipata 7 maggio 2024 8 § maggo 225 |
Sottostante Codice Bloomberg Codice ISIN ‘
UniCredit Spi UCG M MO005239360

| termini & condizion del prodofto prevedona che, qualora S dovesseno venficane determinati event ecoezionali: 1) possond essere ap portate modifiche al prodotio efo 2) lemitiente
dal prodotto pud terminane anticipatamente il prodotio.

Tutti | pagamenti descritli nel presente documento (vi compresi | guadagni polenziallj sono calcolati sulla base dellimporto Nozionale, esdudendo i costi, 1 contributi sociali e le
imposte applicabil a tale tipologia diinvestimento,
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® Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concepito per gl investiton al dettagho che:

= hanno un onzzonke dnvestmento di medio penodo (da trea cingue anni),

= 5ono alla ricerca di un investimento in un prodotto che distibuisce premi per potenzialmente diversificare il loro portafoglio complessiv.

= 50n0 in grado di sopportane perdile fino alfintero Imporio Nozionale e sono consapevol che il prodofto pud essere Bquidalo anficipatamente,

= sono stal nformati o hanno sufficiente conoscenza dei mercal inanzian, del loro funzionamento & deid relafvi rischi, nonché del mercato di riferimento del Sottostante,

Quali sonoi rischi e qual & il potenziale rendimento?

» Indicatore di rischio

Ay npn prys oy

Rischio pid basso Rischio pit alto
L'ndicatore di ischio (SRI - Summary Risk Indicator) & un'indicazions orientafva ded livello di iischio di questo prodotio rispetto ad altr prodott. Esso espaime la probabita che il
prodotio subisca perdite monetane a causa di movimend sul mercato o a causa della nostra incapacita di pagand quanto dovuto.

Abbiamo dassificato quesio prodotio al kvello Ssu 7, che corisponde alla dasse di rischio medo-alta,

it significa che le perdite potenziall dovule dalla performance futura del prodotto sono dassificate nel lvello medo-aito & che & molio improbabie che condoni negative & mencain
nfluenzing lanostra capacith di paganvi quanto dovuio,

Riceverste i pagamenti nella valuta di denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischic valutario.
Il rendimento finale ottenuto dipenderd dal tasso di cambio fra ke due valute. Questo rschio non & confempla o nellindicatore sopra riportato,

Questo prodotto non comprende alcuna protezions dalla performance futura del mencato; pertanto potreste perdere il vostro intero ivestimento o parte di esso.
S non samo in grado & pagar quanio dovuto, potreste perdere il vosiro ntero nvestmento,
Per mformazioni dettagkate su tutli | ische, fate rfedmento alla sezione nsch del Prospetio di Base come specificatn nella seguente sezone "Altre mformazoni ilevant’”,

L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio
effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
. somma rimbarsata potrebbe es sere minare,

® Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dallandamento futuro dei mercati, che & incerto @ non pud essere previsto con esattezza,
Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro i mercati potrebbero avere un andamento molto diverso.
Fino alla Data di Scadenza Anticipata o alla Data di Liquidazione del prodotio. Pud essem dversoin
Periodo di detenzione raccomandato sascunc scenario ed & indicato nella tabella.

Esempio di investimento EUR 10.000
In caso-di : _Inca_sadi
disinvestimento dopo .dmm““ |mle|?ta ol
1 anno rimborso anticipato o
a scadenza
Minimo EUR 1.364. E" previsto un rendimento minimo garantito solamente se detenete il prodetto fino a scadenza.
Scenario di stress Possibile rimborso al netto del costl EUR 1958 EUR 219
(il prodotio scade il 5 maggio 2026) Rendmeanto madio per ciascun anna H0A42% -39, 56%
Scenario sfiverevole Possibile rimborso al netto del costl EUR 7288 EUR 4.488
(il prodotio scade il 5 maggio 2026) Rendmento madio per ciascun anna 27 02% 23,5%
Scenario moderato Possibile rimborso al neto dei costi EUR 10.648 EUR 10.580
(il prodotio scade il 7 maggio 2024) Rendmento medio per ciascun anno 648% 6,71%
Scenario favorevole Possibile rimborso al netto dei costi EUR 10.648 EUR 12.560
(il prodotto scade il § maggio 2086) Rendimento madio per ciascun anno 6.48% 8.16%

Le cifre riportate comprendono futfl i costi ded prodotio in quanio tale, ma possono non comprendere futti | cosll da voi pagal &l consulente o al distributore. Le cifre non fengono
conio della vostra siuazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimporto del nmborso.

Lo scenanio di stress indica quale pofrebbe essene Mimporto imborsato in droostanze & mercato estreme.

Gl scenan favorevole, moderato e sfavorevole rappresentano possibill esiti del wostro investimento, & sono stati calcolati sulla base di smulazioni che utiizzano la performance
passata del sottostanta fino ad un massmo di 5 anni. Incaso diiquidazione anticipata, si assume che Mimpario di Bguidazione anficpato non venga reinvestilo.

Quesio prodofto non & faciimenie Bguidabde. In caso di uscita dallmvestimento pama del peniodo & detenzione raccomandato potrebbe essere necessano soskenere cost
supplementari.

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggetiamenio dellEmitlents a procedura falimentars o altra procedura concorsuale, avete il dintto a richiedere al Garanie il pagamento di ogni e qualsiasi
imporio dovuto in base al prodotio & sensi diuna garanzia ncond@onata & imevocabile, In caso di nsolvenza o assogoetiamento anche del Garante a procedura falimentare o alra
procedura concorsuale, o in caso di rispluzione ai sensi della normativa applicabie, potre te incorrere in una perdita di capitale pan allintero capitale investo,

Il prodiafio non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di alfra garanzia a vostro favore,

Wimformiamo che BNP Panbas, che agrsce mn qualta d Garante, & un sfiuto di credito aulorizzato in Francia e, pertanto, & soggetio al regame di niscluzions ntrodotto dalla Direthva
LE in matena di risanamento & risohzions delle cns bancane del 15 maggo 2014, Questa normatia, tra Faltro, nconosce alle aulonta deliberant il polere di modificare be condizioni
principall della suddetta garanda , di ndume ol importi dowti dal Garante in conformita alle condizioni della suddetta garanzia (fino al loro azzeramento) e di convertire gl impori
dovull & s2nsi della garanzia n &soni o altn ol del Garante. In caso di insohenza o assoggettamento da procedura falmentare o alfa procedwia concorsuale, o in caso di
rsohumone & sensi della nommativa apphcabile, potreste non NuSore a recuperare, n 10lo o m parte, Mimporto (eventualmenie) dowito dal Garante in relazione & prodotio & sensi
della garanzia e polresie ricevere in sostituzons di tale imporio un ftolo diverso emesso dal Garante, il cul valore potrebbe essere consideravolmenta inferiore alimporio che avreste
percepito alla scadenza del prodotto.

Quali sono i costi?
I sopgetio che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitane altn costi, ned qual caso formard informazaont su takl costi, Bustrandone Mmpatio sullfnvestimento,
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» Andamento dei costi nel tempo
Le tabe be mostrano gh impor prelevati dallinvestmento per coprire diversi tipi di cost. Tallimpor§ dipendono dallentita dellinvestimento, dalla durata della defenzione del prodotio
& dalfandamento del prodotto. G importi sono qui nportati @ fini Bustrativi e si basano su un importo esemplficalivo delfmvestmento e su diversi possibl penod di nvestmenta,

La durata i questo prodotio & incerta in quanio il prodotio pud essers Bquidsto anficipatamente a seconda dellevoluzions del mercato, GB impori qui indicatl prendono in
consderagione due dvera soenan (quedazione anticipata @ scadenza). Nel caso in cu decidiate di hguidare ¥ prodotio prima della sua scadenza, in aggiunta agh mport qu indicat
potrebbero essers addebitati cost di usata,

S éipolzzaio quanio segue;
-EUR 10.000 di investmentio
- Performance del prodotto cosrenti con dascun perodo di detenzions indicato,

Investimento EUR 10.000
oatar In caso di liquidazione arrtlcl}':lataalla prima data possibile 84 ll prodetto arriva & scadenza
7 maggio 2024
Costl totall EUR 405 EUR 405
| Incidenza annuale dei costi® 4,45% 1.42% |

1 Questo dmostra come i costi nducand il vostro rendimento ogni anno nel corso del penodo & detenzione, Ad esempo, 5 la liquidazione del prodotio awiene alla scadenza &
prevede che il rendimenio medio annuo sard 3,63% al lordo dei costi e al 2, 21% al netto ded cosi.

Lna parie des costi pud essere condivisa con la persona che vende il prodofto pes coprire | senvizi che fornisce. Limponio vesra comunicato,
» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento
dopo 1 anno

Costi una tantum di ingresso o di uscita

s411 4,05% dellimporto pagato al momento dela soltostrizone dellinvestimento.

e Questi oosf 50n0 gia ingusi nel prezzo d acquiso di guesto prodotio. EUR 405
(,5% deifimporio Nozionale. Quest cosli s apghcano solo in caso di disivesimanto prima della scadenza

Costidi uscita della Iquidazione anfapata del prodotio. L'mporto indicato presuppons che s appliching condidioni EUR 50
normali di mercato.

Costi comenti registrati ogni anno

Commissioni di gestione e aliri costi L -

amministrativi o di esercizio (e per amo del vostro investimen'o. EURD

Costi di transazione 1] EUR 0

Oneri acces sori sostenuti in determinate condizioni

Commissioni di perfformance A questo prodotio non & applicans commissioni di perfrmance. EUR O

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandate: inoal 5 maggo 2026, ovwero alla scadenza del prodotio,
Tuttavia non & possibie prevedere inanficpo la durata del prodotto che potrebbe scadere antficipatame e,

L'obietfvo del prodetto, valido soltanto in caso di delenzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nelfoffrire i profilo di Bquidaziona descritio nella precedente sezione "Cos'é
quesio prodotio?

In normall condi@ont di mercato, potrele vendere guesto prodofio sul mercato secondano, a un prezzo che dipende dai parametn prevaleni sui mercad in guel momenio e che
potrebbe risuliare inferiore al capitale investito. Ove decidiale di rivendere il prodofio, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissions imphicta delio 0.50% che potrebbs
aumentare in parficolan condiziont di mercaio,

Lo spread denarc-letiera dello 0,50% & stato preso in conside razione nelia tabella, Inoitre, il soggetto che liquida il vosiro prodofto sul mercato secondanio pub impore cos aggiuntiv
incaso di disnvestimento prima della scadenza,

Come presentare reclami?
Qualsiasi redamo nguardante |a condotta del proprio consulente o intermediano pud essere presentato al diretto inferessato.

Qualsiasi redamo niguardante il prodotto pub essene presentato per iscritio allindinzzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, inviando un'e-
mail allindinzzo di posta elettronica inve stiment @bnpp aribas.com, oppure compi ando i modubo disponibie al seguente ink mvesmenti bnppanbas itredami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presente Documento Contenente be Informazioni Chiave per gl Investitor non sostituiscono il senizio & consulenza prestato dal proprio consulente o
Per uitenion informazioni sul prodotto, inchusii nschi ad esso connessi, vi inviiamo a leggere la relativa documentazione di offerta efo quotazione (prospetio [ prospetio di base e i
redativi supplementi, & condizioni definitive, che & gratuitamente disponibile presso il sito infemnet dedl Emitiente.

E vietata Fofferta o la vendita, diretia o indiretta, di questo prodotio negh Stati Uniti  Amesica o a US Person. || termine "US Person” & definito nella Regulation § del Securities Act
del 1933, L'offerta di questo prodotio non & stata registrata ai sensi del Securities Act.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PLUS UNICREDIT 3Y

CODICE BNL 2043631
ISIN XS2504130688
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento barriera. L’importo che riceve l'investitore € commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio =~ 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 10,3809 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3431 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . S .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 9,7378 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell’'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e
minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore |l
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 3 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 1,05 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,06

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 96 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 17/04/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 09/05/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA No
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