COPIA BANCA

v BNL

* . GRUFPFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION PERFORMANCE CAP ORANGE SA 5Y

CODICE BNL 2042801
ISIN XS2484880427
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,4663 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3524 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . S .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,8139 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




COPIA BANCA

BNL

GRUPFPO BNFP PARIBAS

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,73 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 24/03/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 05/05/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO '

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 05/04/2023 alla data 26/04/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 05/04/2023 alla data
26/04/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 05/04/2023 alla data 19/04/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
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corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS er U g

che cambia

Documento contenente le

Nurnem di Sare: CE123CLT

informazioni chiave URL: httg:kid bnpparbas.caom/X 52484880427 -1T pef

Scopo
I presenie documenic confiens informazioni chiave relaiive a quesio prodotic d'invesimento. Non s tralia di un documenio promozionde. Le informazioni, prescritie per legoe, hanno
o scopo di autand a capim le caratienistiche, i rischi, i costi, | guadagni e ke perdite potenziall & questo prodotio e di aivtard a fare un ffonto con altr prodats dinvestimento.

Prodotto
BNPP EQUITY PROTECTION PERFORMANCE CAP su AZIONI ORANGE SA in EURO

Codice IGIN A52484380427
Produtt BNP Paribas 5 A. -invasimenfi bnpparbas if - Confafiale il numam 800 92 40 43 per maggion informazioni
Emitiente: BMP Paribas Issuanie B.Y. - Garante: BNP Paribas 5 A,
Auborit e :1:::6 des marchés financers AMF) & msponsabile della viglanza di BNP Parbas SA. in rdazione al presene documani conteneme le informaziani
Data di redazione del .
presanbe docune 29marzo 2023 15:14:30 CET

State per acquistare un prodof dalle camtierstiche non semplia e che pud essere di diffcile comprensione,
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Quesio prodotto & un Canificate, un valore mabiliare. Questo prodotio offre una protezione iotale del'impario Mozonale a scadenza.
» Termine
Quesio prodofio ha una scadenza predederminata e sard liquidato ala Data di Liquidazione.
® Dbiettivi

L'obiettive di questo prodotio & di fomire un mndimenio calegate allandamenia di un a. Se il Prezzo d Rilerimenio Finale & pai o supeniore al 100% del Prezzo di
filolo azionario (il Sotiostante). Alla Data di Liquidazione sceverste per ogni perlificaio: Riferimenio Inzide: un pagamenio in condand pan dlllimporie Nozionade aumeniaio del

1. Se il Prezzo di Rifedmento Finale & pari o superiore al 130% Prezzo di Riferimento  150% della Perioemance del Softostante.
Iniziale: un pagamenta in contanti pan al 145% delllmpario Mozionale, b. Se il Prezzo di Rilerimenio Finale & infedore al 100°% del Prezzo di Rilenmenio

2 S il Prezzo di Riderimento Finale & inferore al 130% del Prezzo di Rilerimenty  Wiziale: un pagamento in contanil pani alllmparto Nozicnale.
niziale:

Laddove:

= a Periormance di un Soitosianie & pari alla difierenza ira il suo Prezzo di Riferimenio Finale e il suo Prezzo di Rilerimenio Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Rilerimenio Iniziale,
e5pressa in valore assoluto.

= || Prezzo di Riferimento niziale & il prezzo di chivsura de Soliostanie alla Data di Stike.

= || Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chivsura del Soflostante alla Data d Vauiazions dellimporio di Liquidazione,

Scheda prodotto .

| Data dil S trike 2 aprila 2023 | |Prezzo di Emissione EUR 100

| Data di Emissione 28 aprila 2023 | |valuta del prodotto EUR

U‘_Il_ﬂ :::m ::]1'1'9‘7‘19 di 18 aprile 2028 Importo Nozionale |per certificato) EUR 100

| Data di Li quidazione frimborsc] 25 aprile 2028 |

| Sottostanta Codica Bloomibarg Codica ISIN

| Orange 54 ORA FP FROD)0133308

| fermini & condizioni dd prdofto prevedons che, qualora & dovessaro vedficane determinall eventi eoceziona: 1) possond essens apportate modifiche al pradofto efo 2) lemitiente
del prodofio pud terminare anficipatamenie il prodofio.

Tut# i pagamenti descrtti nel pesente documento (M compres | quadagni polerzial} sono caleolati sulla base delllmpodo Nozionale, escludendo i cosf, | coninbuti socal e e
impaste applicabill a tale fipologia di investimenio.
® Investitori al dettaglio a cui siintende commercializzare il prodotto

CQuesto prodofio & stalo concepito per gli investiton al dettagiio che:

= hanno un onzzonte dinvestimenio d medio pedodo (da tre a dngue anni).

w3on0 dla scerca diun invesimenio in un prodotic con rendimenio a scadenza per palenzialmente diversificare il loro poriaioglio complassiva,

wgono ala acenca di proteziona delllimponic Nozionde dla scadenza.

= sono stati informal o hanno sufficients conoscenza del mercali finanzian, del lom linzonamenio e dei rdativi ischi nonché del mencato dirifermento dd Sofiostante,
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
Izl I:I E Izl IEI | Liindicatore di rischio presuppone che il prodotio sia mantenuio fino alla scadenza. Il rischio

effetivo pud variare in misura significativa in caso di disinvesimento in una fase iniziale e la
somma rimborgata potrebbe essere minore,

Rischio pit basso Rischio pi alto
L'mdicatore di rischio (SR - Summary Risk Indicalor) @ uriindicazione onentativa del vello d rischio di quesio prodotio rispetio ad alli podods. Esso espime B probabilith che il
prodoio subisca pardile monetans a causa di movimend sul mercato o @ causa della nostm incapaciia di pagand quanto dovuio,

Abbiamo dassificato quesio prodofio al lvello 2 5u 7, che comisponde alla dasse di dschio bassa,

Ciy significa che le perdile polenziall dowute dalla performance futura del prodatio sono dassificate nel ivello basso e che & mollo improbabile che condzion negatve di mercalo
infuenzing la nosira capacitd di pagani quante dowic.

Ricevemia i pagament nella valuta di denominazione dd prodalio, che pud essere diversa dalla vostra valufa nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
¥ rendimento inale ottenuto dipenderd dal tasso di camibio fra le due valute. Quasio ischio non & contemplato nellindicatore sopra riporato,

Avele dritio alla restiuzione di almeno 100% del vosiro capitae. Cualsiasi imporio supedore a quello indicato e quasiasi rendimenio aggiunivo dipendono dalla performance fulura
del mercato e sono incerti, Tuttavia, questa protezione dalle performance fulure dé mencato non si applicherd in caso di disinvestimento prima della scadenza.

Se non siamo in grado & pagari quanio dovuio, potresie perdere il vosiro intero investimenio.
Per miormazioni deftagiate su Wutti i nischi, fate afeamento alla sezione rischi del Prospefio di Base come specificalo nella sequente sezione "Altre informazioni rlevani™,

¥ Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dall'andamento futuro dei mercati, che & incerto e non pud essere previsio con esattezza.

Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati i e sualcune ipotesi. Mel futuro i mercafi potrebbero avere un andamento molto diverso.
| Perigdo di detenziene raccomandato 25 agrila 2028

Esampio di investimante EUR 10.000

In caso di In caso di

disinvestimento dopo disinvestimento alla
1 anno scadenza

Minima EUR 10.000. E' previste un rendimanto minimo garantito solamente se defeneie il prodotto fino a scadenza.

Scenario di stress Possibile rim borso al netto dei costi EURABGIS EUR 10.000
Rendments meda per dasoun amo 13 65% 0%

Scenario sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi EUR 903 EUR 10.000
Rendmento medo per cascoun anmno 4 61% 0%

Scenario moderaio Possibile rim borso al netto dei costi EUR 9 405 EUR 10.000
Rendmaria madia par cascun anng 5.45% 0%

Soenario favorevole Pocs sibile rim borso al netto del costi EUR 10.153 EUR 14.500
Rendmenta meda per casoun amo 153% T3

Le cifre ripodate comprendono wutd i costi del prodotio in quanto tale, ma possono non comprendere tull i cosdl da woi pagall al consulenie o al distibuiore. Le cifre non tengono
conto della vosira siuazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimpono del rimborso.

Lo scenano di siress indica quale polrebbe essere limporio nmbars alo in circostanze di mercalo estreme.

Gh scenan favomvde, modemto & sfavwrevde mppresantano possid esti del voso invesimanta, & sono slall calodati sulla base di smuazioni che uilizzans la perfrmance
passala de sotiostanie fino ad un massimo di 5 anni.

Quesio prodatio non & facilimente liquidabile. In caso d uscita dallinvestimenio pima del perodo di dedenzione raccomandaio potebbe essere necessano sostenere cosi
supplementan.

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso d'insolvenza o assoggetiamento dellEmitiente a procedura falimentare o alra proocedura concorsuale, avede il dinitio a nchiedere a Garande il pagamento diogni e quakiasi
impario dowio in base al prodatio ai sensi di una garanzia incondizionala e imevocabile. In caso diinsolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedum fallimentare o alira
procedura concorsuale, o in caso d riscluzions ai sensi della noamatva applhcabile, polrete incorrena in una perdita di capitale parni allintero cagpitale invesito.

¥ pododio non & coperio da alouno schema diindennizzo o di alira garanzia a vosiro favore.

Viinforriamo che BNP Padbas, che agisce in qualith di Garante, & un B#luto di credilo aulorizzalo in Francia e, pedanio, & scggelio d ragime di ischeione infrodedio dalla Diretiiva
UE in maleria di risanamenio @ risoluzione delle crisi bancade del 15 maggio 2014. Quesia noamatva, a laliro, aconosce alle autonitd deiberant il polere d modificare be condizioni
princigal della suddetta garanzia, di rdurre gl imponti devull dal Garante in conformit alle condizioni della suddetia garanzia (ino al koo azzeramento) @ di convertioe gh impond
dowi a sensl della garangia in azioni o alivi fitoll del Garante. In caso di insolvenza o assoggetiamento da procedura falimentare o alfra progedura concarsude, o in caso di
risoluzione ai sensl della normativa applicabile, pofreste non suscire a recuperare, in lolo o in parte, limparto (eventualments) dowio dal Garanle in relazione d prodofio ai sensi
della garanzia e pofreste ricevere in sosiudone di tale imponio un filchy dverso emesso dal Garanie, il cui valore potrebbe essane consderevwaimente inferiore allimporio che avrasie
peroepiio alla scadenza dd prodotio.

Quali sono i costi?
I soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende polrebbe addebitam aliri cos, nel qual caso fomird informazioni su tali cos, illusirandone Mimpatio sullinves imenta.
» Andamento dei costi nel tempo

Le tabella mos rano gl impord predevali dallinves fmenio per copdre diversi tip di cosf. Tal importi dipendono dalfentith dellinves fmenio, dalla durata della defenzione del prodatio
@ dalfandamento del pradotto. Gl imponti sond qui iiponad a fini lusraii @ 5 basang su un impaons esemgificaive dallinvestimento 8 su diversi possibill pericd d investimento.
5i é ipofzzale quanio seque:

- Mal prima anno recupens dallim pone investto (rendimenic annuo dello 0%). Par gl ain penodi di detenziona s & ipolizzalo che il prodotio abiya la perlormance indicata nallo
scenario moderalo.

< EUR 10,000 di inves fimenio.
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Invastimanto EUR 10.000
In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento alla
anno scadenza
Cosfi totali EWR 723 EUR 673
Incidenza annuale dei costi™ 7.79% 141%

2 Quesio dimostra come | cosll iducana I vestro rendimento ogni anng nal corss del paniado di delenziona. Ad esempio, s& la liquidazions del prodaolio awiena al {ermine del pedodo
di defenzione raccomandalo, s prveds che il rendiments medio annuo sara 1,41% allodo dei costi e al % d netio dei cost.

Uhna parte dei oozl pud essere condivisa con la persona che vende il prodotio per copdre | servizi che formisce. Limponto verrd comunicato.
> Composizione dei costi

Incaso di disinvestimento

Costi una tantum di ingresso o diuscita

dopo 1 anno

- 6,7 3% dallimparia pagaio @ momenio dalla soffoscrizione dellinvesimenia.
Coad dingmso Cluash cost son g nelus nal preza d acquisty d questo pradotto. BR 3
Coali discita 0.5% delllmponoNozonale. Quest cosd § applicans sob in caso di dsinvestmen i prima dela scadenz EUR 50

del prodatio. Limparks indicaka presuppane che & apoliching candaan normali di marcala.

Cosf corrent] registrat] ogni anno
Commissioni di gastions e altri costi .
e dlEsrad s 0% peranm del vosto imesimenio. EUR O
Cosii di transazione 0% EUR
Oner accessor sostenuti in determinale condizioni

Commissioni di performance A quesia prodatia nan si applicang commissioni di perdformance. EURQ

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandate: fno al 25 aprile 2028, owem dla scadenza del prodotio.

L'obietiivo del prodotio, valido soltano in caso di deterzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nell'offrire il profilo di liquidazione descritio nella precedente sezione "Cos'é
quesio prodofia?”

In normali condizioni di mercato, poirede vendere quesio prodofio sul mercaio secondario, a un prezze che dpende dal parameti prevalend sui mercall in quel momento e che
pofrebbe risutare infedore al capiale investito, Ove decidisle di nvenders il prodatio, al pezzo di vendila 8 applicherebbe una commissions impiicita dello 0.50% che potrebbe
aumentare in pariookan candizioni di memato.

Lo spread denarcdetiera delo 0,50% & stako preso in considerazions nalla tabella. Indire, il saggetio che liquida il vestro prodetio sul mercalo secondario pud impore cosf aggiuntind
in caso di disinvesiimenio prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Qualsiasi redame niguardante la condofla del progio consulente o inlermedianio pud essere preseniato al diretio inleressalo.

Quasiasi redlama riguardante il prodotio pud essere presentato per isonitio allindinzzo sequenie: Globd Markets - Distibufion, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Mitano, inviando un'e-
mail allindinzze di posta eletironica inves imeni@bnppanibas. com, oppure compilands il modua disponibile al seguente Ink investiment bagoasbas Wreckami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenule nel presente Documento Contenente be Informazioni Chiave per gi Investlon non sosliuiscano i servizo di consulenza prestato dal progrio congulente o
infermediario.

Per ullerion informazon sul prodotio, indusi | rschi ad esso comess, W mwiamo a leggene la relafva documentazone diofferta elo quotazione (prospetio | prospetio di basee |
relaiivi supgement, e condizioni definitive, che & graluitamente disponibile presso il site intemet dal Emitiente.

E vistata loffeda o la vendita, diretia o indiretia, di questo prodotio negii Sia8 Unif d'America o a US Person. | termine "US Person” & definito nella Requistion S del Secudfies Act
died 1933. L'offeria di questo prodofio non & stata registmta ai sensi dd Secudties Act.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION PERFORMANCE CAP ORANGE SA 5Y

CODICE BNL 2042801
ISIN XS2484880427
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,4663 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3524 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . o .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,8139 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,73 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 24/03/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 05/05/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO '

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 05/04/2023 alla data 26/04/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 05/04/2023 alla data
26/04/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 05/04/2023 alla data 19/04/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
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corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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